FORMIUL PLASTIK VE METAL SANA Vi A8,

lzaliname

Bu izahname, Sermave Pivasasi Kurulu (Kurulinca ... loveeso /2024 tarihinde
amay lanmigtie,

Ortalhiminn  cikartlmiy  sermayesinin  130.000.000  TL'den  160.000.000 TL'ye
cikarilmas nedeniyle artinlacak 30.000.000 TL ve mevent ortaklardan Haydar Sahin’in
sahip oldugu 10,000,000 TL olmak iizere toplam 40,000,000 TL nominal degerli B Grubu
paylarinm halka arzina iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, zahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufonun Kurulea
tekeffiili anlaming gelmeveeedi gibi, paylara iligkin bir tavsive olarak da kabul edilemez.
Ayriea halka arz edilecek paylarmm fivatmn belivienmesinde Kural'un herhangi hir
takdir ya da onay yetkisi vokiur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinm Kararlar zahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonuen verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimezm ve halka arzda satisa aracihk edecek integral Yatirum
Menkul Degerler A8 "nin (hitps www formuleom.irfiv/index) ve
httpssfwww.intepralvativimeomotr)  adresli internet siteleri ile Kamuyn Aydmlatma
Platformu (KA nda (www. kap.orgtr) yvaymlanmghr, Ayrica bagvuru yerlerinde
incclemeye agik tutulmaktadir.

Sermave Piyasas Kanunu (SPKn)'nun 10°uncn maddesi uyarmca, izahnamede ve
gahnamenin cklerinde yer alun yanhs, yamltien ve eksik bilgilerden kaynaklanan
pararlardan  {hragg sorumludur, Zararm  Ibhragpidan tazmin  edilememesi  veya
edilemeyecedinin agikea belli olmas: halinde; halka arz eden, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantiic ve ihragomn yinetim kurulu fiyeleri Kusurlarina ve
durumun gercklerine ghre zararlar Kendilerine viikletilebildigi dlgiide sorumluduor.
irli tin vamlticy, hat

herhangi bir hukuki sorumiuluk yilklenemez Bafumsiz denetim, derecelendirme ve

degerleme kuruluglan gibi izalmameyi olusturan belgelerde yer almak tizere hazirlanan
raporlar hazrlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklary raporlarda yer alan yanhs,
vamilties ve cksik bilgilerden SPKn hiikiimleri gergevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACTKLAMALAR

Bu izabname, “distinilmekicdic”,  “planlanmaktadn”,  “hedeflenmektedir™, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmekiedir™ pibi kelimelerle ifade edilen gelecege yénelik aqiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekie olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki Gngbrileri ve beklentileri ghstermektedir, Birgok faktr, thragpmn gelecege yonelik
agiklamalarnn dngdritlenden gok daha farkh senuglanmasma yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS. : | Anomim Sirket

AB & | Avrupa Bidigi

ABTY : | Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolar, Dolar, USD : | Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

Aracilik Stizlesmesi/ s | Sirket ve Integral Yaunm arasinda imzalanan 03.05.2023

Finansal Damsmanhk ve
Halka Arza Aracihk

tarihli “Finansal Damgmanhk ve Halka Arza Aracihik
Sizlegmesi”

Sizlesmesi

Ar-Ge s | Arastirma ve Geligtinme

Avra, Euro | Avrupa Birligi Para Birimi

Bagimsiz Denetim : | Akademik Bagimsiz Denetim A.S,

SirletiKurulusu

BIAS, BIST, Borsa, Borsa ,E Borsa lstanbul AS.

istanbul J g

Covid-19 : r Knmnawrﬂs Hastah@ / Covid- 19 Pandamlal

CED : | Cﬂvrcsck Eiki ﬂﬂﬁ:rlnndlmc

CED Yonetmeligi + |25 Kasim 2014 tarihli ve 29186 sayili Resmi Gazete'de
yvayimlanan Cevresel Etki D:ﬂefl_a_tndlnnﬁl Yanetmelifi

DiBS 1 | Devlet lg Borglanma Senedi

FAVOK + | Faiz, Amortisman, Yergi Oncesi Faaliyet Kan

Formiil Holding ¢ | Formill Holding A%,

FVOK : | Faiz, Vergi Oncesi Faaliyel Kan

GBP : | Ingiliz Sterlini

GES ; | Gilines Enm]t Santrali

GYK B : | 193 bﬂ}’lh Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Eden + | Haydar Sahin

Halka Arz Edilen Paylar

Sirket'in  qikarilmis  sermayesinin 130.000.000 TL'den
160,000.000 TL'ye artinlmasi nedeniyle ihrag edilecek
30.000.000 TL wve meveut onaklardan Haydar Sahin'in
sahip oldugu 1 0.000.000 TL olmak lizere toplam 40.000.000
TL nominal deferli B Grubu paylardur,

- Hazine : | T.C. Hazine ve Malive Bakaniij

ISIN : | Menkul Kiymet Tanmmlama Numarasi

150 : | Uluslararas: Standardizasyon Kurulusu
Ihragel, Formiil Plastils, : | Formiil Plastik ve Metal Samayi AS.
Sirket )
iMSAD Thrkive Insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi

Integral Yotimm/Arac

Integral Yatimm Menkul Degerler AS.

Kurum/Yetkili Kurulug
S0

|stanbul Sanayi Odas
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[ fslem Giini : | Ngili diizenlemeler gerpevesindes Borsa  Istanbul AS.
nezdindeki Pay Piyasasi'min islem yapilmak tzere agik
oldugiu ilan -c:uhltn gih‘ull:l:r

KAP ! | Kamuyu .-"'-.}"dll'l latma Platformu
KDV : | Katma Defier Vergisi
KKTC ¢ | Kuzey Kibrs Tiirk Cumburiyeti
KOBI : | Kilgiik ve Orta Byiklukieki [gietmeler
Kurul, SPK ¢+ | Bermaye Piyazam Kurulu it
KVK : | Kurumlar Vergisi Kanunu
Md : | Madde numaras:
Meveut Ovvtaklar : | Formill Holding A5, Haydar Sahin ve Fatma sahin
MKIK | Merkezi Kayil Kunflusu ALS. ]
MKS & | Merkezi Kaydi Sistem 7
m? i | Melrckare
Osk : | Orgamze Sanayi Bilgesi
PP : | Polipropilen
PP-RC : | Polipropilen Random Kopolimer |
PYC : | Polivinil Klorilr
SMMM : | Serbest Muhasebeci Mali Migavir
SPKn, Kanun : | 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu

T.C. : | Tiirkive Cumhuriveri

Takashank : | lstanbul Takas ve Saklams Bankas A.S.

TFRS +| Torkiye Finansal Raporlama Standartlar

TiM v| Tlirklyu Ihm.l.::alm!ar Meclisi

TL : | Tiirk Liras:

T™S ¢ | Thirkiye Muhasebe Standartlari

TOBR - 'ftii‘k::.re Dxdalar ve Borsalar Birlig

TSE : | Tiirk Standartlan Enstitisi

TSPB | 1| Tiirkiye Sermaye Pivasalan Birdigi

TTK {2 | 6102 sayal Tirk Ticaret Kanunu

CTTSG i | Tirkiye Ticaret Sicili Cazetesi

' YBBO ~ | 1| Yallk Bilesik Biivilme Oram

YMM : | Yeminli Mali Misavir




1. RORSA GORDSU:

Daha sonma eklenecektir,

[ IGER KURUMLARDAN ALINAN GORDS VE ONAYLAR:

Sirkel paylanmin halka arz edilmesi igin Kurul ve Borsa [stanbul onayl diginda bagkeca bir
kurum/kurulusun onavina ihtivae duyulmamakiadar.
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1 AZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Bu iznhname ve eklerinde ver alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cergevesinde,
ger¢efe uygun oldufunn ve alinamede bu bilgilerin anlamim defistivecek nitelikee hir
ehsiklik bulunmamas igin her tiirlii makul Gzenin gisterilmis oldugnnn beyan ederiz.

tlrnqql
Sorumlu Oldugu Kisim:

Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S.
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IZANNAMENIN TAMAMI

Fahri Knmbul Haydar Sahin
Yinetim Kurulu  Yinetim Kurulu
Baskan Vekili Baskam
30042024 10.04.2024

Hallkka Arz Eden Sorumlu Mdugu Kisim;

i !II o~ IZAINAMENIN TAMAMI

Havdar Sahin
Yiinetim Kurulu
Baskani
2(.04.2024

Halka Aria Aracihk Eden Yetkili S in ldwiin Easeens
Kurulus

- integral Yatiim Menkul Degerler ALS.
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IZANNAMENIN TAMANMI

0, llker Savaran Kivang

Memisoglu
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lzahnamenin bir parcas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim
bilgiler gercevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamum defistirecek

nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tirlii makul Gzenin ghsterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzal sorumluluk beyanlar iznhname ekinde ver almaktadir,

ﬁﬂ_ﬁ-:msm"ﬁénéﬁl_n_ﬁapﬂrunu -
Hazrlayan Kuruluy Sorumlu Oldugu Kisum:

Alcademik Bagimsiz Denetim ALK,

2021, 2022 ve 2023 Yilik Hesap Dinemlerine
Ait Ozel Bagimaiz Denctimden Gegen
Finansal Tablolar

Mehmet Ali Soyalp
Sorumlua Ortak Basdenete

Gayrimenkul Degerleme Raporunu

Hanrlayan Kurulug Sorumlu Olduiu Kisim:
TSKE Gayrimenkul Defierleme AN

Ozan Kolcuoglu 22.02.2024 tarih ve 2024REV 114 sayih
Sorumlu Degerleme Uzmani Gayrimenkul Degerleme Rapory
Uzman Hukuk¢u Raporonn

Hazirlayan Kuruluy

MO Legal - Metin-Cigek Avakathlk
Ortakhfi

Sorumlu Olduga Kisim:

semih Metin

Bafimsiz Hukukcu Raporu
Avukat
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Baghlc Agillama ViikidmIlag
A Girig ve | o Bu tizet izahnameye giviy olarak olunmabdr,
uyardar » Sermaye piyasas araclarma iligkin yaorim Kararlar izahnamenin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucn verilmelidir,

* lzahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarm mahkemeye tasgmmaz
durumunda, davac yatrmer, halls armn gerceklestifi ilkenin yosal
diizenlemeleri cercevesinde, fzahnamenin cevirisine iliskin maliyetlere
vasal stiregler baslanlmadan tince katlanmak zorunda kalabilir,

s Orzete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizerc) dgililerin hukuki
sorumlulufuna ancak Geefin izabhnamenin difer ksimlar ile birlikie
olcundofu  takdivde  yamltier, hatal veya  totarsiz  olmas)  veys
vatirumelarin yotorim korarim vermesine vardiman olacak dnemli hilgilerd
saglamamas durumunnda gidilir, -

A2 | Izahnamenin |zahname sonradan tekrar kullanslmayacaktir.
sonraki
kullanymins
iligkin bilgi
B—IHRACCI
B.1 [hragginin | Birket'in ticaret unvam Form(l Plastik ve Metal Sanayi Anonim Sirketi olup,
ticaret  wavam | Sirketin isletme adi bulunmamaktadr.
vie isletme ads
B.2 Thrageimn Hukuki Statiizii: Anonim Sirket
hukuki statiisii, | Tabi tHunan Meveual: T.C. Kanunlan
tzabi oldugu | Kurolduogu Ulke: Tiirkive
mevenal, Adres: Cumhurivet Mahallesi Glrpmar Yolu Caddesi Kaya Milényum 1$
kuruldufu ke | Merkezi Sitosi Cargt Apartmam Kaot:E NoSAS] 44 Bty iksekmece/Tstanbal
v adresi Telefon: 0212 876 12 60
Faks: D212 876 |2 59
Tnternet Adresiz hitps:Swww. formul.com.tr/trfindex
| Kayih Elekironik Fosta) Advesi: formulplastiiibis Lkep. e
B3 Ana Formiil Plastik ve Metal Sanayi A% nln esas siizlegmesinin “Amag ve Komu™
il rankzmet baghkl 3*Unell maddesi wvarmea Sirket fiili olarak, kompozit boru ve baglant
kntegorilerini | elemanlan, plastik temiz su boru ve baglant elemanlar, PVC pis su0 boru ve
de icerecek | baglant elemanlari, dogalgaes isima sistemleri makine ve ekipmanlan, kalorifer
sehilde sistermnlert ana ve yardimer mamuller ife sihhi tesisat emtiasinm imalat ve ticareti
ihrageumn ile istigal ermektedir. Sirket ayrica, kentlerin alt vapisinda, tanimda, fabeika ve
mevend konutlarda kullamlan her tirdi temiz ve stk su borulacim ve bunlarnn exi olan
faaliyetlerinin | ekipmanlart imal, ithal ve ihrag etmekie, perakende ve toptan olarak ticaretini
ve faalivetlerine | vapmakta ve stz konusu bu mamullerle ilzili her thell ham va da yan mamolin
etld eden | ihracat ve ticaretini yapmakindr.
dnemli Formil Plasttk terafindan dretilen driinler asafidaki groplar kapsaminda
Faktéirlerin kategorize edilmistir,
tarom ile ¢  Temiz Sicak ve Sofuk Su Tesisat Borulan
Faalivet # Temiz Sicak ve Sofuk Su Tesisat Borukannin Baglant Elemanlan
giisterilen »  Alk Su Borular ve Baglant Elemanlan
sekidrler/pazar | Formil Plastik tarafindan retilen driinler yukanda yer verilen g ana kategon
lar  hakkmnda | ginnda izlenmekle birlikte, bu kategoriler altinda yer alan firiin tipleri agaglaki
bilgi gibidir.
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Temiz Swwak ve

Temiz Secak ve Soffuk Su

Atk Su Borulan ve
Sofiuk Su Teslsat Teslsat Borularimn Boflant
Birahies Elaranlsr Baglanti Elemankir
’ - Metlsiz  PP-RC Baglant | . |
Ditz: Rovular Elemanlan vg EX Pargalar B B
= = hletz)li FP-RC Bafilanti [ - AUk Su B
e Elemanlan vé Bk Facgalar Haglanti Elemanlan
= Allminyum = Montaj  Grubu  Mefalli  Ek
Folvolu Boruar Pargalor ]
- PE-RT Borular - Baglann Ekmankan
Aksesoarlan

Sirket'in vonetim merkeri ve merkez adresi Cumhurivet Mahallesi Giirpinar
Yolu Caddesi Kava Milenvum i Merkeri Sitesi Carpt Apartman Kat:3
NocSA/144 Bitylikgekmece/istanbul dur. Sirket isbu lzahname tarihi itibariyla
Merker Fabrika, Metal Uretim Fabrikast ve PVC Fabrikas: olmak fizere iig ayri
tegiste firetim faalivetlerin srdirmektedir.

Merkez Fabrila

Temiz su tesisal borularmn timi, Velikiy OSBE iginde bulunan bMerkez
Fabrikn'da dretilmektedir. Adi gegen OB sin bulundufin VelikGy, Telkirdag
ilinin Cerkezkisy ilgesing bagh bir mahalledir. Fabrika, 20 bin metrekare arss
fzerinde inge edifmistic ve 14 bin metrekare kapah alana sahiptin

Motal Uretim Fabrilasi

Metal vanalar ve tiim metalli baglant elemanianmn metal sksamlan, Cerkeakiiy
OSH iginde bulunan Metal Fabrikasi'nda fretilmekiedir, Fabrika, dokuz bin
melrekare arsa ilzerine inga edilmistic ve bes bin metrekare kapah alana sahiptir,
PVC Fabrikas

PVC-1) atik su boru ve baflants elemanlan, Velikdy OSB ginginde ve Merkez
Fabrika'va bickay vile metrelik yakinlikia bulusan fabrikada Gretilmekiedir,
Fabrika binasy, 15 bin metrekare agik alan fzerine inga edilmigtir ve yedi bin
metrekare kapali alana sahiptir.

Yurt igi ve yurt digi satiglarda dagiten kanali olarak Sirket’ten dizenli mal alan
baviler kullanibmakesdir.

Sirket, Ingant Sektde ile dofrodan iligkili olan Plastic Boru ve Bajlant
Elemanlar Scktdrinde fanlivel gistermektedir. Ingan sekigrindeki bilvilme ile
birlikie kullamilan plastik ingaat malzemeleri de artmakta ve gegitlenmektedir. Bu
vergeveds, Insaat Sektbeilnde kullandan plastik inzaat malzemeleri baghi
gltinda gok sayida llrlin grubu yer almaktadsr.

Plastik bory ve horlumlar, plastik i, boru ve herumilar ile bunlarn baglant
elemanlan, plastik rulo ve karo geklinde zemin, duvar veya tavan kaplamalan ile
plastik safilk gereeleri, banyo kilvetler, lvabolar, alnfrangadalatorka uvaletler,
klozet kapaklary, oluraklan ve rezervaaclan ile benzeri saghik geregleri bu trin
gruplarinin ana hattin olugturmaktadir, Plastikten ingaat malzemeleri iginde bir
dier tmemli Urlin grubu ise kap, pencere ve bunlarin kasalan ile pervazlan ve
kap esiklendir.

Sirkel stz konusu (Griin gruplarndan plastik boru ve baglanti elemanlannn
firetim ve satisim gergeklestirmektedir,

Diinvada Plastik boru yeklasik 80 vilde kullaniimaktadie. leme suyu ve atik su
translerinde kullumldidindan, dzellikle tasuchgl suyva tat veva koku vermeyen
hammadde ile dretilmekiedir, Plastik borular Avropa kitasinm tamaminda
ilkelerin cofrafi vapidarmdz  wyumle hammadds  kullanwmiyla, stk su
hatlarmeloki yilksek sizdinmazlk ve esneklik Geelligi ile vayvgin  olarak
kullamilmaktadir, Geligmig Ulkelerin dogalgaz, igme suyu ve kanalizasyon
sistemlerinde kullanden plastik bonilanim toplam berulara orammm giindiom Gz

ilibarivla yaklasik %495 ulastif tahmin edilmektedir.
FEND
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Tirkiye' de plastik boru kullanm 1970710 yillarda sulama borularivla baglamosg,
125070 yallardan itibaren de konutinnm su tesisatlannda ve igme suyu hatlannda
palvaniz ve gelik borulann yerine gegmistir. Plastik borular esnek ve davanikls
olmast nedeniyle depremden daha az zarar gomekiedir, Tesisat, tarm ve altyaps
projelerinin pek gok alanmnda yararlantlan plastik borular, 1999 yilinda yasanan
Marmara depreminden sonra iilkemizde hizla yaypinlagmastir,

B.da

Iheage  ve
fanlivet
gisterdifii
sekitiirii

| etkileyen
imemli en son
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Ingant malzemeleri sanayi fanliyetleri 2024 yali Ocak ay itibanyla bir dnceki nya
gire diiglls ghstermigtir. Mevsimsellik  etkisi Ocak ayinda  faalivetleri
simrlandirmigtir. Ocak aymnda para politkasindaki sikilasmamin i¢ pazar
sateslarindaki etkileri goribmidstir. Kilresel pazarlarda durgunluk yeni vilin ilk
ayinda da devam cimistir. Buna rafimen, sekedrdeki faalivetler gagen vilin ocak
avimmn %95 fizennde gerceklegmigtiv. Sirket yiinetimi, 2024 yilimn devaminda
faaliyetlerde 2020 yilinn Mayis aymdan itibaren stircgelen artig trendinin
korunmasini ancak, artig hezanin 2020 yilimm Ekim aymdan sonra siiregelen trend
gibi daha nz ve dalgals seyretmesini beklemektedir,

retim

Urctimde 2023 yili itibariyla yiiksek artig gerpeklesmigtic. Ancak, 2024 yilinm
devaminda ulusal piyasalarda ekomomi politikalan ve mevsimsellik, ulislararas:
pivasalarda ise yavaglama sekidrdeki tretim dizerinde belireyvici olmaya devam
edecektir, Sirket vonetimi, ig ve dis talebin belirsizligini korumas nedeni ile
2024 yilinda Giretimdeki artiz rendinin devam etmesini ancak, dalgals bir seyir
izlenmesini beklemektedir,

sabis ve Hammadde Fivatlan ile Stoklar

Sicketin Diretimini gergeklestirdigi Orfinlerin gerek hammaddeleri gerckse
fivatlar divize endcksli olarak belirlenmekte olup, hammadde ve driln Tiyatlan
vurtdeg: satig fiyatlarma paralel olarak arvg va da azabs pistermekledir, Sats
fivallan 2020 wvih Mayis Ay sonrasinde ciddi bir arus edilimine girmistir,
Driinya’da siiren enflasyonist efilimler siz korusu artig egilimini hazland gt
Rumun sonucundn diretimde kollanlan hammadde fiyatlan ile Orimlerin satig
fivatlan amy efilimini kormirken; Sirket’in balundurdugu stoklann da maliyedi
artiy ghsterdifinden stok tutarlarmda da g egilimi gariilmektedir. Sirket
yinetimi, enflasyonist etkiler boskilanana kadar bu egilimin  stemesing
beklemckiedir.

Sahs Hasilat

Hem yurtigi satiglar hem de ihmeat 2023 b genelinde Snemli Glgiide artig
ghstermigtir, Bunun sonucunda saiglurds 2023 wil iibanyla vilksek artig
gérilmilgtir. Artigin bir bilima enflasyon kaymakhidi. Sirket yonetiind, iiretim
ve sang fyatlanndaki artig efiliming bagh olarak satislarin da artmasim
beklemekiedir,

Meveut durum itibarivla, Formiil Plastik’in dogrudan yonetim kontrolll oy
haklarmn gofunluguna sahip climmas: nedenivle (toplam oy haklarmm
B 1,37"51) tek bagina Formill Helding'e it olup, Formiil Holding'in y&netim

| kurulu iiyelerinin tamamom aday gisterme imliyazina sahip olan (A) Grubu

paylarimin tamanmi Haydar Sahin Vakfi'na ait oldugundan Formiil Plastikin
dolay |l yinetim hakimiveti de Haydar Sghin Vakfi'na aittir. Halka arz soneazmda
Formiil Holding’in toplam oy haklan igerisindeki oy hakk: oram %71,53%
gerileyecck olsa da, Formill Holding ve dolayisivla da Haydar Sahin Vakfi
yvinetim konroliini siirditrmeye devam edecektie. Form ] Plastik, Formill Grubu
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Fatrma Sahin B 1.322.000 e
TOPLAM 130, 0001000 100,00

Sirked"in [30.000.000 TL alan gikarilmig sermayesi her biri 1 TL nominal deferli
22.000.000 adet (A) Grubu hamiline yozih ve 108.000000 adet (B) Grubu
homiline yazil paya avelmistir, Sirket esas séelegmesinin “Genel Kurul™ baghkh
16 e maddesi wyarmea genel kurul toplantilaninda (A) Grubu paylar sahibine 5

oy hakki tanwken; (B) Grubu paylar 1 oy hakkr tammaktacir,

Sirket sermayesini temsil eden 22.000000 TL nominal degerli (A) Grubu
pavlarin tamam Formill Holding’e aittie. Sirket sermayesini temsil eden
| 08000000 TL nominal deferli (B) Grubu paylarm 67.384.551 TL. nominal
degerli kism Formll Holding'e; 39.293 449 TL nominal degerli kismi Haydar
sahin'e ve 1,322.000 TL nominal defierfi kismi Fatma Sahin’e aittir.

SPKn'nun 26'ne maddesi gerpevesinde Sirket'in dogrudan yénetim konirolii
sahip oldufu A ve B Grubu paylar ile Sirket'in oy haklarmn %81,37 sine sahip
olan Formill Holding'e aittir. Formill Holding'in 200,000 TL olan ddenmis
sermayesi her bird | TL nominal degerl: 102.000 adet {A) Grubu nama yazil ve
8. (M0 adet (B) probu nama yaxh paya ayrilmis olup, (A) grubu paylar sahibine
genel kurul toplantilarinda 15 oy hakki ve viinetim kuralu Gyvelerinin tamamans
ndoy phsterme imtivaz tanirken; (B) Geubu paylar sahibine 1 oy hakks
tamimalitadir, Formiil Holding®in (A) Grubu paylarnm tamams Haydar Sahin
Vakfi'na ait oldugundan Fermiil Helding'in dogrudan kontroli ve doloyisiyla
Formal Plastik’in delayh ytnetim hakimiyeti Haydar Sahin Vakfi'na aittir.
Halka are edifeock paylann tamaminm satilmas) halinde Forml Holding'in
toplam oy haklan igerisindeki oram Y%71.53%e digecek olmakla birlikie, oy
haklannn goguniugunu elinde bulundurmas: nedeniyle halka agiima sonrasinda
da dogrudan vinetim hakimaveti Formill Holding"de; dolayh yvBnetim hakimiyeti

Haydar Sahin Vakh'nda kalmaya devam edecektir,

edenlerin
isimleri/anvanl
ari ke bu
kontroliin
kaynad
hakkinda hilgi o
B.7 | Secilmis Sirket'in 31,12.2023 tarihli satin almn gicd endeksine gire dizenlenmis ve dzel
finansal bilgiler | bafunsiz denetimden gegmiz 2023, 2022 ve 2021 yilhik hesap dinembering
ile  jhragpmn | iligkin konsolide olmayan finansal durum tablosu kalemlerine agagida yer
finansal verilmekledir,
durumunda ve ~Flmngs Durwm Teblose (T1)
Faaliyet Doaem 312023 | MLIEmaz] ALz
sonuglarmda i
meydans gelen | | DONEN VARLIKLAR LARI 359,168 | LSM.GIEITT | ISTLATLO9E
simembi Makit vi Mokl Benzorkeri T ED G7.70IR7 | 4% 100,901
b | Findnsil Yaiwmdm LLLAI20 - -
degigiklikler Tiesr! Alscaklsr TALIS5.57T | 053,191 466 | 022 64U5ES
[ Tiipkalt Otwapan Targardan Teart Alacaiar TH.I3L377 | 093.090.466] 922640 885
Ciper Abacekbas _RSATORY| 14400441 ] 32 (9436
kil TivewrfTorodun Diier diurekios 2L Isgis| riaa) |
_M;ilm IMwenvun Tearagflreoan [iger dlocabier 75 880 {4154 X2.17.680
Sledlar §TH. 334 15 453,504,040 B 1234 THN
egin Cdenmig Giderber 43 376 970 A2.440.401 | 114 B2 O
Hlighils Cimveyan Tuveffara Pegin Cvlerwmiz Giderder | 43376.970 | 3240400 | 114862040
[Hgar Tines Yarikln T [ENFEEL 4524 L8RS
il.'gg.l.u Ay Targilardar Diger Deutr Variider 3770.007 73025432 | 45241858
DURAN VARLIKLAR TOMITEIT | del D016 | WIT006END
Diger Alacaklas 4. 725 11T.561 203645
Yaitan Asreigli Qi ikudler PRI 4700 773 F
Muddi Dusn Varliklar 0076380 | 303 257411 | MORAILH
Enllmum Hakks Yodaklan 14t BHO 16 V4575 | 11331710 1 |
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| hefadali Oinmgean Dlsan Varlikbis | L O 1 1436 134
TOFLAM VARLIKLAR | 15884402707 | 1595565803 | 15840
KISA VARELL VORUMLULUKLER | 6mo.0N3 12| S7HETAATE| 1ATE440150)
K 1sn Vadeli Barglanmador | 00371085 | (83,045,686 | J01RA1 04
Uhran % ncleli Dorglmmalanin 1w Valeli Kismilin Gd.B93 K5 loGanl 228 | 150412412
Theri B | E30756.751 P 125600 | 194258 B
Tighilt hmaryan Tavgfioea Tear! Barglar TH0F36 FAF | J37.135908 | 194 23R 569 |
Aalganlun Sagluen Fuydoinn K mpssmanda Borglar 1, BER 851 6,099,326 14 703 /Y
[igor Braglas i ROG3 110 | 13904303
Ry T I Hdpr Barclar ' &Iﬂ.ﬂ_ﬁ FAEERLATR
Fivghili Comirovs Tarafiona Liger Farglar | A6 2M o1 fis 148 343
Erjelenma Gelirla: | 1784rTRI| 429065057 YRIA5E3AI
Daeeen Blan Vg Yiikleehilugo - FETITE] FI8d. 10 12.63%
Koisa VouleH Eargilik s 2081 0ES P 243 155 1,278 RED
Lz N vADELL YOKDMLTLOKLER TS0,270, 173 | 16GAR3.39H |  120.084,19%
Lizan Vaxels Borglmmumakar | 17203065 42470232 91059 308
Lbain Waceli Knmsiiklar 12353500 ThILIHE 533254
Erieienmes Vergs uknmlaingi EIOTITG08| (16892067 |  Za.693.74
TOPLAM YEKUMLULUKLER ANEIS6505 | L7508 1,197.533.326
A (hreskha Ak Ozkaynakiar a LIIS 46,402 | S0ESTRIS | THABELITS
Cideramy Sermaye | EALOO0ANG | AOLA0G.00
Sagpmuye D Himesi Furk | 39144307 ATEAGESTA| F7L461 5'5'3
Yaaselen Dhefreileniie ve CHelis K aranglan (Eayizlan 2264 KX I ez L. T L0
Kailan Astilan Ktlanmig Yedekler | a.560.08% 28913 70913
| Grogmis Wallar Karlen voyas Zarmlari A7 6206480 LQAXIST ] 197 ':I:H,ilﬂ4
| Dilem Hnlﬁﬁfiimt i I I6 777050 | 235 M0
TOPLAM KAYNAKLAR [ 1A54A12,797 | 1595565400 | 1964683701
Aktif ve Pasif Togrlaeme

Sirket'in 31.12.2023 tarihi satin alma giicd endeksine gore mporlanan skl vo
pasil toplamlary 2023, 2022 ve 2021 ydlarnda swasiyla 1954402797 TL,
| 095 565,403 TL ve 1984 481,701 TL'dE. Sirket'in aktil ve pasif woplam 2022
yilinda 2021 yilina giire % 0,55 arg gostesmig; 2023 yilnda ise 2022 yilina goe
% 206 oraminda aralis gistermis ve gorece sabit bir seyir wlemigtis,

Liiven Varliklar

Sirket'in 31.12.2023 tarihi satin alna gilell endeksine gdre raporkanan Dinen
Varhklan 2023, 2022 wve 2021 wilannda srasivla 1401359165 TL,
1.534.612.377 TL ve 1.574477.09% TL dir. Dénen Varliklar altinda raporlanen
kalemlere iliskin agiklamalar asagida ver almaktadr

Ticar] Alacaklar

Sirket'in 31.12.2023 1arihi satin alma gikii endeksine gire raporlanan Tican
Alpcaklar 2023, 2022 ve 2021 willannda sieasivin 731,155,577 TL, 953,191 666
TL ve 922.640.586 TL'dir. Asagudaki tabloda Sivket’in Ticari Alacakiarimm
Sanslarna orant hakkinda bilgi verilmektedir,

{TL) L 1E 35,012,202 JE1E M)
Ticari Alaaklar (A TALISESTT P51 0% 66 G264 586
Sanglar (B | D20 569,153 LT A6 3T A5 305, 7ol
AVE (%) xR a4 &0

Yukandaki tabloden da gorilecedi Geere, Sirket'in ticari alacaklarimn satiglarig
arant fzhnamede ver verilen finansal tablo dinemleri itibariyla azahs
siistermektedin. Stz konusu azahsn nedeni Sirketin sanigta milgtenilerine
tmdi vadenin kisaltdmasidie. Sicket'in iligkili taraflardan olan ticari alacaf
bulunmamukite olup, ticari alacaklann tamam iligkili olmayan taraflardandr,
Diger Alacaklur

Sirket'in 31,12,2023 rarihi satin alma glell endeksine gore raporlanan Diger
Alzcaklan 2023, 2022 ve 2021 willannda sirasiyla 8.547.989 TL, 14.470.441 TL
ve 32194361 TL dir, Sirket'in Diger Alacaklannin detay: asagidaki gibidir.

Alarakiar LR 11123022 FTNFETFN
figkili Turafmdnn Diger Alnenkle 7670100 550K 21 681
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| Migkili Cfmayan Tl Digter
| Alpeakiar 475 B0 14815423 12171680

| Vergi Dnevsimfen Alacakiar _ ivdam 4415425 12173 680
Toplam AR 1447044 12184,30)

irket’in diger alacaklan 2021 ve 2022 villannda genel olarak vergi dairesinden
olan ihracattan kaynaklanan KDV iadelerinden olugmakeadie, 2023 yilinda ise
dier alacaklarn snemli bir kismi iligkili taraflardun alacaklardan olusmakiadr,
Hiskili taraftan olan alscak Haydar Sahin'e borg olarak verilen fondin
kaynaklanmistir

Krokler

Birketin 31.12.2023 tarihi satm alma el endeksine gore rporlansn Stoklan
2023, 2022 ve 2021 villaninda sirastyla 378.334.196 TL, 453.594.049 TL ve
411234320 TL olarzk gergeklesmigtir, Stoklar [k Madde ve Malzeme, Yan
Mamul, Mamuller, Emtia ve Diger Stoklar kalemlerinden olugmeaktadr, 2023
yilinda [Ik Madde ve Malzeme kalemi ve Yarr Mamuller kalemlerinde arhz
goritlmikseir. Sirket, tretim streclenni kesinlisiz devan ettirchilmek ve imikstori
@leplerini zamaninda karglayabilmek amacivla stoklarum artirmugtir, Avrica,
plastik  hammadde fiyatlannds  gergeklesebilecek  dalgalanmalardan
ekilenmemek  ve mibisterilerin mevsimsel talep  dalgalanmaliring  cevap
verebilmek adina bulundurdugu hammadde ve yan mamul miktarmn artirimgtir,
Pegin Odenniis Girerler

girket'in 31.12.2023 sarihi satn alma giiel endeksfie pdre raporlanan Pegin
Odenmis Giderleri 2023, 2022 ve 2021 yillarinda smsiyin 43,276.970 TL,
2440401 TL ve 114.862.040 TL'dir, Sitket'in Pegin Odenmis Giderler
hesabinds  hammadde  aluni  nedenivle  ithalattan kaynakh  akreditifler
izlenmektedir. 2021 yilinda Pegin Odenmis Giderler hesabinn yilksek ol masmimn
ana nedeni verilen yiiksek tutarls siparis avansidir,

Diger Déiinen Varliklar

irket'in KDV alacaklan ve personelden olan alacak larindan clugmakiadir,
Duran Varliklar

Sirket'in 31.12.2023 tarihi satn alma gicd endeksine gire raporlanan Duran
Varhklan 2023, 2022 ve 2021 yillannda sirasiyla 553.043.633 TL, 460.953.026
T ve 410,006,603 TL'dir, Sirket'in Gretim isletmesi olimast nedeniyle Duran
Varliklar igerisinde raporlanan yilksek wtarl kalem Maddi Dursn Varhkbardis.
Bununla birlikte Duran Varliklar icerisinde rapordanan diger vilksek tutarh kalem
Yatrim Amagh Gayrimenkullerdir,

Maddi Duran Varithfor

Sirket'in 31.12.2023 taribi satm ahma giicii endeksine gitre mporlanan Maddi
Duran Varbtklan 2023, 2022 ve 2021 illarnda swasiyla 410076580 11,
393.267.511 TL ve 398.143.114 TL'dir. Maddi Dursn Varhiklar 2022 yilindo
2021 wilina kivasla azalis ghistericken, 2022 yilmdan 2023 vilma artiy
gostermisti. Amig ve azabglar maddi duran variklara yepilan yatnmiar ile
maddi duran varliklar igin aynlan amontismanlann dengesine piire olusmaktadir,
wirket 2023 yilinda ayrilan amortisman tatarindan daha fazls maddi duran varlik
yatirimi yaparken: 2022 vilmda daha az wtards maddi duran varlk vatirmi
gergeklegtirmistir,

Maddi Mlmapan Daran Varliblor

Firket'in 31.12.2023 rarihi satin alma giked endeksing gire raporlanan Maddi
Olmayan Duran Varliklar 2023, 2022 ve 202 yillatinda sirasivia 3.703.429 TL,
3.786,606 TL ve 1.436.138 TL dir. Maddi Olmayan Duran Varliklar muhasche
programs ve deed yazilunlardan olusmaktadir

Kufltanen Hakkr Varlikiarr

KRullamm hakk: varliklarnda Sitket'in kieac: korumunda bulundugu Metal
Fabrika ve Merkez Ofis'in kira stizlesmesinden kaynaklanan yilkiimliliklerinin
I:algjlgln:[i degeri raporlanmaktadie. 88z konusu tutar kira stzlesmesinin sonwne
grdar gilfortisimana tabi uinlmaktadr.
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Kisa ve Uzitn Vadell Yokl fiftikier
Sirket'in 31.12.2023 tarihi satin olma gikch endeksine pbre raporlsman Kisa
Vadeli Yiikiamltilikleri 2027, 2022 ve 2021 yillarinda srasiyla 680.083. 132 TL,
$78.224.170 TL wve 1.076.449.130 TL'dir. Kisa Vadeli Borglanmalar, Lizun
Vadeli Borglanmalarm Kisa Vadeli Kismlan, Ticari Borglar ve Ertelenmig
Gelirler Sicket*in Kisa Vadeli Yokimiolikleri iperisinde Omemli bir yeor
ttmaktadir,

Sirket'in 31.12.2023 tarihi satm alma picii endeksing gére raporlanan Uzun
Vadeli Yilkiimliiliskleri 2023, 2022 ve 2021 yillarinda srasiyla 150273173 TL,
|66.683.398 TL ve 121.084. 1% TL dir.

Kisa ve Uzun Vadell Finansal Yitkimbiilikler

Sirket'in 31.12.2023 tarihi satin alma glel endeksine gire raporlanan Kisa
Vadeli Borglanmalar: 2023, 2022 ve 2021 willaninda siasiyla 100.271.055 TL,
1R5.945 686 TL ve 202,881,042 T1. dir. Sirket’in 31.12.2023 tarthli raporlanan
Uzun Vadeli Borglanmalanm Kisa Vadeli Kismlan 2023, 2022 ve 2021
villarinda sirasiyla 94.895.856 TL, 106001228 TL ve 151.412.412 TL dir,
Sirket'in 31.12.2023 taribli raporiznan Uzun Vadeli Borglanmalan 2023, 2022
ve 2021 yillarnda swasiyln 17.202,065 TL, 42.479.232 TL ve 93.058398
TL'dir. Sirket'in Kisa ve Llzun Vadeli Finansal Yiikiimliliklerinin detay:
asagidaki gibidir,

Hisn Vel Finansal Borg bar ILIZNZY | 3LiZm03r | 3133020
Baakn Kredileri AN4MTI6 | (74835950 (87390175
| Fimansal Kralama lglemicrnden Borglar 1356596 [ as11743] (1 5eR427 |
Kiminma ‘Yikumigighdering fligkin Borgir §TRLIN0 | A4 dRY| 124963
Dger Kesa Videl Boglonmslion (] 571 %54 B [ R ] 1 54T A0
| Toglam IO0ITRAES | 18R0dE48s | 202.68004] |
= el ey B 1l ek o e "

ET::;':::"“ Finaasal Borglanmutsrin Kisa Vadeli | 5y 0009y | 3pi22022 | 302200
Bicka Keedilen P4FA30 | 106.00.328] [ALMEAI
| Toglans [ AT e T ETEETF
Uzsim Vadeli Finaasal Borglar | 31.02.2023| Ak1rania [TNERI]
Ruakn Lredilen T4a8a 01| 33476604 [ 76312002
Vinemsal Kirnloms [3lemlennden Baiglar I.A50.547 2160558 UELL a0
Kiridmwaa wiikiimldloklerme Highin Borglar LOGY.SOK|  GRALOTH| 60RO
Toglarm I7.202,865 | 42479232 93.058.394
Ticari Borglar

Sirket'in 31.12.2023 tarihi satin alma gikcll endeksine glive raporlanan Ticari
Borglar 2023, 2022 ve 2021 willannda seasiyla 130.756.753 TL, [31.123.408
TL ve 194 258,869 TL dir. $irket'in Ticari Borglan tedarikgilerden temin edilen
mal ve himet alunlanndan KaynakBnmaktadr,

Diger Borglar

Sirket'in 31,12.2023 tarihi satn alna giicli endeksine gbre raporlanan Diger
Borglar 2023, 2022 ve 2021 yillannda srasiyla 56,224 TL, 8963111 TL ve
129.043.924 TL'dir. Sirket'in iligkili taraflara olan boreu Sirket orlagi Haydar
Sahin'e olan borglardan olusmakta olup, bu borg 2021 yili sonras: ve takip edilen
vilkar itibaryla ile Sdenmigtir.

Ertelenmis Gelirler

Sirket'in 31.12.2023 tarihi sabin alma giiel endeksine gire raporlanan Kisa
vadeli erelenmis gelirleri 2023, 2022 ve 2021 willannda sirasiyla 317.942.782
TL, 428.065.057 TL ve 381 858 281 TL'dir. Sirket'in ertelenmig gelirleri alinan
avanslardan oclusmokta olup, Sitket gerek vurtigi gerek yurtdig sabglarim
anaftoptane: bayiler ve bunlarin alta konumlanan alt bayiler arncilifiyla
vapmaktadic. Alman sipariy avanslarnda rapordanan wetarles ise anaftoptancs
bayilerin Sirket"ten Oriin satin alimak igin vennig oldudu Bn Sdemelerden’sipariy
avanslarmdan olusmaktadr,
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| Sirket'in 31122023 tarihi satm alma glich endeksine gore raporlanan
Oukaynaklan 2023, 2022 ve 2021 villaninda siraseyls 1115046492 TL,
930.637.835 TL ve 786,950,375 TL dir. Ozkaynaklann amlan yillar itibariyla
witket"in pasif toplamina oram ise srasiyla %57, %48 ve %40 tr,

Sirket'in Okaynaklarinin dnemli bir balimil sermaye ve sermaye dizeltme
farklan ile gegmis willar ve dinem kan kalemlerinden olesmakiadir Sirket
izehnamede ver verilen finansal tablo dnemler itibanyla ig kaynaklan disinda
bedelli olarak sermaye artinmi  gerpeklestiomemis  olduundan  Sirket
sermayesing ek bir fon girig gerpeklesmemistir,

Sirket'in 31.12.2023 tarhi satin alma gicid endoksing gire raporlanan 2023,
2022 ve 2021 yillik hesap dénemlerine iligkin konsolide olmayan kar veya zarar
tallosu kalemlerine agagida yer verilmekiedir,

K veya Zarar Tabio [TE)
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Sateglar ve Safslorin Malipeit

| pirket'in 3122023 tarihli satin alma gllodl endeksine gdre raporianan net
satiglam 2023, 2022 wve 2021 willannda saswla 1.929.5659.733 TL,
2172868873 TL. ve 1.866.305.760 TL dir. Sicket'in net satiglar 2023 valinda
2022 yilina kiyasla %611 azaby; 2022 vilinda 2021 yilinn kavasla %16 arty
glstormigiir. Jirket'n satiglaronn maliyeti 2023, 2022 ve 2021 yillonnds
sirasiyla 1324910891 TL, 1.561.708.621 TL ve 1.527.743.208 TL olarak
gergeklegmigtir. Satglarinin maliyed 2023 yilinda 2022 vilina gte %015 azalis,
2021 wilinda 2021 yilina piire gre %2 arteg gdstermistir,

lenhnamede yer verilen finansal tablo dinemlerinde 2022 yili haricinde yurl igi
v yurt digi satiglarin net satishar igerisindeki pays neredeyse esittir, 2022 vilmda
b denge yurt digi satiglar kechine olugmug ve sstig gelirleri de anan yurt dis satsg

i e artis plstermigtic. Digy geliler ise fival farki faturalarindan J
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olugmaktadir, Satigtan isde ve indirim lerin pay) ise sdz konusy dénemde gérece
aabit bir scyir felerken; satisian indeler 2023 yilinda orhiy glstermistiv. Difer
yandan, satiglarm malivetinin Soemli e kismg Sidket'in Qretim igletmesi olmas
ve migterilerine Grettifi (riinferi sunmas: nedeniyle mamul maliyeti kaleminden
olugmaktadir. Mamul maliyetinin satglacin maliyeil ierisindeki payi 2023, 2022
vie 2021 willarnda sirasiyla %97, %89 ve %98 olarak gergek lesmistir,

(resied Yimerim Gideriers

girket"in 31.12.2023 tanhi satim alma picil endeksine pire raporianan Genel
Ydnetim Giderleri 2023, 2022 ve 2021 willarinda swaseyvla 46124866 TL,
25.620.290 TL ve 22,464,641 TL dir, Sirket’in genel y8netim giderleri igerisinde
raporkanon en Gnemli kalemler personel Georet giderleridir.

Pazarlama Giderferi

Sirket'in 31.12.2023 tarihi satin alma glcii endeksine gdre raporianan Pazarlama
Giderleri 2023, 2022 ve 2021 willannda simsivla 94.285.358 TL, 88.133.774 TL
ve 66439224 TL dir. Sirket'in pazarama giderleri igerisinde raporlanan en
dnemli kalemler theacat gidecleri, komisyvon giderleri ve personel giderleridir.
Evas Faaliyetlerden Difier Golivler ve Giderler

Sirket'in esns faalivetlerden difier pelir ve piderlerinin Snemli bir béliimiinin
diiwiz. boazll vapilan satislar nedeniyle kallamlan kor fada gelic ve giderleri
olusturmakeadir.

Yaitrrom Faalivetlerinden Gelirleri ve Giderieri

Sirket’in Yaurim Faalivetlerinden Gelirler kaleminin 2023 wilinda artiy
plhstermesinin csas nedeni yatinm amagh gayrimenkullerin gerpefe uygun defieri
ile raporlanmas: nedeniyle finansnl ablolara yansiilan degerleme farkidor,
Fimansmian Ciderlert veé Net Parasal Pozisyon Kazang/Rapiplar

Sirket'n Finansman Giderlerinden en Snemli kalemi kullanilan banka krediler
nedeniyle ddenen faiz giderleri ve yabanct para cinsinden alinan kredilers iligkin
kur Farks piderlerdir.

Karlihk Oranlan

Jirket'in 2023, 2022 ve 2021 hesap dnemleri itibariyle karhilik oranlaring

agafidaki tabloda ver verilmektedir.

K Oranian [ EEE [P [
Birin Kar Marjs 3l 28 8
EA Mut 1% 26 2
KarbMarji Il ) El 14
Akul Karlihpi (ROA) 3 B 13
Crzbmymnk Karlilg (RAE) 1] 17 32

girket’in 2021 de 2618 olan brit kir marjy, 2022de %28 vitksely phstenmis ve
2023te vitkselizini siindiirerek %03 1'% yilkselmistir. Sirket*in 2021 de %20 olan
FVOR marj, 2022'de %23 yiikselmis olup 2023'1e %24 olarak gergeklesmistir,
202 1'8e ¥l 4 olan kir macy, 2022 ve 202 Ve %8 olamk sabit kalmistir. Bununla
birlikte. Sirket'in FYOK Marjinda bridt karhihik nispetinde artis vagsanerken; Kar
Marjinda enflasyon muhasehesi etkisi nedeniyle raporlanan net parasal pozisyaon
kazang kayip nispetinde szalma yasanmigtr. Bu nedenle 2021'de %13 olan ROA,
02T ve I23%e pealamk Yok olumk sabit kalmstr, Sidket"in ROE crmm 2023,
2022 ve 2021 willarinda sieasiyla %013, %17 ve 3632 olamk gergeklesmistir,

B.5 Sogilmis Gnembi | Yokt
proforma
_ | linansal bilgiler )
B.9 Kar tnhmind ve | Yokiur
behlentileri i
B.10 | lzahnamede Yoktur
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finansal
tablolara iliskin
deneiim
raporlarmdaki
olumlu  phriks
dusindaki
hususlarin
iperipl

B.11 | Iheagoimn Sirket'in dinen varhiklan ile ke vadeli ylkimltliklerine ve buntann esas
isletme alinmast surctivle hesaplanan net isleime sermayesine agafudaki tablodn yer

avesinin verilmistir,
:mu{m TL_ . L1303 ;l;,t;:;ih'%z'_ uﬂ R#ﬂ
yikimIalderi | [P el g TS N R T
mi Carl Oran 10 i 145 |
karsilayamamea | | Ml Edeine Sermayesl TH2.276, 033 566,207 R T. 0
8l B Iheagei'mn isletme sermayesi meveut yikimlilikierini kargilamada yeterlidir,
C—SERMAYE l‘“’.‘d’ir\ﬁ! ARACI

C.1 | ineag edilecek | Sirket'in 130,000,000 TL wmarmdaki grkanimiy semoyesi, meveut ortaklanm
ve/veya borsada | yeni pay aima haklan kisilanmas surctivle 160.000.000 TL ye artinlacak ve
islem  pirecek | ihrag edilecek 30.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu hamiling yaeil pay lar
SErmaye ile hirlikie meveut orfaklardan Haydar $ahin’in sahip oldugu 10.000.000 TL (13)
piyasas: Grubu hamiline vazih paylar da ortak satwy yoluyls olmak Uzere toplamda
aracimn 40.000.000 TL nominal deferli (B} Grubu paylann halks arz edilmesi
menkul Kiymet | planlanmaktadir,
tammlama Borsada islem gorecek paylarn 151N kodu henitz alinmamig olup, Kurul anay
NS sonrasinda Takashank'a yapilacak bagvuru ile temin edilecektir.
(TSIN) dethil tiir
v praplarina
iliglcin bilgi

02| Sermaye Paylar Tiirk Lirast cinsinden satiga sunulacakir,

pFiyasas:
procimm  fhrag
edilecefi para
b riomi

.3 | ihrac edilmis ve | Sirket'in gikarimig sermayest 130,000,000 TL dir. Paylann tamammim bedeli
bedelberd muvaraaden ari elarak Gdenmistir,
Lamamen Her hir payin nominal degen | TL dir,
idenmiy  pay
sayis ile varsa
bedeli tam
ddenmemis pay
RAYISI
Her bir paym
nominal deferi o

.4 Sermaye Satg yaplacak paylar, pay sahiplerine ilgili mevauat urannca asagidaki haklar
pivasast saglamaktadin
ATRTIIN - Kardan Pay Alma Hakk: (TTK Md. 507, SPKn Md, 19, [[-19.1 sayih Ear Payi
safladags haklar | Tebligi)
naklanda bilgi | - Oy Hakks (SPKn Md. 30, TTK Md. Md. 434)

- Yeni Pay Alma Hakki (TTK Md. 461, SPKn Md. [8)
» | - Tasfive Halinde Tasfiye Bakiyesine Kahhm Hakki (TTE Md. 507) |
& I iy ,.-"';?
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- Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn Md, 14, TTE Md. 437, H-=14.1 sayih
Sermaye Pivasasinda Finansal Raporlamaya Higkin Esaslar Tebligi)

- Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn Md. 19, VII-128.1 sayil Pay Teblif)

- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakks (SPEn Md, 2930, TTE Md. 414, 415,
419, 425 ve 1527)

- Iptal Davasi Agma Hakk {TTK 445451, SPKn 18,20}

- Ortakliktan Aynlma Hakki (SPEn Md. 24, 11-23.3 savili Onemli Nitclikteki
|slemlere [liskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakks Tehlifi)

- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk (SPKn Md. 27, 11-27.2 sayil Ortakliktan
Likarma ve Samma Haklar Teblig)

- Azinlik Haklan {TTK Md. 411, 412, 420, 439, 531 ve 559)

- Ozel Denetim fsteme Hakk (TTK 438)

Halka arz edilecek paylar, sahibine syidanlar haricinde, herhangi ck bir hak

saflamamaktadis.

Sermaye
piyasas
aracimin  devir
v tedayiilln
kisatlayici
hususlar
haklanda bilgi

Halka arz edibeeck paylann devri ve serbestge sedaviil etmesine iliskin herhangi
bir kisitbuna bulunmamakadir,

C.o

Haalka arz
edilen  sermaye
pivasasi
araglarimm
borsada  islem
Elirmesi icin
hagvire yapilip
yapulmadif
veya yvapihp
vapilmayacad
hususu e islem
giirilecck
parara

bilgi

ilizkin

Paylanin halka arz sonrasinda Borsa [stanbul ¥ildiz Pazar'da islem gormesi igin
Borsa Istanbul'a 30.04.2024 tarihinde basvuru vapilmigtir.

C.7

Kar dagitim
poditikas
haklanda bilgi

irket esas sozlesmesinin “Kanm Tespiti ve Dagiimi” bashkl 19 unca maddesi
uyarinca kar payr dafitim esaslar belirlenmigtir, Sirket'te karmn dagtilmas, Tiirk
icaret Kanunu, Sermaye Pivasast Kanunu ve Sirket'in tabi oldufiu sair mevruat
hiskiimlen dikkate alinarak, Ydnetim Kerulu Snerisi dodruliusunda Genel Kurul
tarafindan karara baglanir.

Yasa hikmi ile synimas: pereken vedek akpeler avrlmadikga, Fsas
Stirlegme’de veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri igin baliflenen kar pay:
dagitibmadikea; bagka yedek akge ayrilmasing, ertesi yila kér aktanlmasing ve
kit payi dagiboninda, yinetim kurulu fiyeleri ile Sirkel qulisanlarma, gegitli
amaglacln kurulimeg vakiflara ve benzer nitelikteki kigi ve/veya kurumlam kir
payr dadetilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kir
payt nakden Bdenmedikge bu kisilere kirdan pay dagitilamaz.

kar payi, dagiim tarihi itibareyls meveol paylarn timtne, bunlann ibrag ve
tktisap taribleri dikkate alinmaksazin egit olark dugtiler,

irket meveut durum itibariyla kar dagim politikasim belirlememis olup, halka
agilma soneasinda yopilecak itk genel kurul toplantisinda kar dagitim politikas:
genel kumlun onavina sunulacektr.
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D.1 Ihraggaya, | Halka Arz Edilen Paylara vénelik yapilacak herhangi bir yatinm gegitli riskler
faalivetlerine ve | banndomakiadir. Bu nedenle, yatrime ve yatmmer sdaylanmn, herhangi bir
iginide | yabrim karan abmadan Gnce, agafda belirtilen ve igbu izahnamenin beginei
bulund ufu e hiimtinde detayh olarak agiklanan riskler de dahil oimak iizere, igbu
sekttre  Hligkin | izahnamede belirtilen tim bilgileri dikkatlice degerlendirmeleri gerekmekicdir.
dinemli risk |  Sirker'e, faalivetlerine ve iginde bulndugu sekidre iligkin tnemli riskler
faktérleri | agagidaki gibidir, Asafda belirtilen riskler karsilaglabilecek tlim riskleri
hakkmda bilgi | kapsamayabilic. Halihaemda bilinmeyen ya da Sirket yBnetiminin esssh olark
nddetmedifi ancak, gergeklesmeleri balinde Sirkel'in Faaliyetlesing, Raaliyet
sonuglarina, likiditesine, finansal durumuna ve pelecegie yinelik beklentilerine
zarar verebilecek baska risk Faktorleri de meveut olabilic. Bu riskler Snemlilik
sirasina géire belicletilmemistir,
% iskler:

- Bayiler ile yaplan sozlesmelerdeki vikimliliok ve taahhiitlerin yerine
getirilememesi faaliyvet sonuglanai olumsoz yande etkileyebilir.

- Misteri  konsantrasyonwSanglarmdaki  vogunlagma  riski  sebebiyle,
miigterilerin kayvbedilmesi Sirket'in gelirlerini olumsuz etkileyehilecektir.
Ithalat ve ihracat rejimlerindeki degisiklikler ve ticaret savaglan Sirket’in
sanglanm elumsue ethilevehilir,

= Sirket rekabelgi bir alanda faaliyet gstermekiedir. Pazira yeni oyunzubarin
katlmas: halinde Sirket sektfrdeki diger oyuncularla cikin bigimde rekabet
edemevebilir, pazar  payin  kaybedebilic  veya  fiyat  politikasing
stirdiremevebilir.

- Migterilerden  ddemelerin tam vefveya zamamnda tahsil edilememesi
faalivetleri ve karlilgl olumsuz etkileyebilir.

- Sirket sahip oldufiv markalarm saflameg oldugu avantajlan kaybedebilir,

- Migteri istek ve ihtiyaglannn degismesi sonucunda satiy beklentilerinde
azalma mevdana gelebilir.

- Iklim degisikligi ile micadelede benimsenen uluslararas) ve uhusal
politikalarin  Sirket'in miisteriteri tarafindan uygulanmasinn  gelecekie
zorunin olmas: halinde ya da uygulanacagimin ihtivari olarak toahhi edilmesi
halinde Sirket bu wygulamalara uygun iirtin Gretmeyebilir.

- Urlin kalitesinde sorun ysganmas:, kalite belgelerinin venilenmemesi ve
tiriinlerin iadezi durumu Sicket’ in falivetlerini olomsuz etkilevebilir.

- Déiviz kurfannda yaganabilecek inis ve gikislar Sirket'in bagh oraklifinm
karlihgin ve faslivetlerini olumsuz ethileyebilecskti,

Sirket faalivetleri ile ilgili gerekli izin ve ruhsatlan muhafaza edemeyebilir,
kaybedebilir, edinemeyebilir,

- Uretimde Sirket'in vyum saglayamadigy ieknolojik gelismeler olmas: ve
gretimde kullamlan malzemelerin kepsamh bir gekibde defismesi Sirket
firiinlerinin rekabel piciing azakabilir,

- Sirket'in Gretimde kullandig hammasdde fiyatnun degiskenligi Sirket'in
tretimini, karhhfm clumsue etkileyebilin, stok yonetim politkasindaki
aksakliklar ve tedarik zincirindeki kinlmalar milsieri koybina neden olabilir.

- Uretim hatindaki teknik arzalar, yedek parga temininde aksakhklar, i
kazalan Sirket faalivetinde gegici iy durmalarma yol agabilir, Sirket’in
Faalivetlenini olumsuz etkilevebilir.

- Sirket is kazalar yaganmas halinde tazminat sorumluluklan altna girilebilir.

. Hammadds temini ve trlin satmnda naklive ve navlun fyatlanndaki artes
Sirket"in malivetlering ve satig hacmini ofumsee etkileyebilr,

- Sitket'in faalivetler yojun isletme sermayesi gerektirmekledir. Sicket'in
isletme sermayesi ihtivaglanm finanse edememesi, Sirket'in operasyonel ve
finanaal durumunu clumsue etkilevebilic,
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Sirket"in kullandsd: kredilert saglayan bankalanin bir temerrint hali sebebiyle
kredileri vadesinden Once geri gagirmalan durumunda, Sicket makit akig
sorunu yagayabilir,

Sirket"in karsilesacagi tim riskler sigonalanamayabilir, kargplaglan hasar
Sirket"in sahip oldadu sigorta teminat: kapsaminda olmayabilir, §irket hasar
tazminatmm bir kismm veya tamamum (ahsil edemeyebilin.

Kirked"in performans: ana hissedara, (st difzey yBnetime ve kilit qalisanlara
baghdir, Kilit personel kaybi veva nitelikli kilit persenel bulamamak
Sirket"in faalivetlerini olumsuz etkileyebilir,

Sirket, cesitli sebeplerle biyiime hedeflerini ve difer stratejik hedeflerin tam
olarak hayata gegiremeyebilir, gegirse bile bliyiimesini etkin ve faydali bir
bigimide yinetemevehilir,

Planlanan yatirim lardan beklenen petinler ve foydalar saglanamayabilir,
Yosul  ditzenlemelerdeki  defiigiklikler, by defigikliklerin yanly
vorum lanmas ve vasal dilzenlemelerin ihlal edilmesi halinde Sirket gegitli
yaptimmlara maruz kalabiler.

Sirket'in yararlandifn tesvik ve desteklerin idarcce sone erdirilmesi veyn
sanlanmin degistivilmesi dormunda Sicket’in finansal durumu olumsuz
yinde etkilenchileceklir.

Bilgl ve teknoloji sistemlerinde gerpeklesebilecek aksakhklar Sirket'in
faalivetleri ve Qretim stregleri 0zerinde olumsuz etki varatabilir,

Sirket gahsanlannin, tedankeilerining yiklenicilerinin veya diger Ogiincl
kigilerin etik olmayan veya hukuka avkin davraniglan Sirket agisindan itibar
rigki yaratabilir.

Sitket'in  ana  pay sahipleri ile yineticilerinin  menfaatden, Sicket
paydaglarinin menfaatleri ile bagdasmayabilir.

Ihmmmn icinde bulundufu sektire iliskin riskler;

Kilresel, verel ve bolgesel olumsuz gelismeler talep diisislerine sebep alabilir
v ckonomik, sivasal vh. dalealanmalar sekibel olumsuz ctkileyebilir,
Ithalat ve ihracat yapilan hiSleelerde ulusal ve uluslararas: regiasyonlands ve
govee mevrmtinda defigiklic mevdena gelmesi, wluslararas anlagmalar
neticesinde bazm drlinlerin ithalatina, thracabing, kullamimna iliskin veni
kistlamalar, ek vergiler ve geri toplama  yilkiimlilOkleri gibi ek
ylikiimlolitkler konulmasi veys ylikimliliklerin genigletilmesi sekilirel
faalivetleri olumsuz yinde etkileyebilir,

Sirket, vergi mevesatindaki veya uvgulamadaki degisiklikler, vergi
oranlarndaki artiglar veya vergi denetimlerinden olumsoe etkilenchilir.
Uresimde 1eknolojik gelismeler olmass nedeniyle sekitinin rekabet yapismda
defisiklik meydana gelebilir.

Sektbrde yeni yatinimlann hayta gegirilmesi ve veni oyunculenn yer alimnasi
rekabet dengesinin bozulmasima vol agabilir,

Ihtivag Duyulan nitelikte uzman personelin temin edilememesi, sekifrlin
bityiimesini simulandirabilir.

Diger Riskler:

Cesithi seheplerle Sirket aleyhine dava ve fera takipleri agilabilir ve dava ve
iera takipleri olumeanz scauglanabili.

Sermayenin Karsiliksiz kalinas dski pergekiesebilir,

ihrager vadesi gelen yilkfimliiliklarini karsilayamayabilir.

[hraggr'min faalivet sonuglan pivasada meydana gelebilecek degigimlere
marvz kalabilir,

Sirket alacaklanmin tahsil edilememesi sbe konusu olabilir,

[Minya'dn dogal afetler. savay, olofoniistii durumlar ve salgm hastaliklar
yasanmas) nedeniyle Sirket’in fagliyetleri olumsuz etkilencbilir,

2

Sermaye

Halka arz edilecek paylar fiyal ve jlem hacmi dalgalanmalzrina maruz
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iliskin ~ Bmemli
risk FaktGrleri
hakkinda bilgi

Halka arz edilecek paylar igin akiif, likit ve diizenli ighem yapilan bir pivasa I
gelizmoyebilir,

Neride Sirket paylarmm dnemli Kisminn satgmin eergekleymesi veya bivle
bir satisin gergeklesecegi yontnde alg olusmasi halinde halka arz edilecek
paylarm piyvasa deger olumsuz etkilencbilir,

Mevzual, finansal imkanlar ve yatirm orlamin elvermemesi durumunda
wirket genel kurulunda, pay sahiplering kar payt ddememeye karar verilebilie
ya da gelecekie kar payi definlamayabilir,

Yabane: yabnmeilar kur riskine maruz kalabilir,

Halka mrz edilccek paylar dizenleyici ve denetlevici kuruluslar tarafindan
wvaulanabitecek tedbirlere maru kalabilir,

Halka arz edilecek paylar yatwimcilar agesindan uygun bir yatinm arac
ol mavabilir.

Gelecekte  perveklestinilebilecek  bedelli
sermayenin sulanma riski olugabilir,

Fiyat fespit raporunda wve projeksivonlards yer wverilen beklentiler
kargilanamayahilir.

sermaye  arinmlan sonucu

E—HALKA ARZ _ _
El | Halka arza | Halka orz sermaye arnm ve meveut pay setis suretiyle gergeklestinilecektir.
iligkin Jirket’in halka aradan ] TL tutarmda; Halka Arz Eden’in ise [#] TL titannda
ihraggunshalks | brikt halka arz geliri elde etmesi beklenmekiedir,
arz cdenin ebde | Halka arza iliskin toplam malivetio [o] TL, halka srz edilecek pay basina
edecegi net gelir | maliyetin ise [o] TL olacags tahmin edilmektedir. Halka arz malivetlerinin
fle  katlanacag | kinlims agagudaki tabloda yer almaktadir
tahmini  toplam Tudar (T1}
milivet ve talepie Fulanenl Halks Arz Malivereri (115 Eirket Halla e %
bulunan : 1 Edes | TOPMm |
vatirimecilardan Pk Bl Uils | sermayenin miiwrial de et drennden) =) ] [=]
talep  edilecek | [SPK Kol ol hay debiri ve mominad deper farks o] [a] [l
lnhml'ni irimlen)
= Hursa Istanbul Blem Giames Bagvur Geneti =] [+] (=}
maliyetler =]
haklands bilgi Itckabet Kandus Caneti [+] [*] [+]
IEK Llvudik Ll [a [= [=]
Arcilk Komisyonn ] [#] ]
Hukuki Damismaidik [# |} [#]
Dattusreay Dhemetim [] [=]] [#]
Ricklam, Pazatioa ve 1ialkla ligkiler [* s [+]
Diger [Vicwee Sivil Cidderler Soter Siderlern ve [higer] [*} [l [#)
Tarplnem bl ivel B |ul [m [#]
Hilka Are Filecdk P Addi [#] [» [*]
I'ny Haging AMaliye = | |
| M cietir — i = (o}
E2a | Halka arem | Formiil Plastik kaynak temini, Jirket degerinin ortaya gikmas, bilinirlik ve
gerekeesi, halka | tamnirhfm pekistirilmesi, geaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giigli
are  pelirlerinin | bir sekilde uygulanmasi ve kurumsal kimligin gilglendirilmesi amaglaryla,

kullamm  yerler
vie clde edilecek
tahmini et gelir
halklanda bilgi

| arzindan ckle etmeyi plantadidi net halka arz gelivini asagsda belirtilen bagtikiar

sefinaye artrtmd Kapsaminda ihrag edilecek paylann ik halka amim

gergeklestirmeyi planfamaktadir.
Formiil Plastik, sermaye artirim suretiyle ihrag edilecek paylann ilk halka

dahilinde kullanmay: planlamaktadir.

| Planlanan Kullanim
F
..... .- on Kullamim Yeri Oran (%)
| Yatrimlar 65
wegm || lsletme Sermayesi Mitivacimin Kargilanmasi 30
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E3 | Hulka

kosullan

Hiskin bilgiler ve

A

Yukarda belirtilen fon kullanin verleri araginda Formil Plastik'in menfaatiori
dogriltusunda en fazla %10 oramnda degigiklik vaplabilecekeir,

Halka arem gerpeklegtirilmesi igin SPE'nin onayi haricinde, halka arz edilen
paylarin borsadn islem gorebilmesi igin ilgili hikiimler gergevesinde BIAS
tarafindan kotasyon basvurusunun olumlu karsilanmas gerekmektedir. Halka
arzda SPK ve BIAS digmda bagka bir kwumun  onayma gerck
bulunmamaktadir.

Halka arz edilmesi planianan (B) Grubu paylarin toplam nominal degeri
40,000,000 TL olup, bunlarm 30.000.000 TL rominal dederli kisini sermaye
artirm yoluyla; 10,000,000 TL nominal degerli kiam ise ortak satigi yoluyla
halka arz edilecektir. Halka arz edilmesi planlanan paylann Sirket'in halka arz
sonras: gikarlmis sermayesing oraninin %625, 00 olnas: planlanmakiadir,
Halka arz edilecek paylar izin 2 is glind bovunca talep toplanacaktr. Bu stirenim
haslangic ve bitis tarihleri ilan edilecek tasaruf sahiplerine satig duyurusunda
belitilecektir,.  Halka armn 2024 ikinci  wvansimda  tamamianmasi
planlanmaktadir.

Halka arzda sstig Intepral Yatmm liderlifinde olugturulacak konsorsiyum
tarafindan “Sabit Fiyal ile Talep Toplama™ ve “En lyi Gayret Ameidii”
yamtemi ile gerpekbegtinilecektir.

Sabil fivatla talep toplama siiresi 2 i giinil olacaktie. Satiza sunulan paylara
talep toplama sliresi igerisinde yeterli alep gelmesi duramunda dahi bu siirenin
sonuna kadar falep toplamaya devem edilecektin, Satsg planlanan paylara
iliskin talep toplanmiz olmas, bu taleplerin mutlaka karsilanacai anlamina
pelmes

Halka arz edilecek toplam 40.000.000 TL nominal degerli paylarum;

- [#] TL nominal deferdeki %[e] orammdaki ksmi Yurt lgi Bireysel
Yatmmeilar'a

- [#] TL nominal dederdeki %[e] crammdaki ki Yort lgi Kurumsal
Yatmimeilar'a

- [#] TL nominal degerdeki %e[e] oranmdaki kism Yurt Degi Kurumsal
Yatrimeikar'a

tahsiz edilmistir,

Ihrag edilecck paylar keydilegtiome esaslar gergevesinde MEK tarafindan hak
sshipleri  bazenda  kayden  izlemecek  olup, paylan  fiziki  teslimi
yapilmayacaktie, Kaydi paylar daitim ligesinin kesinlegmesini takip eden
azami iki ig glinfl iperisinde hak sahiplerine teslim edilecektir,

Halka arz sonuglan, Kurslun sermaye piyasast araglanmin sabgma iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde dafitm listesinin kesinlestifi
giind takip eden iki is gind igerisinde Kurul'un bzel durumlarin kamuya
artklammasina iliskin ditzenlemeleri uyannca kamuya duyurulur.

SPKn‘nun & inci maddesi ve Korul"un 1-5.1 sayili lzalimme ve [hrog Belgesi
Tehligi'nin 240neh maddesi uyarinca, lzahname ile kamuya agiklanan
hilgilerde, sabisa baglamadan dnce veya satig stiresi iginde yatirimetlann yatirm
kararim etkileyebilecek degisiklik veya vem hususlarin ortaya gikmasi hilinde
durum ilrager veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasiasiyla
derhd | Kurmula bildirilir,

Dedisiklik gerelktiren veya veni hususlann ortayn qikimasi hilinde, satij siireci
durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bilderim taribinden itbaren vedi i§
giink ipinde SPKn'de ver alan esaslar cergevesinde Kurulea onaylanr ve
lzahname'nin defisen veya yeni eklenen hususlara ligkin kisma yayimlanir,
Degigiklik veya yveni hususlarin vaymbnmasindan drce pay satin almak igin
talepte bulunmus olan yairmeilar, lzabname'de yapilan ek ve defimikliklerin
vayim lanmasindan itibaren iki iy gin® iginde taleplerini peri slma hakkina
sahiptirler.
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Ayrica, izahnamede herhangi bir defisiklik olmasa dahi yatwmecilar, tbep
toplama siiresi igerisinde taleplerini degigtirme ya da geri alma hakkina
zahiptirler,

EA

Catizan
menfaatler ide
dahil olmuk
fhrere halka area
iliskin ilgili
Kigilerin  Onemli
menfunileri

Sirket, sermaye artinm yoluyla halka arz edilecek paylarn sabis suretiyle
halka arz gelini elde edecektir. Halka Arz Eden ise satig gelini clde edeceloir,
Imtegral Yatrum'm halka arz islemi nedeniyle elde edecegi komisyen gelir
harig, dogrudan veva dolayh olarak halka arzin bagonsna baglanmag bir
ckonomik gikan bulunmamaktadir, Imegral Yotnm ile Halka Arz Eden, Sirket
veya $irket"in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda Halka Arza
Aracilik Sozlegmesi ile Araeilik ve Konsorsiyum Stzlegmess harig herhangi bir
anlagma yoktur,

Sirket, Halka Arz Eden ve bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan MO Legal-
Metin-Cigek Avukatlik Oraklig arasinda herbangi bir qikar veya menfaat
catismast bulunmamakiadir, MC Legal- Metin-Cigek Avukatlik Ortaklifs ile
Sirket ve Halka Arz Eden arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. MC
Legal-Metin-Cicek  Avukathk Odakh@i'nmn dofiredan va da dolayh olarok
halka arain hagarsina batlanmis bir ekonomik gikan balunmamaktedie. MC
Legal- Metin-Cligek  Avukatlik Ortskhirnm veya Sicket’in %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iligkin sunulan hukuki
dansmanhik hizmetleri haricinde, herhangi bir anlagma yoktur. MC Legal-
Metin-Cigek Avukathik Ontakligi halka arza iliskin sunulan hukuki donsgman ik
hizmetleri igin damsmanlik doreti clde einckiedir.

Sirket, Halkn Arz Eden ve finansal tablolarmm bagimsiz denetimint yapan
Akademik Bagunsiz Denetim A5, amsinda gikar gatismast bulunmamakiadir.
Akademik Bagimsiz Denetim AS5. ve Sirket ile Halka Arz Eden arasinda
herhangt bir sermaye iliskisi vokiur. Akademik Bagimsiz Denetim A5 nin
degrudan ya da delayh olarak halka arzin bagarsina baglanmag bir ckonomik
¢ikan bulunmamaktadir, Akademik Bagimse Denetim A5, veya Sirket"in %43
ve daha Fazlesima sahip pay sahipkrivie arasinda herhangi bir anlagma yoktur.
Akademik Bagimsziz Denstim A% Sirket's sundufu bafimsiz denetim
hizmetleri kapsaminda ficret elde eimistir,

Sirket, Halka Arz Eden ve gayrirmenkullerin deferlemesini vapan TSKB
Gavrimenkul Degerleme AS. arasmda q@kar catismas) bulunmamaktader.
TSKR Gayrimenkul Defierleme AS. we Sirket ile Halka Arz Eden arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoldur. TSKB Gayrimenkul Deferlems A5 "nin
dofiredan va da dolayh olarak halka arzin bagansina ba@lanng bir ckonomik
gikan bulunmamaktadir, TSKB Gayrimenkul Degerleme A5, veyan Sicket'in
%35 vo daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasindn herhang: bir anfagma
yoktur. TSKB Gayrimenkul Degerlome A5, Sirket'e sundufn gayrimenkal
degerleme hizmeti kapsanunda ficret elde etmigtir.

E.2

| Kim

| owe e kadar siire

Sermaye piyssasi
aracing halka arg
eilen
kiginin/ibraggim

| n ismifunyam

tarafindan

Sirket"in gikarlimus sermayesinin 130.000.000 TL den 160.000.000 TL've
gikarilmas: nedenivie artinbacak 30.0060.000 T1. ve meveut ortaklnrdan Haydar
Sahin’in salip oldufu |0.000.000 T olmak dzere toplam 40.000.000 TL
nominal degerli paylarn halka arz edilmesi planlanmaktadar.

{hrace tarafindan verilen mahhitler:

ihracer 25.04.2024 tarihli ve 2024009 sayth Yinetim Korulu Kararina
davanarak, Sirket tarafindan Halka Arz Edilen Paylar'in Borsa Istanbul'da
islem ptrmeye basladifn tarihten izibaren | vil boyunca, herhangi bir bedell:

ile taahhiit | ve'veya bedelsiz sermave arfinmu yapilmayacafn ve dolasimdaki  pay
verildigi miktarimin bo surefle artivilmayvacag, bu siire boyunca yeni bir sates veva halka
hususlarin arz yaplmayscad) ve dolasimdaki pay miktarmin anmas) neticesini doguracak
iperecele  sekilile | herhangi bagka bir karar alinmeyscafs, bu siire boyunca veni bir satg veva
dolasimdaki pay | halka arz vapilacagina dair va da dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini
nviktarimm doguracak herhangi bagka bir bagvuruy veya apklamada bulunulmayscn
ariiriimamasma | dofrulissunda taahhiitte bulunmugiur,

Chimy® -
el g

Atiaed

PLANEIT 6n HETAL BAK &, 5 %)
CHETTRrer Vil Ol Hipya
e Fopl mlal 5 B 51.|'|h|]4-




E6

iliglcim verilen
taahhiitler

haklonda bilgi

Ortak tarafindan verilen tanhhitler:

Sirket’in Meveut Ortaklaron 20.04,2024 taribinde SPK'min 1-5PK-128.21
(30/03°2023 tarikli wve 200412 sk) sayh llke Karorim da gz Sniinde
bulundurularak, snhibi oldufu Sidket paylanm (halka arz edilen kisim harig),
Sirket paylannm borsada islem gonme @rihinden ftibaren 1 (hir) vil boyunca,
borsada va da borsa disinda satmayacagimi, bagka vatnmer hesaplarima
virmanlamayacagm veya Borsa'da fizel entirle ve'veya toptan satiy islemine
Konu etmeyeceging tanhhil etmistir,

Sermaye pivasasi meveean kapsannda verilen tanhhiitler:

Sirket'mn Meveut Ortaklan tarafinden verilen 29.04.2024 waribli taahhiit Vil-

| 128.]1 sayih Pay Tn:h]ap';i'nm &'inct maddesini de kapsamaktadar,

aradan
knvnaklanan
sulanma
ctlsinin miktan
vie vilrdesi

' Yeni pay alma

ha kb
kullanumumn =iz
loomusu olmass
durumumda,
meveut
hissedzrianm
hallca aredan pay
almamalar
dwrwm uinda
sulanmia
etldsinin mikian
ve yiadesi

EY

Talepie bulunan
yalirimcilardan
talep edilecels
talimini
maliyetler
halikmda bilgi

Meveut Oraklar icin sulanma etkisi [¢] TL (%]} elacaktir Yeni ortaklar i igin
ige sulamma etkisi [«] TL (%] #]) olacakir.

Halka arza tabepte bulusan yatimeilsrdan talepte bulunmak igin Gzel bir oret

alinmayacakiir. Ancak yatmmedlar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri
paylari bagka yetkili kurulugun hesabinn virmanlamak veva para iadesine ilighin
EFT yapmak istemeleri durumunda araei kuruluglar arazinda farkhilik pisteren
gogitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir,

Ote yandan, halke arzdan talepte bulunseak yatimmelar bagvurduklan arac
Eurumlarm keodi Geretlendivme politikalarima tabi ofacaklardur,

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede ver alan finansal tablo diinemleri itibaviyle ihraggmm bagimse denetim
kuruluslarinin  ficarct unvanlar ile adresleri (lve oldullarn profesyonel meslek

kuruluglar: ile birlikte):
Sirkel'in 2023, 2022 ve 2021 yillik hesap dfinemlerine iliskin finznsal tablolan 8ze! bafimsiz
denetimden gegirilmis olup, bagimsiz denetim kuruluguna iliskin bilgiler asafdaki tabloda
vierilmekiedir,

Linvam

: | Akademik Bagimsiz Denetim A5,

Adresi

Sorumlu Denctgl

Mehmet Ali Soyalp

Esenicpe Mah. Biviikdere Cad. Oesczen ls Merkezi
No: 1 26/C Blok Kat:5 Sigli/lstanbul

Telefon

s | 490 (212)272 7171
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Kurulusu

Istanbul Yeminli Mali Magavider Odasi

(rzel bagimsiz denctim raporu ve ilgili finansal tablolar ishy izahname ekinde sunulmaktadir.

3.2. Bafmsiz denetim kuruluglannin/sorumlu ortak bas denetginin girevden alinmas,
ghrevden pekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Izahnamede yer verilen finansal tablo donemleri itibanyla bagumsiz denctim kumlugunun ya da
sorumlu ortak bas denetginin girevden ahnmas, péirevden cekilmesi va da defistirilmesi siz

konusu degildir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket'in 31.12.2023 tarihli satin alma gilcine gtve endekslenmiy ve Gzel bagimsiz denetimden
gecmis 2023, 2022 ve 2021 yillik hesap dénemlering iliskin finansal durum tablosu ve kar veya
zarar tablosu kalemlerine agagdaki tablolarda yer venlmektedir

Finansal Durum Tablosu (TL)

Dinem 31,12.2023 ILz02] 3i2aa
DONEN VARLIKLAR 1401359064 1E3LEI237T| 1.574.477.098
Makit ve Nakit Benzerleri 36, 154,316 67.790.387 48303903
_]_-'_mmsal Yatimimlar 111020 . 5
Ticari Alacaklar 731.155.577 933, 101666 922640586
dighati mayan Turaffardan Ficard Alacoklar 731155577 53100466 P22 A4ik 584
Diler Alacaklar ESATOES|  14AT044T] 32194361
Mightlf Taraflardan Diger Alacakiar 671008 53018 21 681
liskili Olsrayan Taraflardan Diger Alacakiar A76.880 14415423 32.172.680
Stoklar s ATEI54.1%% 453,504,049 411.234.320
Pegin Odenmis Giderler 43276570 32.440401] (14862040
liskili Oimayean Taraflara Pegin Odenmi Giderler 43.276970 32440401 | 114 862,040
| Diger Diinen Varliklar 1779.097 13.125.43} 45.241.888
| Mighili Qlwraayen Tarafiardan Diger Dinen Verliklar 3.779.097 13.125433]  d45241.858|
DURAN VARLIKLAR 553043631 460953026 4 10.006.603
Diger Alscaklar — 408,725 117561 | 203,645 |
| Y atirim Amagh Gayrimenkuller 124.192.000 47.066.773 2
Muddi Dursn Varklar A10.076589|  393267511| 198143114
Koullanmm Hakks Yardiklan 14.662.389 16.704.575|  10.223.706
- Maddi Obmayan Duran Varliklar 310342 1.786.506 1.436.138
| TOPLAM VARLIKLAR 1954402797 |  1.995565.403 | 1.984,453.701
(KISA VA DELI YUKUMLULUKLER GROORLISL[  BTRIZAUTI | L076.449.130
'Kisa Vadeli Borglanmalar 100271055 185945586  202.881.042
| Llzun Vadeli Borglanmakarin Kisa Vadeli Kisimlan 54 8093856 | 05001 228 151412412
T3  Ticari Jggrglar 30,756,753 [31.125.408 | 194 258, 560
ligktid Owayen Taraflare Ticard Borglar 150.756.753]  131125.408| 194258 869
Caligantara Saflanan Faydalar Kapsanimda Borglar _ |18.63535] 6090324 14.703.087
Diger Borglar 6224 BOS3INL[  129.043,924)]
Higkili Tavaflare Liger Gorglar - 5,821 3 I;’&#F.‘i A7 W
Je2 o 805 Hﬂ..ﬁﬁ

Migkili tMwavan Tarallora Diger Borglar
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Ertelenmiz Gelirler 317.942.782 428.065057 3B1BSH.281|
Dénem Kan Vergi Yukomlilogs 24 440,025 9.282.199 12,635
K.sa Vadel Karsiliklar 2081086 I.B42.158 2TR.ERD|
UZUN VADELI YOKUMLITLOKLER 150273073 [ 166.683.398 [  121.084.196
W Feurt Vadelh Borglanmalar = 17.202.063 42479232 93,058,198
Lzun Vadeli Karaliklar 12.353.500 TolI0gw 5.332.054
Etelenmis Vergi Yitkitmii i . 120.717.508 | 16,592,067 22.693.744
TOPLAM YU KUMLILOKLER 830356308 | 1L044.907.568 | 1.197.533.326
Ana Ortakiifs Ait Ozknynaklar L1IS 046491  0S0.6S7K38 | 746950375
Ohdenmis Sermaye | 3000000400 /0000000 R0.000.000
| Sermaye Dizeltmesi Farklan 277 443071 272465573 | 272465573
Yeniden Dederfeme ve Cletm Kazanglan { Kaviplar 2 M8 1.028.212 2098710
Kardan Avnilan Kisnlanmeg Yedekler 450l Wk 28813 284913
Gigennig Yillar Kaclan veya Zararlan 537 626481 432357 1M (77022218
Didinem Mot Kar/Faran (=) 163, 152049 164.777.958 | 355334961 |
TOPLAM KAYNAKLAR 1054, 402.707 | 1.095.865.403 | 1.984.4%3.701
IKar vevin Zarar Tablosi (TL)
Dénem . 00.2m23 07002022 o201
31122023 31.12.2022 31.12.2021
Hazilat |.920.459.733 | 2 IT2R6EATI| | BAAI0S.TAO
Sanclarin Maliveti (-) (1.324.010801) | (1.561.708.621) | (1.527.743.208)
TICARI FAALIYETLERDEN BROT KAR (ZARAR) | 604658841  G1LI60.2S2 138862852
BROT KAR (EZARAR] - 604658841 | 611,160.252]  13B.562.552
Cienel Yonetim Giderleri (-] (0. D2 Aceip ] (25.020.290) (224064041}
Pazarlama, Sang ve Dagrim Giderleri () (94285358}  (88.133.774)|  (66.439.214)
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler L5994 0138 15184254 153.910.963
tsas Faalivetlerden Difiar Giderlee (- (137307075}  (T8.356.025)|  (57.056.465
FSAS FAALIYET KARI{ZARARI) ABLMEIOTH|  STONLTET YT6.513,185
Yatiran Faslivetlerinden Gelider T9.351.612 210.881 B43.687
Yatirmn Faalivetlerinden Giderler (-] - 12,605} -
Finansman GELIRI (GIDERD ONCES] 561264290  STLAIOLOL3|  377.456,472
FAALIYET KARI (ZARARD
Finansman Gidarleri . (86.270.275] | (133.860.642)|  (96.085.781)
| Met Parasal Pazisvon Kazanglan (Kayipkan) (I98.271.158]| (158.817.6800)  (37.264.300)
SURDOROLEN FAALIYETLER VERGI ONCES] 276.722.857  17RA13.691 144,106,791
KARI (ZARARD
SlirdUrillen Faalivetler Vergi GideridCeliri {113.570.808) | (113.635.730) 11.228.170
Dénen Vergi GiceriiGolivi (GL6/2408 | (10858.603) (5511312
Ertelermts Ferpl GlderiGellel (490384000 | (103,777, 13 16741 482
SURDURULEN FAALIVETLER DONEM KART 163,152,040 (64777058 288334961
(LARARD
DONEM KARI {ZARARD 163,152,049 |  164.777.958| 255334961
PAY BASINA KAZANC (ZARAR) 1,2550 21,0597 31,1917
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Yatirimer, yetinm kararinn vermeden Gnee ihraggimn finansal duram ve foaliyet sonuglanna
iliskin aynnul bilgilerin yer aldig isbu izahnamenin 10 ve 23 no'lu bilimlerini de dikkate
alrahdir,

5, RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecck paylara yvonelik yapilacak yatirimlar gesith riskler barndirmaktadir. Bu
nedenle, yatrnmer ve yatirmme: adaylarmin, yatnm keran almadan dnce aga@da belirtilen
riskler de dahil olmak (zere isbu lzahname'de belirtilen tim  bilgilen dikkatlice
degerlendirmeleri gerckmektedir. Agafida sayilan risklerden herhangi birinin gergeklegmesi
durumunda Sirket'in faaliyeter, finansal durumu, faalivet sonuglan veya finansal sonuglar bu
durumdan esash olarak olumsuz yonde etkilenebilir ve Sirket paylanmmn deferi dnemli dlgiide
diigebilir,

Asafiida belirtilen riskler karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Halihazirda bilinmeyen
ya da Sirkel yonetiminin esash olarak addetmedigi ancak, gergeklegmeleri halinde §irket'in
faaliyetlerine, faalivel sonuglaring, likiditesine, finansal durumuna ve gelecefie yonelik
beklentilerine zarar verebilecek bagka risk faktbirler de meveut olabilir, Risk faktérlerinin
asafidaki sunum simlamas: Sitket ydnetiminin stz konusu risklerin gergeklegme olasihf veya
dnemi bakimindan vapuf: bir deferlendirmeye pire belirlenmis bir siralama olarak
dilgfintilmemelidir.

Yatrmeilar, bu izahname'de paylamlan bilgiler gempevesinde kendi defierlendirmelerini
vaparak, Sirkel paylanna yaurnm vapmamn kendilen igin wypun olup olmadifina karar
vermelidir,

5.1, Ihraggiya ve faaliyeterine iliskin riskler:

- Baviler ile yapiun soglegmelerdeki yikdmiilik ve taokivitlerin yerine gefirilenemesi
Sfaaliyet sonuglarmm olumsuz yinde etkileyebilir

Sirket'in faaliyctierinin devemithig bayiler ile yapilan sézlesmelerde yer alan yikimltiliklerin
ve hizmetlerin tam ve zamamnda yerine getirilmesine bagh olup, alinan miger taleplerinin
elconomik, teknik ve difer sebeplerle kargilanamamasi durumunda, Sirket rekabet glicling
kaybedebilir, gelir clde ctme kapasitesi azalabilir, pazar paym kaybedebilir ve itibar ile gtven
kaybi yagavabiliv, Ayrica, Sirket bayiler tle imzaladi@ sozlesmelerde yer alan yokamlaloklerin
tam ve zamaminda yerine petirilememesi nedeniyle cezai miieyvideler ile karsilagabilir. Bu
durum Sirket*in sabis pelitlerinin azalmasna ve karbhgmn olumsuz etkilenmesine neden
olabilir.

- Miigteri  Konsanirosponusanglanndoki  yogunlogma  riski  sebebiyle,  miigterilerin
kavbedilmesi Sirket'in gelivierini olumsuz etkifeyebilecektir

Sirket'in yurt disi satslarmin dnemli bir béliimii Ortadogu bilgesinde faaliyet gisteren bayilere
vapilmaktadr. Bu baglamda, Sirket'in satiglannda yofunlagma riski bulunmaktacir. Stz
konusu bayilerden bir va da birkag ile yapilan stzlegmelerin iptal edilmesi veya yenilenmemesi
halinde Sirket'in faalivetinin, finansal durumunun, faaliyet sonucunun ve ileriye ydnelik
beklegiilerinin olyggie etkilenmesi stz konusu olabilecektir,
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- dthalar ve iracat refimlerindeki defisiklikler ve ticaret savaglan Sirket'in sotiglarni
alumyuz ethifeyebiliv

Sirket'in Oretimde kullandips kammaddelerin yurtdisindan ithal edilmesi ve Grettigi Griinlerin
yurtdhina thrag edilmesi Sirket’in faaliyetlerinin ve karhlifimn devamhili@ agisindan Onem arz
etmektedir. Bu sebeple Tiirkiye'deki ve ilgili filkelerdeki ithalat ve ihracat rejimlern ve bu
rejimlerde vesanabilecek depigiklikler Sicket’in fualiyetieri Gizerinde Snemli bir etkiye sahipir.

Uluslararas: ticarete iliskin dizenlemelerin  Sirket'in  faaliyetlerini  kisitlayies  yiinde
degistirilmesi, uluslararas Srgitlerin veya farkh devietlerin driinlerin ithal ya da ihrag edildigi
illkelere ekonomik yaptinmlar veya ambargo uygulamasi, iilkeler arasinds ticaret savaglan
yaganmasi Sirket'in {aaliyetlerini olumsuz yinde etkileyehilir,

Citimritkte, Tiirk yapim dirlinlere yitksek risk muamelesi de dahil olmak Gzere herhangi bir ticari
kismtlama uygulanmas: Sirket sabislarmm Snemli miktarda azaltabilir, hammadde va da ithal
iiriinlerin tedarik maliyetini artirabilir ve Sirket'in tedarik yontemlerinin degigtirilmesine
sebebiyet verebilir. Bu durem, Sircket'in faalivetleni, faalivet sonuglan ve finansal durumu
itzerinde olumsuz bir etkiye sebep olahibir.

(e vandan, Sirket, ihracal yapujir ya da yapacag iilkelerde lojistik operasyonlar, izinler,
glimrlik vergileri ve diger vergiler gibi birgok ditzenlemeye tabidie. §irket bu duzenlemelere
uyum konusunda sorun yagayabilir, meveut pazarlarindan gikmak zorunda kalabilir veya yeni
pazarlara giremeyehilic. Bu durum, meveul veya yveni ticari sbzlegmeler tle siparis alinmasina
ve alinan siparislerin teslim edilmesinde sorunlarla karsilagilmasing neden olabihir.

- Sirkei rekabetgt Bir alandan faalivet gostermekiediv. Pazara yeni eyuncularm Kalilmiast
frarlinnde Sivker sekitrdeki diger opnncularia etkin bigimde rekabet edemeyebilir, pagar payini
kaybedebiliv veva flyaf politikaso silrditremeyvebili

Sirkel halihazirda Tirkiye ve Dinya genelinde ulusal ve uluslararasi firmalar ile rekabet
igerisindedir,

Sirket milsterilerine fistiin kaliteli {iriinler sunsa dahi, Sirket'in faaliyet pdsterdifi alana yeni
oyuncularin girmesi ve'veya rakiplerin yatinmlanm artiwmas rekabetin aftmasina, dolaysiyla
kar marjlarimn baskilanmasing ve batta faaliyetlerin zararls sonuglanmasina sebep olabilir.
Sektfre yeni giren dreticiler miksterilere meveut fiyat indirimd sunarak misteri kayiplarna
neden olahilir. Sirket rekabet etmeve devem edebilmek igin milgterilerine daha vzun vadeli abm
imkdm saglamak zorunda kalabilir, Bu durum, Sirket'in fhiiyag duydugu isletme sermayesi
thtiyacimi, Sirket’in finansman giderlerini ve slipheli alacak miktarnm artirabilir.

Rekabetgl baskilarin artinas nedeniyle Sirket friinlennin pazar paylarmin beklenen hzda
bilyitmemesi, Sirket'in fival politikasinn sirdfirilememesi veya fivatlann digmesi halinde
Sirket'in ileriye yénelik beklentileri, faalivetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenchilir.

- Miigterilerden iddemelerin tam vedveya zamanida tahsil edifememesi fanlivetleri ve karlthif
ofumsug etkileyebilir

Mgterilerin yasayabilecegi mali sikantilar veya ckonomik kogullardaki geligmeler sonucunda
misteriler nakit sikisiklig, konkordato veya itlas pibi dursmlarla karglagabilir. Bunun
somucunda Sdemelerin tam ve zamaninga tahsi] edilmesi miimkin olmayabilir. Buna ek olarak,
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miigterilerin ¢esitli seheplerle diizenleyici ve denetleyici kurumlar tarafindan idari yaptimmlara
marez kalmas, [aoliveticinin durdurulmes veya kapanuma cezasi alinmas: hallerinde
alacaklann tahsilatinda pitgliik vaganabilir. Miksteriler ile anlasmazhk vaganabilir ve bunun
sonucy olarak satilan mallann bedellen tam ve samamnda tahsil edilemeyehilir.

Bu ve benzer durumlarla kergilagiimass, $itket’in kendi yikiml@liklerini yerine getirmesinde
de sorunlara yol aparak finansal durumuen olumsuz etkilenmesine sebep olabilir.

- Sirkat salip ofdugu markalarin safilanug oldugu avantajlors kayhedebilie

Sitket’in basans: ve pazardaki paymi artrmast Sicket catis alindaki markalaninm kullanim,
bilinirlik ve satizlarinin artmass ile dofm orantildir,

Fikri ve smai miilkiyet haklarinin korunmas igin alinacak tiim dnlemlere ragmen, fikri ve sinal
milkivet haklannn izinsiz kullanmm takip etmek gig, maliyetli ve vakit alieidir, Ozellikle
dgili mevzuatin fikei ve sinal milkiyet haklarm yeteri kadar koruma altna almadif bazs
iifkelerde, fikri ve sinni millkiyet haklan yeterli sekilde korunamayabilir ya da izinsiz kullamm
kapsami tespitl edilemeyebilir,

Bu durumda Sirket, fikri ve sinai millkiyet haklanm kullanma va da fikr ve sinai mitlkiyet
haklarimn baskalan tarafindan kuellaniimasing iliskin yasal islemler ¢erpevesinde Gnemli
maliyvetlere katlanmak durumunda kalabilir,

Sz konusu masraflar, ilgili islemlber Sirket lehine sonuglansa bile finansal durum Gzerinde
olumsuz bir etki dogurabilir,

- Milsieri istek ve ihtivaglanmn degiymesi sonucunda sabliy beklentilerinde azalma meydana
pelehilir

Sirket'in faaliver posterdigi sektdrde, ihtiyaglar izl bir geligim gisterebiliv ve bu baglamda
pivasaya alternatif tiriinler sunulmas: zorunlu olabilir. Sirket'in suttiy Girinlere yénelik taleh
azaltabilecek yeni teknolojix gelismeler ve bunun sonucunda yeni triinler piyasaya gikabilir,
Sitketin Grtnlerinin kullanildi@ Gzellikle ingamt ve gayrmenkul sekidrlerindeki maliyet,
icknoloji ve tedarik kogullan gibi etkenler neticesinde Sirket'm direttifi drilnlerin yerine
gevebilecek alternatii drdnlenin kullamimas: yolunda bir trend geligebilir ve hatta geligmekiedir,
Bu duramlar, Sirket’in drinlerine olan talebi azaltarak milsteri kayiplarina ve pazar pay:
kayiplarning neden olabilir. Sirket’in fiviinlerinin demode olmasina sebebiyel vererck yem
drinlerin dretimi igin yatirm ihtivae: dogmasma neden olabilir, Stz konusu kayiplar Sirket'in
faaliyetlerini, cirosunu, karhlifim ve finansal durumunu olumsuz yiinde etkileyebilecegi gibi
trendler geregi gibi analiz edilmezse Sirket faalivetlerinin sona ermesine sebebiyet verehilir,

- Tklim defisikligi ile milcadelede benimsenen wlustararasi ve nlusal politikalarmn Sirket'in
mdigteriteri tarafindon  aygalanmasinn  gelecekte  worunln olmasi halinde  ya  da
wprulanacagemm ihtivari ofarak toakiit edilmesi halinde Sirket bu wygulomalara wygin
iiritn diretmepebiliv

Sitkel yopunlukla ingaat ve gayrimenkul sektbrierinin kullamim igin Griin Oreterek sahig
gerceklestirmektedir, Sirket’in milsteri profilinin gelecekie iklim degizikligi ile micadele
politikalar kapsaminda meveut durumdan daha stk uygulamalara tabi olmas ya da ihtiyeri
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alarak bu uygulamalars kabul etmesi halinde, Sirket’in meveut migterilerinin Sirket'in firettii
iirtinlere talehi azaulahilir,

Sirkel, bunun sonucunda yeni {rlinler gelistirmek igin yatiim maliyetlerine katlanabilecef
gibi, meveul firinlerine olan talebin halen devam entigi pazarlara girmek igin ek maliyetlere
katlanmak zorunda kalabilic, Bélpessl bazda yeniden yaplanma gereken durumiar ortaya
gikabilir. Urlinlerin kar marjlan ve dolayisiyla Sirket'in faaliyet sonuglan elumsuz yinde
etkilenehilir,

- Liriin kalitesinde sorun yaganmasy, kalite belgelerinin yenilenmemesi ve dirftnlerin indesi
durumn Sirket'in faaliyeilerini olumsug etkileyebilir

Sirkel'in sahip oldufu etkin kalite pitvence sistemi, kalite kontrol altyamss, gerckli tesis ve
ckipmam, faalivet gistermekte oldufin sekt@rdeki bilgi ve becerisi ve periyodik test
wy gulamalan Sirket'in retimini yaptifs biltlin Girinlerinin kalitesini artirma hedefinde olup, bu
durum sahip oldugu kalite belgeleri ile de tescil edilmigtir, Sirket belirlenen kalite standartlanna
uygun firetim vapmezsa, riinlerin Gretim ve teslimatini zamanida gergeklestiremezse, highir
schilde gergcklestiremezse, kusurlu hammadde tedarik ederse veya kalite ve liretim belgelerini
yenileyemezse milgleri gikayetleri ile karsilagabilir, marka itibari, rekabet gct, Faaliyet
atisterdigi pazarlarn cesitliligi, finansal durumu ve faalivet sonuglan clumsuz yonde
ctkilenchilir,

- Divig knrlarinda vaganabilecek iniy ve gikeglar Sirket'in bagh orvtakhgmm kirldgim ve
Sfualivelerini olumsuz etkileyehilecekiir.

Sirket, faalivet ghsterdifii sektdriin dinamiklerine bagl olarak gelecckie net ihracatgt kommunu
kaybedebilir, Bunun sonucunda diviz kurundaki dalgalanmalara bagh olarak karlihgn ve
faalivetleri olumsuz etkilencbilir.

(te yandan, Sirket'in tedarik maaliyeti ddviz einsinden olup, yust ii satig geliri ise Tiirk Liras:
cingindendir. Diviz kurlaninda gerceklegebilecek artig ve dalgalanmalar, Sirket'in maliyetinde
artisa sebep olabilir ve bu artigin aynen ig piyasa fivatlanna yansiulmas: miimkiin olmayabilir.
Bu durum Sirket’in finansal duremunu ve kiichihigim olumsuz etkileyebilir.

- Sirket foalivetteri He fgill gevekli izin ve ruhsotlary muhafoza edemeyebilir, kaybedebilir,
edinemevebiliv

Sirket'in faalivetleri igyeri agma, gahgtirma, igletme ruhsatlan, yapr kullanma izinleri, gevre
izinleri, isgi sagligina iligkin izinler, tiretim ile ilgili rubsat ve igletme kayit belgelen, tehlikeli
madde depolama ve tagima kzinleri il OSB atik su baglant izinleri gibi gegith izin ve rubsatlar
percevesinde sirdiirliimekitedir. Siz konusu dizenlemelerde veya uygulamalarda defigikiik
yaptlmasi ve Sirket'in, deigikliklere uyum saglayamamast veya ditzenlemeleri ihlal ettiginin
tespil edilmesi halinde, Sirket para cezalan da daohil olmek tizere gesitli yaptirimlara mamz
kalabilir. Béyle bir duram, Sirket'in faalivetlerini, faalivet sonuglarim ve finansal durumunu
plumsuz ydnde etkileyebilir,

Sirket Gretim igin perekli izin ve ruhsatlan muhafaza edemeyebilic veya kaybedebilir. Uretim

igin gerekli ilave izin ve nihsatlan edinemeycbilir, OSH kurallarina ve mevezuata uygun olarak

muhafaza edemeyehbilic veya kaybedebilir, Bu duremlar, $irketin faaliyetlerinde, firetimde ve
- v o
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siparislerin tesliminde aksakliklara sebep olabilir ve dolayisiyla Sirker’in fazlivetlenin,
cirnsunuy, karihfim ve finansal derumunu olumsuez ydnde etkileyebilir.

- Uretimde Sirket'in wypum suglayamadige teknolojik geliymeler ofmast ve dretimde
kalfanilan malfiemelerin kapsamit biv gekilde degismesi Sirker griinferinin rekabet gifcdnd
azaltabilir

Sirket rilnlerinin kullamild:@r sektfirlerde yeni gelisen teknoloji ve thiivaglar defrultusunda
pazara siirillen ve milgteriler tarafindan talep edilen vemlikei rinlerin tasanm, firctim ve sati3
prosedileri igin ilave makine, insan gicll ve teknolojik yatrimlar igin ek kaynaklara ihtiyag
duyulabilir, Sirket tarafindan sz konusy yatwimlar zamaninda gergeklestinlmezse, Sirket'in
dretimde kullandif makine parkuru ya da sfiregler gelisen teknolajinin gerisinde kalabilir. Bu
durwm, {retim faeliyetinde etkinlifin ve verimliligin saglanamamasina, rakipler ile rekabel
pilememesine, yeni pazarlara ulasilamamasina, milgten kayiplanimn yaganmasing yol agarak,
Sirket*in faalivetlerini ve finanzal durumunu olumsuz yénde etkileyehilir.

Ayrica, Sirket tarafindan iretilen firinferde alternatif hammaddelenn kullaniimaya baglanmas,
yeni teknolojilerin geligtirilmesi velveya yasal mevzuat veya sekidr pereksinimlerindeki
degisiklikler sebebiyle migterilerin bagm §irkel Orinlerine olan talebi azalabilir. Sirket'in
frilnlerinde kullamlan bazm hammaddelerin givenligine, insan safilifii ve gevre fzerindeki
potansiyel etkisine iligkin endiselerin ortaya gikmasi, Sirket'in Griinlerine olan talebi azaltabilir.
Sirket'in miisterlerine stz konusu Griinler verine veni Ortinler sunmasi miimkiin elmayabilir.
Aynica Sirkel'in, yeni firiin ve teknoloji gelistivmek igin katandify malivetler, yalmwnmiyla
orantilh olarsk gelir yaratamayabilir. Sirket, meveut deilnlerin yeringe miigterilerin degisen
beklentilerine wygun Oriinlerin basanh bir sekilde geligtirilmesi ve piyvasaya siiriilmesi
vinilindeki operasvonel siregleni basarih bir sekilde y8netemezse, Sirkel'in operasyonlar,
finansal durumu, fealivet sonuglan ve nakit aliglan Bnembi 8lglide ve olumsuz yénde
etkilenebilir,

- Sirket'in dirctimde kallandift hammadde fivatunn  degiskenligi Sickei’in  dretinini,
karlehgon  ofumsuz etkilevebilir, stok yonetim politikasondaki  aksakhkiar ve redarik
sincieindeki kindmalar milsteri kaybina neden ofabilir

Sirket'in firetim sirecinde kullanmus oldugu bashea hammaddelerde meydana gelebilecek
herhangi bir operasyonel sitreg aksakhfi sebebi ile agafidaki stiregler olumsuz etkilenehilir,
Oretim sfirecinde kullamlan baslica hammaddeler; polipropilen random co-polimer, polivinil
clorilr ve piring gubuk’tur. Bu hammaddelerin fivaty hurda fiyatlanna, ham petrel fiyatlanna,
demir celik, rafineri ve petrokimya endiistrilerinin kar marjlarma, tedarikgilenin firetim
stirecinde yasanabilen gegici durnklamalara ve diinya gapindaki gelismelere bagh olamk
degisebilme potansiveline sahiptir,

Ekonomik veya difer sebeplerle hammadde arzinda kisitlama olmas: veya tedarikgilerin Sirket
verine haska taraflara satis yapmaya karar vermesi halinde, Sirket her ne kadar hammaddesini
uzun siireli calisti satier ve eracilardan tedarik edivor olsa da, iiretimde pecikmelere sebep
olmadan veni tedarikgiler bulmakia zorlanabilir, tedarikgilerin meveut  gesgitliligini
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maliyetinden Gdin verebilir ve yeni tedarikgilerden aymi ticari kosullarda hammadde temini
gergeklestiremeyebilir,

Tedarik sorunlar: ve yetersizlikleri, Sitket’in bilytimesini simrlanchrabilir, maliyetierde bir artiz
yaratabilir veya Qriin kalitesini etkileyebilir, bu durum Sirket’in ilerive yénelik beklentilerini,
faaliyetlerini, gelirini ve karhhgm olumsuz yénde etkileyehilir. Dijer taraftan, hammadde
fiyatlarinda ortaya ¢ikacak ani digtisler meveut stoklan deger kaybima ugratabilit. Hammadde
fiyatlarindaki ani yikseligler ise isletme sermavesi ihtivacim aritimbilir.

Aynica, Sirket'in dretimde kullandi@ hammaddelerin tretildigi Oretim tesislerinde yapilan
tretim faalivellen dofasi percdi tehlikelidir ve (iretim siireci boyunca kazalar veva
operasyonlar aksatabilecek problemler ile kargilagilabilir. Bu nedenle de bu tesislerde planh
veya plansiz Oretim yavaglamalan veya kspanmalar mevdana gelebilir. Bu da Sirket'in
hammadde tedarifinde sorun yagamasina neden olahilir.

Sirket tarafindan dretilen driinlerin hammaddeleri, yurt ici ve yurt digindan diviz kuru bazinda
fiyatlanarak temin edilmekiedir, Dolayiziyla déviz kurlarinda yaganabilecek mubitemel artiglar
hammadde fyatlanim yikselicbili. Bu durum rekabet agizmndan Sirket'in zor duruma
dilgmesine ve rekabel gliclniin azalmasma neden olabilir.

Bu riske ilave olarak hammaddeleri temin eden tedarikgi fimnalann Griinler herhangi bir
sebeple (lojistik, gimrikleme, dogal afetler, salgin vb.,..) zamaninda leslim edememesi Sirket
igin risk olugturabilir. $irket hammadde erigimi sorunlar nedenivle meveul Orlin gegitliligini
koruyamayabilir, trinleri migterilerine zamaminda teslim  edemnevebilic ve by durum
sonucunda rekabet giicll olumsuz etkilenebilir. Ayrica benzer seviyede kaliteve, sertifikasvona.,
maliyet ve ticari kogullara sahip alternatif tedarikgiler bulmakta zorlanabilir,

Safis beklentilerinin gergeklesmemesi veya hammadde teminin giirece ueuz oldugu danemierde
toplu hamumedde abmlan yamilmas: nedenleriyle, Sirketin hammadde stoklanmn yitksek
oldugu dénemlerde depolama ve lojistik piderleri artabilir, karliik ve nakit akig: olumsuz
etkilenebilir. Ote vandan, Sirket'in satglanmin arttid dénemlerde stoklaninin vetersiz kalmass
ve tedarik yetersizlikleri nedeni ile firetimde yovaglamalar ve hatta durmalar, bunlann
sonucunda ise kalicr misteri kayiplar vasanabilir,

- Uretim hattendaki tekaik arizalar, yedek parca temininde oksakliklar, iy kazalare Sirket
Sualiyetinde gegici is durmalarina yol agabiliv, Sirket'in faulivetferini olumsuz etkileyebilir

Uretimde kullamlan hat ve makinelerde meydana pelebilecek bir anza liretimin durmasina
sebep olabilir, bakim ve onarimda bagarli olamayabilir, herhangi bir anza Gnlenemeyehilir,
Oretim hatty ve makinalardaki bir anizamn giderilmesi, gerekli yedek pargamm temini, tamir ve
teknik mildabale imkammn bulunmast mmkin olmayabilir veya zaman alabilir, Bu durum,
Sirketin firctiminin aksamasina, mal teslimati yapamamasina veya zamaninda yapamamasina
sebep olabilir ve Sirket’in faalivetlerini, civesunu, karliliin ve mali durumunu olumsuz yénde
etkileyebilir.

Sirket'in tretim yaptyf makineler ve Giretim stireci dikkate alinchifimda, is kezalary, isgilerin
zarar pormes: gibl durumlards Sirket'te 15 kayb yasanabilir, Sitket'in faaliyetleri olumsye
vinde etkilenebilir,
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Sirket'in tretiminde kullandi@  hammaddeler ve tirettigl Griinlerin bir kismi, kimyasal
yapisindan dolayr yanma ve tutugma riski yiiksek olan kimyasal tOrevieridir, Sirket bu
kimyasallatin depolanmasi ve tasmmasiyla ilgili de tehlikelere maruz kalmakea olup, olas
riskler arasinda patlamalar ve yanginlar, kimvasal ve diger toksik veya tehlikeli madde veya
gazlann bogaltiimas veya salnmas: riskleri yer almaktadir. Bu durumlar, kigisel yaralanma ve
can kayb, mal hasan, halk saghgma zarar ve gevrenin kiflenmesi ile sonuglanabilic. Bu da
firket fnaliyetlerinin aksamnsina vefveys kamu oteritelerinin Sirket hakkinda cezai yaptumla
uygulamasiia neden olabilin,

- wirket iy kuzalar: yaganmast halinde tazminat sorumialukian alting givilebiliv

Sirket fanliyetleri kapsaminda gok suyida iggi istihdam etmektedin, Istihdam edilen bu iggiler
Sirket faaliyetleri kapsaminda yaplan dretim stirecinde giirey almakia olup, drelim asamalarin
gergeklegtivi!difi tesislerde makine ve techizatlar egliiinde calismaktadiclar, Bu durum veya
bagka bir neden istihdam edilen iggilerin bedensel hasarlar gérebilecegi is kazalan vasanmasing
beraberinde petirebilmekiedir. Meydana pelebilecck is kazalar neticesinde Sirke! tazminat
odemek zorunda kalabilir, ilgili kanun ve hitkiimler cerpevesinde vitktimlilok altina girehilir,

- Hammadde temini ve iiviin satgorde nokliye ve navlun fivatlarindaki arics Sicket'in
malivetlerini ve satg haoemini ofumsuz etkileyebiti

Yurt dhgina vapelan satglann Sitket'in satglarimin icerisinde nemli bir payr bulunmakiadir,
Sirket gesitli sebeplerle friinlerin ihracatinda yitksek nakliye ve naviun fiyatlan ile kars: kargiya
kalabilir. Bu durumda Sirket'in karhhifin olumsuz etkilenahilir,

irket'in kullandigs bammaddelerin tedarik edilmesinde ve iirinlerinin yurt igi satiy ya da iheag
edilmesinde, tglined taraf lojistik sirketlerinden hizmet alinmakladir. Bu kapsamda hammadde
lemini ve drinlerin yurtigi ve yurtdim satiginda bliyik dlgiide karayolu ve havayolu nakliye
vimtemlen kullamimaktadir.

Tagmma ve teslimat hizmetler kitli hava kogullan, dogal afetler, teknalajik sorunlar, is
kesintileri, personel sikintimi ve isleune tehlikelerinin yam sma uluslararas: naklive
mevzuaiindan kaynaklanan enpeller gibi gegitli risklere maruz kalmaktadir.

Ugiinelt taraf lojistik firmalanndan da destek alan Sirket, bu hizmetleri temin etmekte ya da bu
hizmetlerin maliyetinde meydana gelen artigtan kaynakh olarsk karllifinda problemler
yagayabilir, hammadde tedarik ctmek veva bitmis driinid sevk etmek igin verimli alternatifler
bulamayabilir,

Aynca Jirket, hizmet aldiff lojistik firma ve acentalarindan naklive hizmeti ile ilgili bilgiler
alarak gerek Sirket iginde perek Sirket dismda ilgililer ile paylasmaktadie. S8z konusu firma ve
acentafanin Birkef's zamaninda we dogru bilgi iletmemeler, milsterilerin siparislerinin
samamnda teslim edilememesine, Gnemli hizmel verilerinin sunulamamasing, baz wider
kalemlerinin dofru ve zamamnda finansal raporlara vansiilamamasima sebep olabilir,

Bu gibi durumlar Jirket'in misgterilerinin Sirket ile olan iliskilesini etkileverek milsteri
kayiplarma yol agabilir ve Sicket'in faaliyel sonuglanim olumsuz yéinde etkilevebilir,
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- Sirket'ln faaliyetleri yofun islerme serma vesi gerekiinmektedir, Sirket'in igletime sermayesi
ihiiyagiarim finanse edemenesi, Sirket'in aperasyonel ve finansal dururuni olunsog
etkileyebiliy

Sirket'in igletme sermavesi ihtivacim kargtlayabilmesi gelecekteki performansing, piyasa
kosullarina ve pek ¢ogu Sirket"in kontroltingde olmayan ve dngdriilmesi milmkiin olmayan difer
unsurlara bagl olarak degisiklik glsterebilecektir, Sirket'in isletme sermayesinin finansmani
Ozsermaye veya dis borglanma yoluyla saglayamamas, yiksck finansman maliyetlerine
katlanmak zorunda kalmas: ve aldig1 kredilerin Sdeme vitkimidliklerin yering getirememesi
halinde, Sirket'in faalivetier ve finansal durumu clumsuz etkilenehilir.

- Firket'in kullandifc keediters sagluyan bankalarn bir temerriit hali sebebivle kredileri
vadesinden ince peri vagirmalars duramunda, Sirker nakit akige sorunu yagayahilir,

Sirket, genel kredi sbzlegmeleni kapsanmunda bankalardan gegith krediler kullanmaktadir,
Bankalar ticari kredilerini temerriit hallerinin meydana gelmesi sebebiyle zaman zaman
vadesinden énce geri cagirabilmekiedic. Boyle bir durumun meydana pelmesi halinde Sirket
bankalardan almig oldugu kredilerini erken fdemek durumunda kalabilir, taalivetleri igin
gerckli likiditeye sahip olamayabilir. St konusy temerriit halleri Gzerine, bu kredileri teminat
aluna almak tizere tesis edilmis olan teminatlar paraya gevrilehili. Bu durvm Sirket'in nakit
akigini olumsuz etkileyebilir,

- wirket'in kargilagacag tiim riskier sigortalanamayabilir, karsilagdan hasar Sirket'in sahip
ofdufu sigoria weminat; kapsanunda olmayabilir, Sirket hasar taziminatinen bir kismo ey
farrareins tahsil edemeyebiliv

Sirkel'in yaptrdi sigortalanin kapsam meydana gelebilecek baz hasardan veya Sirketin
isinin deprem, pandemi ibi sebeplerle durmas: halinde ugranabilecek kar kaybinin bir kismuim
Veyd tamarmint kargilamayabiliv, kargilasilan hasar Sirket'in sahip oldugu sigorta leminat
kapsaminda olmayabilir veya siporta teminat miktan yetersiz olabilir,

Sirket'in taral oldugy sigorta poligelerinin her biri, endistri standartlart ve uygulamalarma
uygun olarak gelencksel istisnalara, muafiyetlere ve teminat limitlerine tabidir. Piyasa
kogullaninem bir sonucy olarak, belirli sigonta poligeleri igin primler ve kesintiler dnemli dlelide
adabilir ve ban durumlarda, belirli sigortatar yvalnrzen azaltiling  temina tutarlariyla
kullamlabilir hale gelebilir. (ite yandan, Sirket'in meveul sigorty teminat ile tazmin
edilemeyen risklerin gerceklesmesi durumunda veya kapsam dehilinde olmakla berzber sigorta
sirketlerinin ytkomlolaklerini yering getirmemesi halinde hasar tazminatm bir kismimn veya
tamamurin alinamamas: halinde, bu durum Sirket'in faalivetlerini, cirosuny, karhliim ve
firansal dorumunu olumsye yiinde etkileyehilir,

- Sirket'in performans: ana hissedara, iist dizey pinetime ve kilie clegamlara bagider, Kiliy
personel kapbi veya mirelikli kilic persanel budamamak Sicket'in Sualivetlerini olumsuz
etkileypebilir

Sirket'in faaliyetlerinin bagarisi {ist ditzey yonetim ekibi ve kilig caliganlann performansina ve
yeteneklerine baglidir, Sirket'in gelecekteki bagarisy, Snemli Slgide tst yonetimin ve dj ger kilit
personelin becerilering, dencyimine, gabalanna ve Sirket'e kesintisiz liderlik ile yonlendirme
: me baghdir. Sitket'in nitelikl; palsaniapy elinde tutmakea veya aym
e INTEGRAL

36




ditzeyde nitelikli personel ikame etmekie basanh olamamast durumlan Sirket'in fasliyetini,
finansal durumunu ve faalivet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

- Sirket, gegitdi sebeplerle bityime hedeflerini ve diger siratefik leedeflerini tam alarak hayata
geciremeyebiliv, gegirse bile bilvitmesini eikin ve faydal bir Bigimde yonetemeyebilie

Sirket'in stratejik planlarnmn basansinda, agafiida deetlenen, kismen veya tumamen Sirket’in
kontrolll diginda olan etkenlerin de dnemi bulunmaktadir:

- Meveut ve gelecekteki rekabet yapisi ve lalep seviyesi,

- Nitelikli personelin varhg ve Sirket'in bunlan istibdam edebilme ve elinde tutabilme
becerisi,

- Siricer’in taalivet gosterdifii meveut pazarfarda ve fasliyet gostermeyi hedefledifi yeni
pazarlarda, yeni satig stratejilerini makul ekonomik sartlarda uygulayabilmesi,

- Sirke'in ihtiyag duyabilecedi ek finansman ibfivaglannin temim,

- Finansal piyasalann durumu,

- Faalivet gtsterdifii iilke veya cofirafyadaki politik/ekanomik geligmeler,
- Sanig vapuli piyasalarda rekabetin durumu,

- Operasyonel, finansal ve yBnetim sistemlerinin geligtivilmesi,

- Cahsanlann egitilmesi, motive edilmesi, vinetilmesi ve elinde tutulmas,
- Yeteri diretim kapasitesi, tesis ve ekipmanlarin muhafaza edilmess,

- Gerekli ruhset, 1zin, weseil ve marka belgelerinin temini ve korunmas,

- Markasim ve itibarim koruyabilmesi,

- Aragtirma ve gelistirme, saliy ve pazardama galigmalarnimn ve telnolajile altyapinn
geligtirilmesi,

- Politik geligmeler,

Sirkel, stratejik adimlan etkin bigimde belirleyemeyebilir, icra edemeyebilir, bunlan bagarli
sekilde wygulayamavabiliv, bunlardan yeterli fayda saglamasi mmkin olmayabilir veya
beklenen menlaatleri zamaminda elde edemeyehilir. Bilyiime siireci planlamalar dahilinde
wygulansa dahi, Sirkel'in driinlerine olan talebin arfacama iligkin herhangi bir garanti
verlememektedir, Buylime stratejisinin sonucunda, Sirket"in irtnlerine olan talebin artmamas:
duramunda, Sirket'in dretim tesislerindeki kapasitenin kullan hnamasina veya diisitk seviyede
kullamlmasina ve o tarihe kadar yapilan yatinmlann petivisinin alinamamasing sehep olabilir.
Siiz konusu durumlarda, Sivket'in biiylime girisimlerine iliskin olarak yapilan dretim, dagitim,
tamtim ve pazarlama ile ilgili giderler ile genel yonetim giderlerinin geri dondgimii almas:
miimliin olmayabilic. Bu durum, Sicket'in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri ve finansal
durumu tizerinde olumsuz bir etki yaratabilir,

- Planlanan paterunlardan beklenen getiviler ve faydalar soflanamayabiliv

Sitkel hem yurt iginde hem de yurnt diginda gegitli sebeplerle (lretim kapasitesini artirmak,
dugitim penall: istirmek, yeni pazarlara pglmek, vb.) yalirim yapmay: planlamaktadr.




Bu yaunmlar yapilmadan Snce fizibilite galigmalan vaplmakta, Sirket'e katk: saglavacag
diglindlen  yaunm  firsatlan  de@ierlendirilmektedir. Bununla  birikte, gergeklestirilen
yatwrimlann beklenen getirisinde Gngdrillemeyen degigiklikler olabilir ve/veyva yatrmlardan
beklenen getiri veya fayda saglanamayabilir.

- Yasal diizeniemelerdeki degiyikiikier, bu degigikliklerin yanits vorumlanmas: ve yasal
diizenlemelerin thlal edilmesi halinde Sirket cesitth papticombara marug kalabilic

Sirket, Tiirkiye'de ve yurt disinda faaliyette bulundugu ilkelerde uygulanan govre hukuku, fikri
miilkiyet, kigisel verilerin korunmass, rekabet, isyeri saglig ve glivenligi, gimriik vergileri ve
difer diizenlemelere uymakla yikimiiidiir. Yirlrltge girebilecek veni kanunlar ya da ikincil
diizenlemeler, var olan kanun ve ikineil ditzenlemelerdeki degisiklikler veya bunlann
yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisiklikler y2 da sdz konusu kanuni ve difer
diizenlemelerin ihlal edilmesi, Sirket*in itiban, faaliyetleri, mali durumu ve faalivet sonuglar
tzerinde dnemli Slgtide olumsuz ctkive neden olabilir,

- Jirket'in yararlandign tegvik ve desteklerin idarece soma erdivilmesi vepa gartharinm
degigtiritmesi durumunda Sivket'in finvansal duramu olunsuz pdnde erkifenebifecektir,

Sirket, faalivetleri ile ilgili olarak gesitli tesvik ve desteklerden fayvdalanmaktadir. ldarenin
takdirinde olarak bu tegvik ve destekleme Sdemelerinin kaldinimas, sartlannin degistinlmesi
ve benezeri durumlar Sirket’in finansal durumunda olumsuz etkilere neden olabilir.

- Bilgi ve feknolojfi sisteenlerinde gergeklesebilecek aksakiklar Sicket'in faalivetleri ve diretim
stireglert fizevinde olumsuz etki yavatabifir,

Hirket bilgi sistemlerinde yasanabilecek cesitli anzalar veya bilgi sistemlerinin vetersiz kalmas
Sirket faaliyetlerinde aksamaya neden olabilir, A kesintileri, programlama hatalar:, bilgisayar
viriisleri ve giivenlik ihlalleri dahil ancak bunlada simrh olmamak tizere birtakim problemler
Sirket"in faaliyetler, finansal durumu, faalivet sonuglan ve ilerive yinelik beklentileri ile itibar
we farkalan fzerinde olumsuz etki yaatabilir,

- Sirket calisanfarmm, tedarikeilerinin, yiklenicilerinin veya differ figiined kisilerin etik
olmayan veya hukuka ayker daveancglore Sivked agisindan iibar riski paratabitiv

Sirket gabiganlann, tedarikgilerinin veya Sirket'in faalivetlerinde pérev alan diger kisilerin,
Jirket'in i politiknlanna veya gegerli kanunlara avkin davramslards bulunmayacaklar
konusunda herhangi  bir parant  verilememekledir. Sirket'in calisanlar, tedarikeileri,
yilklenicileri veya diger Ugiinell kigilerin etik olmayan davranislar: veya yolsuzlukla milcadele
kurallarsmn, uluslararas yapunmiara iligkin dizenlemelerin, kara para aklamanin tnlenmesi
dahil her tirlli kanun ve yinetmeliklerin ihlali, Sirket’in Snemli para cezalanna carptinlmasima
neden olabilin, Jirket'in belieli ihalelers katilmasini engelleyebilir veya meveut stizlesmelerin
feshi gibi birgok diger sonuca yol acabilir,

Her ne kadar, Sirket, pelecekte kanun, meveuat ve ig prosediderine uygun fanliyet gisterecek
olsa da yukanda belirtilen taraflarin gegerli kanun, kural veya prosedirlere uymamasi veya
uymadiklanmdan stphe edilmesi derumunda Sirkel itibar kayb vasayabilic. Caliganlarm,
tedarikgilerin veya tiglined kigilerin bu tiir ihlalleri Sirket’in faaliveti, mali durumu ve faaliyel
sonuglanm olumsuz etkileyehilir,
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= Sirket'in ama pay sabipleri ife yineticilerinin menfaatleri, Sirket paydasiarmm micwtfaatlers
tle bagdagmayvabilir

Sirkel'in ana pay sahipleri ile voneticilerinin menfaatleri Sirket paydaslannm menfeatlern ile
geligebilir. Ana pay sahipleri ve ylineticiler, Sirket'in varlikianm kendi menfaatierine olacak
sekilde kullanarak paydaglarin menfaatini zedeleyebilir. Bu durum, Sirket varliklanni negatif
yionde etkileyebilir ve buna bagh olarak Sirket faaliyetlerinde aksama yaganahilir, Sirket
faalivetieri durabilir ve i§ stiregleri olumsuz etkilenebilir,

5.2 illrun;n;lmn icinde bulundufu sektire iliskin riskler:

= Kitresel, perel ve bilgesel olumsnz gelismeler to lep disiislerine sebep olabilir ve ekonomifk,
siyasal vh, dalgalanmalar sektirii olumsuz etkilepebiliv

Kilresel ckonomide veya ig piyasada olusabilecek ekonomik krizler, sanayi yatirimlarindski
duraganlagma, ingaat yairmlarmm azalmas: ya da durmas, ekonomik daralmalar ve siyasi
riskler, salpn hastaliklar, deprem, tertr saldirilar, sel baskinlary, savas, ayaklanmalar ve
benzeri olaylar Sitket'in {iretim lesislering, sektirfi, Sirket'in migterilerinin bulundugu
piyasalar, Uretimi ve tiketimi olumsuz gekilde etkileyehilir ve dolayisiyla Sirket in faaliyeti ve
[inansal durumu zerinde olumsusr sonug dofurabilir,

dirkel’in gelir ve maliyvetlerinin yurtigi ve yurtdist makroekonomik kogullara bagh olmas
nedenivle bu kogullarda meydana gelebilecek olumsuzluklars bagl olarak, Sirket'in iiretim ve
uperasyonel maliyet kalemilerinde tahmin edilemeyen artislar yasanabilir, girket’in hammadde
tedarile ettii verlerdeki biilgesel ekonomik durgunluk ve flkemizin moveut veva gelecekie
cegitli nedenlerle ortaya cikabilecek ekonomik durgunluk, hanmadde liyat dalgalanmalanna,
talep azalmasma, firetim malivetlerinin antmasima ve iirtin fiyatlarinda beklenmedik dasitglere
yol agabilir. Boyle bir durumda, tim sektirde oldugu gibi, Sirket’in satey gelirleri ve
dolayisivla Sirket'in Karlih ve finansal durumu olurmsyz yinde etkilenebilir

- fthalar ve ifracyt yapilan bilgelerde ulusal ve wlusiararas: regiilasyoniarda ve pevre
mevuatinda degiyiklik meydana gelmesi, whuslara rast anlagmalar neticesinde bag drinlerin
ithalaitna, Hracating, kullamemna iligkin yeni Kiseflamualar, ek vergiler ve geri toplama
Yikdmlaliakleri gibi ek yakfimlilikter konulmass veya pikiimialiaklerin genistetilmesi
sekedrel fantiyetteri olumsuz yande ethileyebilir

Bagta kimyasal maddeler olmak (rere lhrsegr™ nim (retimde kullandigin  hammaddelerin
kullanimmy, tiretimi ve pazarlanmasim dilzenleven bir diz yerel ve uluslararas cevre, saghk ve
pivenlik kanunu ve yiinetmelikler bulunmakeadir.

[thal edilen drilnlere gelen glzetim uygulamas:, Avrupa Birligi bagta olmak Gizere Uluslararas
Cevre Standartlan ile Tirkive standartian arasimda uyum problemleri dogiurabilmektedir,
Cevreed cfilimler ve safilikla ilgili yeni dizenlemeler kimyasal bazh driinlerin kullanimim
Kisitlama yiniinde devam edehilir ya da tiiketici tercihleri degisebilir. Faalivetlerin devam
edebilmesi igin vurt digindi veya yurt iginde, tretim maliyetini arthner sekilde veni tiretim
kosullan ve kriterler ile ek vergiler getirilebilir. Bu durum, baz Girlinlerde dncellikle ihracatin,
genel olarak ise tiim satislann azalmasina ve hatta durmasing sebep olabilir, meveul tiretim
tesislerine yeni yatwrunlar yapilmazi gerekebilir, Gretim maliyetini arttirabilir ve bunun
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neticesinde sekifipde ver alan sirketlerin taaliyetlen. cirosu, karlilig ve linansal durumy
olumsuz yviinde etkilenebilir,

Cevrecilerin yavinladif raporlarda d::aenfmmns;mna dayah bilgiler ver alabiliy, Plastik fisetici
enstitiiler, birlikler ve ticaret grub temsileileri; plastik artinlerin gilvenliging belgelemek tzere
uluslararas:  standarar Leligtirildiging, vetkilendirilan bagimsiz kuruluglarea  denetim
yapiligin, avriea plastifin alternatifi olan metal veya betony wretmek igin daha fazla enerji, su
e tagmak igin  daha fazlg dizel yakit kullamimas) gerektifi  geklinde savunma yapsalar,
plastiklerin dogru ve bitingli kullanildig takdirde saglikli, geveeci ve ckonomik oldugy
vurgulasalar ve gerj diniiglim  siiree igin proje ve yainmlann tegvik edildigine dair
kamuoyunda hiling lugturmaya calissalar da, plastik hakkmda stirdiiriilen kampanyalarn
sektire olumsuz ciki cupe riski bulunmakiadr.

Aynca, firetimde kullanilan bazt hammaddelerin Tedarik ve naklivesi bistakym dilzenleme veya
kisitlamalara tabidir Yapilacak diizenlemeler by hammaddelerin tasinmasing Kisitlayabilir veya
yasaklayabilir, by Ja ilpili hammaddelerin istenen miktarlarda veyy maliyetlerle temin
edilememesine neden olabilir, Bu durum sektirde yer alan sirketlerin fretim foalivetlering
kisitlayabilir. Boylelikle gelecek donemler ipin hedefler ve beklentiler gergekleglirilemeyebilir.

- Sirket, vergl mevzuatindaki veva uygelamadaki degisiklikler, vergi aranlarimndaki arfrglar
veya vergi denetimierinden ofumys etkilenchilir,

Sirket'in tabi olfugu fiili vergi oran, vergi kanunlarindaki veya bunlann yorumlanmasindak
degigikliklerden veya Jirket yanetiminin ertelenmis  vergi  varliklanm kullanabilme
kabilivetindeki degizikliklerden clkilenebilir, Sirket ve sektardek: diger girketler uygulamaya
konulan yeni vergiler veya gecerli vergl oranlarindaki artiglara maruz kalabilir,

- Uretimde feknalajik peiismeler olmast nedenivle seitiviin rekabet yapisinda degisikiik
eneydann gefebifiy

Sirket"in faalivet ghsterdigi sckibirlende, global bazda malzeme teknolojisi bzl hir elisim
gdsterebilir ve by baglamda Myasaya alternatif iriinler sunulabilir. Yy iginde sekttr, firetim
slireclerinde yeni teknoloji, know-how ve Ar-Ge cahsmalanma tnem atfetse de halen bilyak
Glgiide yurt digt gelismelere bafmluhr. Yurt gt gelismelerin takip edilememesi halinde
sekidrin karlih, bilyiimesi ve pazar Pay1 lzerinde olumsuz etkiler dogahilir.

Strekli aman kiresel nitfusun temiz igme suyu, atik sy ve kanalizasyonunun yeterli antimn ve
sorunlann gideriimesi jle igili halk saglg kogullarm karsilamak igin daha dayanikly, gilvenilir,
uygun maliyetli ve stirdlirilebilir bory sistemlerine gercksinim deyulmaktadr. Bory ve baglants
pargalarinin performansim iyilegtirmek ve uygulama kapsanun genigletmek icin sitrekl; gaba
sari etmek perekmektedic. Ry vilzden sektirin biyik frmalan, pazardaki konumilarm
korumak icin venilikei dirtinler pelistirmektedir.

ﬂmaﬂin [svigre merkexli GF Piping System, PVC-(J Hrinlerin tretiminde, kagi iiretiminden
kaynaklanan bir ayk lrlin olan 2l vag kullanarak elde etigi pye reginesining kalite ve
dayamkhlig aritmrken, geleneksel Pve 've  kiyasla tiretim sirasinda  karbondioksit
emisyonunda bilyiik orands azalma sagladiBin rapor elmisiir.
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Suudi Arabistan merkezli hi kimya (hammadde) {iretim gitketi olan Sabic ise, ig basinca karg
artan direnci nedeniyle %30 daha az malzeme kullasim, plirizsiiz tg duvar vilzeyi ve kurulum
avantajlaryla dne gikardig “Biax Pipe”™ teknelojising piyasaya stirdigtind duyvrmustur. PPR
boru sistemlerinde kepsamli tirfin ve uygulama Bilgisine sahip Almanys merkesli Aquatherm
girketi de bu projenin ortafidir. Sirket'in pazardaki rekabetsi konumunu korumas igin bu tip
geligmelere ayak uydurmas: ve pryasa talebi dogrultusunds diriin gamnda yenilikler yapmasi
gerckmektedir. Aksi halde, wirket rekabetgi konumuny kaybederek, pelir kayh vagayabilir,

Ote yandan, Sirket'in mamullerini girdi olarak kullanan sekiorierde maliyel, teknoloji, tedarik
kogullar: gibi etkenler neticesinde Sirket'in frettigi Ortinlerin yerine gegebilecek allernatif
malzemelerin kullanilmas yolunda da hir egilim geligebilir, Ayrica, sekitrin teknolojik
pelismeleri takip edememesi ve gerckli yatiumlan zamanimda yapamamas: iz kenusu olabilir,
Bu durumlar, tim sckid) cikiledigi gibi, Sirket'in fanlivetlerini, cirosunu, karlilyfing ve mali

durumunu da olumsue vilnde etkileyehilir,

- Sektdrde yeni yattrimigrn hayate gegirilmesi ve veni avancular yer almast rekabes
dengesinin bozulmasma yol agabilir.

Jirket"in dreltigi Orfinlerde elobal talebin Gaimitzdeki yillarda bilyfimesi ihtimal dahilindedir,
Bilylime oranlan yeni yatrimlar ve yeni eyunculan beraberinde getirebilmekiedir. Bununla
hirlikte, Sirket'in faaliyet gasterdigi alandaki meveut oyuncularda perek hirlesme gerekse satin
alma yoluyla pazardaki rekaber dengelerini degistirebilic. Bu gibi durumlar, arz ve rekabet
dengesinin borulmasindan dolayr Sirket"in ilerive donik beklentiler, faalivetlen, mali durumu
ve operasyonel sonuglan olumsuz etkilenehilir.

- Fhtivag Duyntan nitelikte uzman persaelin temin edilemenesi, sekidriin hiiyiimexini
sunerlanderabifir,

Sektdr girketlerinin faaliyetlerini planiandig Eibi ybnetebilecek ilst diizey yimeticilerin yan
sira, wehknik vzmanhiga veva sekitr vzmanhfma sahip nitelikli galiganlann stibdam; d
faaliyetlerin devamlibfn icin Snembidir. Ihtiyag duyulan nitelikte wzman personglin jse
alinamamasi, motive cdilememesi ve muhafaza cdilememesi, sektir sirketlerinin Fanliyet
alanlarim genigletmemesi kabiliyetini olumsug etkileyehilir,

5.3. Thrac edilecek paylara iliskin riskler:
- Halka arz edilecek paylar fivat ve isfem hacmi dalgalanmaloring maraz kalahitiv

Halka arz fiyati. kalka arz edilecck paylarn halka arz edilecedi pazarda ighem gardiigd fivan ya
da gelecekicki performansm yansitmayabilir. Ayrica Ihrage mn faalivet sonuglari ya da
finansal performans), isbu fzahnameds definilen risk fakibrler veya diger kosullar nedeniyle
analistlerin veya yatirimerlarm beklentilerini kursilamayabilic. Halka arz edilen paylarin degeri
thraggi'min ve rakiplerinin finansal performansinda meyvdana gelecek degisikliklere, kiiresel
makroekonomik kogullara ve diger etkenler ile rahnamede definilen risk fakidrleri
kapsaminda ele alinan kogullar ya da diger kogullarn tepki olarak tnemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. thragg rin taaliyet sonuglarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin
ya da yaunmerlann beklentilerinin karsilanmamas: halka arz edilecek paylann ikincil
piyasadaki fiyannin dilsmesine yol agabilir ve yatrimalann halka aez kapsaminda aldiklars

raylen halky gzgfi Gzerinden satma imkanlan hichir za
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olusmayahilir, Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilecek paylan sann alan
yatrimelar halka arz edilecek Paylara yinelik yatrmlarmn tamamuny veya bir kismun
kaydedehilir.

Che yandan, halka arz edilecek paylann jslem Borceefi Borsa Istanbul gepmigic islem piren
sirketlerin performansindan bagimsiz va da bununla omnuly olmayan fiyat ve islem hacmi
dalgalanmalarma marns kalmisur. Bu durum, kismen de olsa finansal piyasalari geligmis
tilkelerden farkln olarak Turkive'deki kurumsal ve bireysel yatnme: tabanimn Kilgik algekli
olmasiyla iliskilendirilebilir, Dolayisiyla halka arz edilecak paylarn piyasa deeri Thrager'min
performansiyle baglantl, olmayan Snemli dalgalanmalara tabj olabilir. Hatta bu dalgalanmalar
halka arzin hemen ardindan halka ar edilecek paylarn pivasa deferinde daha belirgin olarak
ghirlilebilir. Sonug olarak, pivasada genel bir dogiy veya Sirketinkine benzer menkul
kiymetlerin iglem gérdiign piyasadaki diglgler halka arz edilecek paylann ikincil piyasasinda
csash olumsuz etkiler pésterebilir, Bunun sonucunda, halka ars edilecek paylan halka arz
sirecinde veya ikincil pivasada satin alan yatirimelar yatimmlanmn Lamamint veya bir kismim
kayhedebilirler,

= Hulka arz editecek paylar icin akeif, kit ve dizenii iglem yapifan bir pivasa gelisme vehilir

Halka arz igleminden @nce, Ihragei mn paylan Thrkiye'de veya yurt disinda herhangi bir
pivasada iglem garmemistir, Halka arzin gergeklesmesinden sonra halka arz edilecek paylara
iligkin aktif hir pivasa olugacafima ve gclisecefine veya by tirden bir piyasa gelisse hile
meveudiveting devam eitirecefine iligkin bir glvence bulunmamaktadir, Buna ek olarak, halka
arz edilecek paylara iligkin olugan pivasanin likiditesi de halka arz edilecek paylan elinde
bulunduran yaunmeilarn sayesmd, Yatirumcilann halka arz edilen paylara iligkin aktif bic pazar
olugturmalarindaki menfaatlerine va d; ger fuktérlere bagh olacaknr, Halka are edilecek paylara
tliskin aktif bir islem piyasasi olugmayabilir veya bu pivasa sitrdiirilebilir olmayahilir ve bu
durum yatinmeilann halka arz kapsaminds satin aldik lar paylera iligkin alm ve satim iglemleri
yapma imkanlarm olumsuz yinde etkileyehilir, lalka arz cdilecek paylara iligkin pazarm
derinliginin sirh olmasi, halka arz edilecek paylan elinde bulumduran vatimmer lann bz paylar
areu cttikler mikeards, fivatla ve zamanda saima kabiliyetini olumsuz yénde etkileyebilir ve
halka arz edilecek paylann islem Eiirdildd fiyatin degigkenligini etkileyehilir,

- lleride Sirker payiarinimn dnemdi kisminm satigimin gergeklegmesi veyy bilple Bir satigin
gerceklesecedi paniinde wige olugmast katinde halka ars edilecek paylarm piyasa deperi
olumsuz etkilenebiliv

Sitket, halka arz edilen Sirket paylarimin Borsa Istanbul'ds islem girmeye basladiklar tarihien
itibaren 1 (bir) y1l sireyle, bedelli vefveva bedelsiz sermaye arnmi yapilmayacagn ve
dolagimdaki pay miktarmm by suretle arlicslmayacagt, bu siire boyuncy yeni bir sahg veva halka
arz yapilmayacag ve dolasimdaki Py miktarimm artmasi neticesing doguracak herhangi baska
bir karar alinmayacagy, by siire boyunca yeni bir satis veya halka are yapilacaging dair va da
dolagimdaki pay mikiarnm artmas neticesing dofuracak hethangi baska bir bagvuru veya
aciklamada bulunulmayacagna dair taahibiitte bulummustur,

Halka Arz Eden, SPK'min i-SPK-128.21 (30372023 1arihli ve 20/4]2 s.k.) sayil llke Kararim
da gliz dniinde bulyndurulark, sahubi oldugu Sirket paylanm (halka arz edilen kim
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Sirket paylarimin borsada iglem giirme tarihinden itibaren | {bir) val bovunca, borsada yi da
borsa disinda salmayacago, bagka yatrimes hesaplarma virmanlamayacafini veva Borsa'da
dzel emirle velveya toptan sty iglemine konu etmeyecegini taahhi etmisiir.

Yukanda belirtilen ilgili srelerin sona ermesinden sonra, lzshname’nin onaylandig tarih
itibarivla Sirket®in tek orteg) olan pay sahibi, Sirket sermayesinde sahip oldugy diger paylan
satabiliv veya sermaye artinm gerceklestirebilir, [zahname'nin onaylandifn tarih itibaryin
Sirket’in tek ortafi olan pay sahibi tarafindan bu sekilde gerpeklestirilecek dnemli miktardaki
pay salgl veya Gnemli mikiarda sermaye artis veya bu tir iglemierin gerceklestirilmesi halka
arz edilen paylarin piyasa fiyan zeringe olumsuz etki yaratebilecektir.

= Mevzuat, finansal imkanlar ve Juatirinr ortamimn elvermemesi durimunda Sirket pene!
kurutuwnda, pay sahiplering har payt ddememeve karar verflebifiv Ja da gelecekie kar payi
dagiitlamayabilir

SPKn*na gére halka agk ortakhklar, kadann genel kurul tarafindan belirlenecek kar dafitim
politikalan gergevesinge ve tlgili mevauat hitktim lerine uygun olarak dagitirlar, Bu cerpevede,
ihragga'nim gelecckie yatruncilara kar payi dagitacagina iliskin bir garanti bulunmadign pibi,
kar elde edecefiine dair bir taabhidi de bulunmamaktadr,

Bununia birlikte, oraklygin kar payl dagitimi gergeklegtivebilmesi igin sncelikle lhraggr ' min
Hgili yildaki faalivetlerini kar ile tamamlamas: ve varsa gesmis yil zararlannm Kapattlmas
gerckmektedi. lhrager ilgili faaliver déneminde kar elde etse dahi yonetim kurulunun kann ne
gekilde kullanacag yoniinde karar alarak genel kurula 1ekif etmesi gerekmekie olup, kar
dagitimt genel kurulun onayindan sonr ergeklegebilmektedir. Bu baglamda, zarar edilen
yillarda thraggimn dénem karindan kar pay dagitmas: zaten mitmkiin olmayacaktir, Avrica,
Thrages nn yeterli kan oimayabilir veya ihraggi karm sirket bimyesinde tutup dagitmama karar
verebilir,

- Yabancs yatirsmetlar kur viskine maruz kafabilie

Halka arz cdilecek paylar Borsa lstanbul'a TL cinsinden kote edilecek olup, kar payt Sdemesi
Yapimas durumunda bu kar pavlar da TL cinsinden Sdenceekiir, Dalayisiyla, TL nin diger
para birimlerine pire deperinde olugebilecek dalgalanmalar Paylann degerini ve Tirkiyve
disindaki yatinmeilar igin bagka para birimlerine déntstinilecek lar payt ddemelerinin
degerini etkileyebilir,

- Hatka arz edifecek paylar diizenlepici ve denetleyict kuralfuglay tarafindan wygulanabilecek
redbirlere maruz kalabili

Ihraggi'min  fanlivetleri ekonomik konjonkifirden  veva herhangi  baska bir nedenden
kaynaklanan durum nedenj jle yavaglayabilir, gegici ya da strekli olarak durahilir veya mali
yapisi bozulabilir, Boyle durumlarda BIAS, Ihracer’nin ravlannin islem péirmesini kisa veya
uzun streli olarak durdurabilir ve islem sirasin siirekli veya gegici olarak kapatabilir, Borsa
yiinetim kurulunca girket paylarinm Borsa kotundan dllmast vb, ya da herhangi baska bir tedbir
uygulanmas) durumunda, thraggr'min paylannin alm satimuen durdurubmast pay fivatm
olumsuz etkileyebilir, aktif veya slirdfirlilebilir bir alim satim piyasas: olugmayabilic ya da
paylarin ¢l degistirmesi kisilanabilir veya imkénsiz hale gelebilir,
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- Halka arz edilecek paylar yatiemetlar agesindan wpgun bir yatiron arac olmavabiliv

Halka arza katdmay planlayan yaunmeilar, kendi degierlendirmeleri gergevesinde bu vatirimim
uygunlufunu  tespit etmek zorundadir. Yatiimeilann  bilhassa agafidaki  hususlan
degerlendirmesi dnom arz etmektedir.

- Halkn erz edilecek paylara yatinm yapilmasimin faydalanm ve risklerini anlamb bir
gekilde degerlendirmek igin yeterli bilgi ve denevime sahip olup olmadg.

= Kendli linansal durumu gergevesinde, halka arz edilecek paylara vapilan yalinmi ve bu
yaunmm sahip oldugu yatinm portfiytintn tamanu Gzerindeki etkisini degerlendirmek
igin wypun analitik araglara erigime ve bu araglar hakkinda bilgiyve sahip olup olmadig.

- Kur riski de dahil olmak tizere halka arz edilecek paylara yapulan yatinmun risklerinin
tamamim kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olup olmadif,

- Halka arz edilecek paylarmn tilm kogullarim detayl bir sekilde kaveayip kavrayamadigi
ve ilgili endekslerin ve finansal piyasalann davraniglarima agina olup olmadifi,

- Yatinmuim veya gegerli risklere katlanma Kabilivetini etkileyebilecek ekonomik
faktdrler, faiz oram fakidrleri ve diger faktirler hakkindaki muhtemel senarvolan (tek
bagina veya bir finansal damgmamn yardimuyla) degerlendirilebilecek durumda olup
almadig.

Potansiyel yatnmelar halka arz edilecek paylann degisen kogullarda nasi] performans
giistereceklerini, bu durumun halka arz edilecek paylarin degeri dzerindeki etkilerini ve bu
yatmmn polansivel yatnmemm yatrm portfyiinin tamam Uzerinde yarstacai etkileri
degerlendirmek igin gerekli uzmanhia (tek bagina veya bir finansal dansmanim yardimiyla)
sahip olmadikga, halka arz edilecek paylara yaurim yepmamahdirlar, Yatinmeilann yabnm
[aaliyetleri gegerli yatinm kanunlarna ve dilzenlemelerine velveya haz makamlann
incelemelerine veya dilzenlemelerine tabidir ve hukuk damismanlaring veya uygun dizenleyici
kurumlara damgmayan her yatnme igin stz Konusu yabriman uygun olmema riski
bulunmaktador.

- Gelecekte gerpeklegtivilebilecek bedelli sermaye artirimlare sonncu sermayenin sulanma
riski olugabilir

Birket, halka arz edilecek paylannin Borsa Istanbul’da islem gdrmeve bagladifi tarihten itibaren
I w1l siireyle herhangi bir bedelli sermaye artinmi gergeklestinlmemesine, dolagimdaki pay
miktanmn i¢ kaynaklardan ve kar payindan yapilacak sermave artinmlan  haricinde
artirelmamasina ve bu stire boyunca ileride yeni bir satis veva halka arz yaplmasina ytnelik bir
karar alinmamasing karar vermigtir. Halka arz edilecek paylannin Borsa lstanbul’da islem
pirmeye bagladi@ taribten sonra bedelsiz sermaye arunm yapilacaging ya da yapimayacagma
yonelik olarak $irket'in bir taahhildi bulunmamaktadir. Bu stireg zarfinda i¢ kaynaklardan veya
kar paymndan bir sermaye artnmumn yapilmas: durumunda, Sitket ortaklan sermayedeki
puylan craninda bedelsiz pay alma hakkina sahip olacaklar ve sermaye artinmi stirecinin
tamamlanmasim milteakip Sirket paylanmn Borsa fivatnda bedelsiz sermaye artirimi sonucunu
vansilacak sekilde asaf: yonlil bir dikeclime stz konusu olacaktr
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Ayrica, b silreg sona erdifinde, Sirket Esas Stzlesmesinin 6'ner maddesi uyannea, yonetim
kurulu Sicket'in sermayesini gerektiginde bedelli olarak artinlabilir, Dolavisivla, gelecektc
yapilacak bedelli sermaye artinmlannda, vatinmelann veni pay alna haklarmn tamamen veya
kismen lasitlanmas: veyn bu haklanm kullanlmamasi durumunda, lhraggr' mn sermayesi
artarken yatnmeilann sahip olduklan pay adedi arimayacagindan yatrimeilann payitin toplam
sermayeye crant azalabileceklir,

- Fivat tespit raporanda ve projeksivonlarda ver verilen beklentiler kargilanama pahili

Sirket'in gelecekieki performans: beklentilerin altinda kalabilie va da global veya verel
sorunlardan kaynakl sermaye pivasasi kogullarimn kétilesmesi duramunda Sirket paylannn
fiyat dilsebilir,

Fiyat tespil raporunda yer alan varsayimlarm, Torkive'de ya da Dilnya®da meydana gelebilecek
olumsiz geligmeler, kur goklan ve benzeri durumiar nedeniyle gergeklesmemesi durumuonda,
bu durum [hraggr'nin pay fiyaimn halka arz sonrasmdaki seyrini olumsuz olamk
ctkileyeceginden, yvatmmeilarm yatirmm karaelarm stz konusy varsayimlan detayl sekilde
incelenmesinin ardindan vermesi gerekmekiedir.

5.4, Difier riskler:

- Cegitli sebeplerle Sirket aleyhine dava vefveya icra takipleri agilabilir ve dava veive Vit ferd
sakipleri olumsuz sonuclanabiliv

Sirket'in tabi alduju T.C. kanunlun ve mevzuatlarinda yasanabilecek defigimler Sirkelt igin hir
risk unsuru yaratabilir, Sirket'in taraf oldugu kurum dis kisi ve/veya kurumlarla imzalanan
sizlegmelerdeki yiikiimlolikler gesitli nedenlerle verine getirilemeyebilir. Bu durumlar
kargisimda Sirket aleyhinde icra takibi baglatilabilir, davalar agilabilir. Aynca, Sitket ile
ubisanlan armsinda yaganabilecek uyugmaziiklar pibi konularda da Sirket aleyhine davalar
agiiabilir, Davalarm alevhie sonuglanmas: halinde Sirket tazminat ddemek zorunda kalabilir
velveyva farkl cezalar alabilir, Bu ve benzer olumsuz sonugler Sirket'in geliring, karhlifim ve
finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir,

- Sermayenin karsihksiz kalmasy riski gergekiesebilic (Sermaye Rivki}

sermaye riski, sirketin borglan karsisinda Szkevnaginn vetersiz kalmas) durumunu ifade eder.
sermaye riski difer bir ifadeyle girketin fanlivetlerini surdirvisrken olast bir finansal kayip
yagamast durumunda yeterli ditzeyde dzkaynajia sahip olmama riskini ifade etmektedir.

31.12.2023 31122022 ana2.2021
Toplim Bergla ) £39.356.305 L0 307, 560 1.197.533.326
Makit ve Mukit Benzerleri 36154316 67.700.387 48,303 903
| Net Borg 803201989 97117182 1.14%.229.423
Dzkaynallar LIE5.046.492 [ 030.657.834 T86.950.376
| Net Borg/Owkaynaklar {%) T2 103 | 1y

Sirket sermaye miktann risk diizeyi ile orantih olarak belirlemektedir, Ekonomik kosullara ve
varliklann risk karakiwerine gire sirket dzkaynaklann yapsmi dizenlemektedir. Sirket,
sermayesin yinetirken, Sirket'in faalivetlerinin devamim saglamayi, hissedarlara fayda
sunmay: ve sermiye maliyetini azaltmak jgin en uygun sermaye yapisim sirdiirmeyi
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amaglamaktadir, Sirkel, sermaye yapisun korumak igin hissedadanna Sdenen temetiiilerin
miktarim degistirebilir, pay per alim yapabilir, geri alinan paylan itfa edebilir, yeni pay ihrag
ecerek sermayesini artirabilir veya borcunu azaltmak amaciyla vachklarm satabilir.

- Fvrager vadesi gelen vitkimliiliklerini karsilayamayabiliv (Likidite Riski)

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yiik{imlliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
mevdana gelen bozulmalar veya kredi puanimin dilstirilmesi gibi fon kaynaklanmn azalmas
sonucunu  dofuran olaylann meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina  sebebiyet
vermektedir. lhraggi'mn  kredibilitesinin  bozulmas: nedeniyle ihtiyag halinde fonlan
saflayamamas ve kaynak maliyetinin artmas: durumunda ihragg zararla kargilagabilir.

Sirket'in  OnQlmilzdeki 0-12 ay arasinda wvadesi gelecck olan ve ddemesi percken
vitkiimlitltiklerinin toplam 8zel bafimsiz denetimden gegmis 31, 12,2023 tarihli finansal ablo
dipnotlarma gore toplam 351.197.112 TL seviyesindedir. Bunun 208.879.932 TL lik kisnu
kredi borglardan, 3.981.413 TL'lik kism finansal kiralama iglemlerinden, 6.849.836 TLlik
kisra kiralama yikomliiligi, 672.954 TL'si kredi karti borglar, 130.756.753 TL'Tik kismi
ticari borglardan, 56.224 T1.'si ise diger borglardan olusmaktadir. Sirket'in 1 yildan uzun stirede
vadesi gelecek olan ve Gdemesi gereken yOkimldliklerinin toplamy ise 25.135.088 T dir.
Bunlarin 20.690.428 TL'si kredi borglarmdan, 4.444 660 TL si finansal kiralzma iglemlerinden
kaynaklanan borglardan olugmaktadie. Stz konusu yikimliliklerin elacaklarm  thsil
edilmesinden ve yeni banka kredisi temin edilmesinden saflanan nakit ile kargilanamamass
durumm likidite riskini olugturmaktadir,

- Mhrager'nin faalivet sonuglan pivasada meydana gelebilecek degisimlere maruz kalabiliv
{(Pipasa Rivki)

Piyasa riski, piyasa fivatlarinda meydana gelen degigimler nedeni ile bir finansal aracin gergefie
uygun deferinde veya gelecokicki nakit akiglannda isltmeye olumsuz etkileyebileeck
dalgalanmaler olmas: riskidir. Sirket’in piyasa riski yabaner para riski ve faiz oram riskini
icermekledir,

i) Yabanct Para (Kur) Riski

Yabanci para varliklar, ylkiimlilikler ve bilango dip ylkiimliliklere sahip olma
durumunda ortava gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler yabanci para (kur)
riski olarak adlandinlmaktadie. Sirket'in parasal déviz yiktmliliklerinin, parasal déviz
varhiklanm asmasi ve diviz kurlamn yilkselmesi durumunda veya parasal déviz
yikimliliklerinin, parasal doviz varhklanndan diigtk olmas ve diviz kurlarmn
diismesi durumunda girket yabanci para riskine maruz kalmaktadir,

tzahnamede ver verilen finansal tablo dénemleri itibariyla [hraggi’nin ABD Dolan ve
Avro cinsinden varlik ve yikdmitiigi bulunmakiadir. Bu anlamda Jirket ABD Dolan
we Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadsr.

31,12.2023, 31122022 ve 31.12.2021 tarihleri itiberiyle §irket'in net diviz
pozisyonuna iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Diiviz Riski 31.12.2023 31.12.2022 312202
ABD Dalart Cinsinden Net Bilanyo 5,198,302 a.511.268 5381 585
Pozisyonu ] £
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Divie Riski (TL haryili} 3122023 31.12.2012 31022001 |
| Ditviz cmsm{!:n warliklar 201 800 820 374,282,114 401294788
Dirviz cinsinden ylikimbihikler P39 019340 78,340, 167 206293 521

| Met yabane para pezisyonu 152,780,480 204871948 195, 1562
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B} Faiz Crani Riski

Pivasa faiz oranlanndaki defigimler finansal araglamn degerlerinde dalgalanmalar
olusturabilir. S&z konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisiklifinden
veya bu menkul kivmeli gikaran tarafa dzpll veva tim pivasayi etkileyen faktérlerden
kaynaklanabilir.

31.12.2023 farihi itibariyle Ozel bafumsiz denstimden geemis mali tablolara gtve
Sirket'in toplam finansal yitkmbilikleri 212,368,976 TL seviyesindedir. Siz konusu
kredilerin vadeleri geldiginde yenilenmeleri durumunda Sirket faiz oranlannda
dalgalanma riskine maruz kalabilir.

11122023, 31122022 ve 31.12.2021 larihleri itibanyla Sirket'in finansal

yilkitmlitlifklerinin tamamt sabit faizli finansal araglardan clugmakia olup, Sirket'in
31122023 tarihli satn alma glcline glre endekslenmis finansal yikiimldlikleri

agafda yer almakiadir.
(TL) a2 | mazam:| el
Finansal Yokumlalikler 212268976  334.426.146] 447351852

- Sirket atacaklaruun tahsil edilememesi siz kenusu olabilic (Kredi Riski)

Kredi riski, bir milsteri veya kars: tarafin stizlegmedeki yiikiimloliginQ yerine getiremenesi
nedeni ile finansal bir kaybin olusmast riski olarak tanimlanmaktadir, Bu risk finansul varhklar
elinde bulundurmanmn vani sira, kars tarafin anlagmanin gereklerini yering gelirememesi riskini
de kapsamaktacir. Sirket'in kredi riski, esas olarak ticari alacaklardan dogabilmektedir,
Sirket'in migterilerinin yasayabilecegi maddi sikintilar, bu milgterilerden yapilacek tahsilatlan
peciktirebilir va da milgterilerin iflasi gibi durumlar stz komusu olursa Sirket alacagim tahsil
edemeyebilin. Tahsilatlarda pecikmeler olmuasi velveya tshsilat yapilamamas: durumunda
Ihrags'mim mali durumu olumsuz yinde etkilenebilir, SFirket yinetiminin bu riskleri konirol
etmek igin harcadifi cabalar yetersiz kalabilir ve Sirket alacaklarim tahsil edemeyerek,
borglarmin Sdenmesinde gligliklerle kargilagabilir.

31.12.2023. 31,12.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyle kredi riskine maruz kalemlere iligkin
bakiycler asa@uda yer almaktadir;

Mlarox Kalinan Azamil
Kredi Riski Tabloss (TL) Alacaklar
Thearl Alacaklar Difer Alacaklar | Bankalardaki
Niskiti | Difer iighiti Diger | Mevduat
'31.12.2023 -| 7TAL185.577] T.6TLIO0|  8TG.EE9| 33617018
- Rixkin pihvence ol uir.ﬁ-g.l_.l_q_k;;rarr -| 20 645, !i'&[-' i - -
3l 1.12.2022 - 95.! 190666 55018 14,415,423 b, 461,510
- Riskin gﬂlv.mm .-n'um alumg Kiswr » & 15070 - - =
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31.12.2021 B [ 932.640.586] 20681 31172680  46.470.387
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- Diinya'da dogal afetler, savay, olafanisti duramlar ve salgen hostaliklor yagaumas:

Sirket'in konwolil diginda gelisen dogal afetler, terdr olaylan, ayaklanma, savas ve salgn
hastaliklar Sirket'in faaliyetlering ve mali duramunu elumsuz yinde etkileyebilir. Dogal afetler,
hava durumundaki olagandis gartler, hastahk, grevler, nakliye problemler, hikiimet
diizenlemeleri, siyasi kangikliklar, tertir saldinlan veya yangin, patlamalar, mekanik arizs, i5
kesintileri ve sanayi Ureimini etkileyen enerji kesintileri gibi nedenlerle plansiz jekilde
iretimde durmalar veya yavaslamalar meydana gelebilir ve bu durum Sirket'in (retim
faaliyetlerinin akeamasma neden olabilir. Sirketin bu durumlardan herhangi biriyle
karsilasmas durumunda yeterli kapasiteye sahip alternatil’ tedarik saflayabilecek tesisleri
meveut almavabilic veva bu durum dretim maliyetlerini artrabilir,

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1, hroger haklonda genel bilgi:
6.1.1. ihracemm ticaret nmvam ve isletme ad:

Sirket"in ticaret unvam Formill Plastik ve Metal Sanayi Anonim Sirketi olup, Sirket'in igletme
adt bulunmamaktadar.

6.1.2. hraggmm kayith oldujin ticaret sicili ve sicil numaras:

Cumhurivet Mahallesi Girpinar Yolu Caddesi Kaya
Milenyum is Merkezi Sitesi Carsi Apartmani Kat:¥
) Mo:5A/144 Bityitkgekmese/stanbul
Ticaret Sicil Modarlagih | : | Istanbul Ticaret Sicili Mildirlagna
Ticaret Sicil Numaras t | 282565 B

-Mcrk:z Adresi

6.1.3. Thragesmn kurulug tarihi ve siiresiz defilse, ingliriilen siiresi:

Ikragor'mn kurulug esas stzlegmesi 10.01.1992 tarihinde tescil edilmis olup, Sitket'in siires)
sprsizdir,

6.1.4. Thragemim hukuki statiisi, tabi olduguo mevzuat, ibraggmin kuruldugu iillie, kayith
merkezinin ve fiili yinetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar:

Hukuki Statisii : | Anonim Sirkel

Tabi Oldufu Meveuat : | T.C. Kanunlart

inracgr'min  Kuruldugu | : | Tiirkiye

Ulke - )
Merker Adresi Cumburivet Mahallesi Girpinar Yolu Caddesi Kaya

Milenyurm is Merkezi Sitesi Cart Apartman Kat:8
No:5A144 Bilviikgekmece/lstanbul

Internet Adresi : | hitpsifwww. formul.com tr/trfindex

Telefon : | 490212 876 1260 -~
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Faks [: 490212876 12 59 |

6.1.5. Ihracp fasliyetlerinin gelisiminde dnemli olaylar:

1960 Tokat dofumlu olan kurucu Haydar Sahin; Sirket’i kurmadan Once toma ve tesvive
makineleri yardimiyls metali isleverek talag kaldimay éirenmis olup, sonrasinda da Kalipailik
meslegine ybnelmistir,

1992"de Haydar Sahin tarafindan “Formil Kahpek Ticaret ve Sanayi Limtited Sirketi " unvani
ile kurulan Sirket'in ana faalivet konusu kahp dretimi ve licaretidir. Kurulug esas sbzlegmesi
10,01.1992 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket kurulusunda kalipgihk faslivetinde bulunduktan sonra, 1993 yilinda Plastik Enjeksiyon
Makineleri yatinnu yapilarak, plastik tireticilerine fason PP-RC Baglant Elemanlan Giretimine
de haglamghr. Fasliyet konusuyla baglanuli olarak da Sirket unvam “Formil Kalp ve Plasiik
Ticaret Limiiet Sivketi” olarak degistirilmistir. Yaplan esas sbzleyme deisikligi 19.04.1996
tarih ve 4023 sayih TTSG de ilan edilmigtir.

200071 yillarm bagindan itibaren ise Forml] ve Aquapa markalan $irkel adina tescil ettirilerek,
Sirket'in kendi markelaryla firetime gegilmigtir, Ayni zamanda, (iretilen triinlerle ilgili gerekli
olan 150 ve TSE belgeleri ahnmugtir.

2003 vilmdan baglanarak yurt igi satigin yau sira ihracata da aBuwhk verilmeye baglanmighr.
lhracatta iilke ve pazar afm genisletebilmek igin gerekli olan, tammianan standartlara
uygunlugu belirlenmig ve uluslararas: kabul gormils kalite belgelerinin ahnmasina Sneelik
verilmigtir.

2009 yilinda, yir mamul simfindaki metal girdi gereksinimini, kendi tiretiminden karsilamak
lzere Metal Fabrika'si kurulmugtur,

2013 ve 20014 yillan iginde ihracatg miisterilerden alnan yikli siparigler, Sirket'in tarihinde
hir hesap dénemi iginde en bilylik hasilata ulagimasin saglamig ve bu dinemdeki taleplerin
karsilanmasi igin Enjeksiyon ve Fkstrilder makineleriyle, baglant elemanlar ve boru lretim
kapasitesi iki katna gikanlimg; aym ramanda Montaj ve Paketleme siireglerinde otomasyona
gerilmistir, S8z konusu kapasile arbg yaunmlan senraki yillarda misterilerin taleplerinin
verine getirilmesinde kolayhk saglamig ve Sirkel'in bilylimesine olurnlu katky vermigtir.

201 4 yilinda yaplan ihracatla, “TIM 11k 1000 Ihracatg:” listesine girilmistir. Sitket devam eden
yillarda da araliksiz olerak her yil bu listede yer almugtar. Sirket'in yurt digt satiglan bilylidiikge
veni markalara ihtiyag duyulmug ve bu nedenle Formil ve Aquapa markalarna ek olarak
Foraqua, Aquaplast ve Aquapipe markalart da Sirket adina fescil edilmigtir.

2015 wili baginda, Cerkezkiy/Velikdy Organize Sanayi Bilgesi'nde bulunan 20 bin
metrekarelik arsa ilzerine 14 bin metrekare kapalt alana sahip fabrika binasi inga edilerek, ayni
vilin ikinei yarsula Beylikdiizii OSB'den Velikdy OSB'ye tagtmlmigtr. Yapilan esas
stizlesme degisikligi ile Sirket tiril Limited Sirket'ten Anonim Sirket'e dinistardililp, Sirket’in
urvan “Formil Plastik ve Metal Sanayi 4.8, " olarak dedigtirilmigtir. Yapilan esas sozlegme
degiyiklisi 30.03.201 5 tarih ve 8789 sayih TTSG'de ilan edilajstir.
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Gelen talepler dogrulusunda 2017 yihnda iy piyasaya da gids yaplmg ve bayilikler
olusturulmaya baslanmistir, ¢ pivasada bayilik aginin genigletilebilmesi igin, binalardaki PP-
RC tesizat boru ve baplant elemanlan sisteminin bir tamamlayicist olan PVC-U Auk Su ve
Baglanti Elemanlan tretimine de baglama zorunlulupu dogdufundan bu yénde yatirimlar
yapilarak Urelime baglanmigtir.

0 dénemki adiyla Gimrilk ve Ticaret Bakanhfii denetiminden bayanyla gegilerck
“Yotkilendiritmis Yikimia Sertiffkas: ™ (YYS) alinmistir. Boylece ithal ve/veya ihrag egvasin
kontral edilmeden glimritkten gegmesine olanak wveren, bu nedenle igletmeye zaman
kazandirma ve maliyel azaltma etkisi yapan bu YYS belpesi edinilmiglir.

2018 yilinda PE-RT boru tretimine baglanmugur. PE-RT borular, Isi Grubuna giren Mobil ve
Yerden lsitma Sistemlerinde, dzellikle oksijen bariyeri, viksek sicakhk dayammu ve kolay
kurulum gibi dezellikleriyle muadil trinlere kargi Gstiinlfig kabul edilmig oldugundan, yeni
nesil hir boru tiri olarak yayginlasmaya baslayan bu tirine iliskin pivasa trendleri izlenmigtir.

2019 yilinda PYC atik su fabrikas inga etmek amaciyla Merkez Fabrika yakminda bulunan 15
bin metrekarelik bir arsa satin alimstr, CNC Freze, Toma, Taglama Makineleri ve Tel
Erezyon yatirmmi yapilarak; Merkez Fabrika igerisinde yer alan kahp atBilyesinin {iretim
kapasitesi arttilmghr.

1020 wilinda kompaund makinesi yatrmi yapilmstr, Kompaund makinesiyle, ana
hammaddenin igine eklenen dolgu, pigment ve karbon fiberler 1l iglem ve basingh olarak
kanstnlip plastige baglanmaktadir. Eklenen bu malzemeler plastigin darbe ve ¢ekme gibi
dayambkhhk dzelliklerini ivilegtiviimekte ve ayrica atik deferlendimme islevi gormektedir.

2020 yvilmda avrica PVC Atk Su Boru ve Baglant Elemanlarimm tiretim verl olacak alan
fabrika binas insaating baglanmighr. Yeni fabrikada kullanilmak Uzere iki tane yeni baru hatti
makinesi (Eksirilder), altn tane yeni Enjeksiyon makinesi ve synca fabnkamn basing ve
sofiutma sistemlerinde kullamlacak Komprestir ve Chiller makineleri igin yalnm yapiimigtir,

2021 yilinda vedi hin metrekare kapali alana sahip PYC Fabrika binast ingaat bitirilmis; eski
ve veni eklenen makinelerle birlikte tiretime alinmgur, PP-RC Plastik Boru ve Baglant
Elemanlan sekriinde “En Fazla lhracat Yapan Firma" 6diili Iklimlendirme Sanayi
Ihracatgilan Biriginden alinmsgtir,

Metal Fabrika'da vapilan yannmlarla tretim kapasitesi yaklagik %670 oramnda arttinlmigr.
Daha tnceki yillarda tedarikeilerden saglanan belli ¢aplardaki oynar bag vanalarn blinyede
iiretilmesi igin gerekli altyapr olusturulmugtur, Yine digandan saflanan metal kaplama
faalivetinin biinyvede yapilmass igin gerekli makine ve galisan altyapis kurulmugtur. Béylelikle
kayip kagaklann 6niine gegilmis ve Oirlin kalitesi arttinlmagtir.

2022 ve 2023 yillanna yayilms sekilde Bilgi Islem altyapis yenilenmigtir, $irket bnyesinde
meveutta kullanilan sunucular, yveni nesil ve daha iyi sonuglar veren iist diizey kurumsal
sunucularls dedistirilmistiv, Network afs yenilenmigtir. Tim {wetim birimleri ve fabrikalarda
vitksck izl fiber internet allyapisina gegilmistir. Bilgisayar, iy istasyonlan ve sunucularm
meveul igletim sistemleri ve vazlimlan, en giineel striimlere yitkseltilmistir. Siber saldirlara
kars givenlik duvﬂﬂaﬂ yeni nesil denanim ve vazihmlaﬂa desteklenmistir, Kullamlan ERF




PYVC fabrikada; ¢ok kath kenutlar, hastaneler, okullar, oteller, endiistrivel ve sportif vb.
vapilarda auik sulann ideal ve glivenli bir sekilde tahlive edilmesini saglayan sessiz boru fretimi
igin yatirim yapilmastr,

Merkez Fabrikada caligan makinelerin tiretimini anlik olarak saptayan, caligan kaliplarin gevrim
stirelerind, makineyi ve kahbn igleten galigani, makine ve kalp duruglarimn nedenlerini ve
siiresini kayit altina alan ve tim bunlarm analiz edilmesine firsat veren Otomasyon Sistemi
devreye alinmagtie, Baylelikle dofro bigimde ve zamaninda midahale ile verim arttinlmgtir.
Cabgan performansmin Slgilebilir olmas: ve her trld veri tabani olugturarak, cksikliklerin
bilimse! olarak gorillmesi ve giderilmesi saglanmstir.

6.1.6. Depo sertifikasm ihrag eden hakkmdaki bilgiler
Yokiur.
b2, Yatirimlar:

6.2.1. frahnamede yer almast gereken finansal tablo dinemleri ftibarivle ihragoimn
imemli yatirmmlar ve bu yatinmlarn finansman sekilleri hakknda bilgi;

Sitkel'in [zahname’de ver almas gereken finansal tablo dinemlen itibanyia gergeklestindigi
maddi duran varhik yatrimlardalimlanna iliskin bilgilere agagidaki tabloda yer verilmektedir.

Hesap Adi 2023 2022 2021
Adsalar - .
Yer All ve Yer Ustii Dizenleri - 3 : K20.296
Binalar - 1.738.170 309,086
Tesis Makine ve Cihazlar 30566622 23.771.329 £3.501.956
Tasitlar | 2.0056,450 - 6,247 TG
Demirbiglar 4,002,543 | 4,184,949 6,458,980
Ozl Maliyetler S BMUS6 | 132016
Yoapilmakia Olan Yatiromlar |B.R58 288 [ 1,737,219 7,076,783
Tuplam 05.373.90% 42.065.823 106644113

Bununla birlikte, 2022 yihnda Sickel'in yaurm amagh gayrimenkullerine 47.066.773 TL
lutarinda giris gerceklesmistir.
Sirket tarafindan izahnamede yer verilen linansal tablo dénemlerinde gergeklestirilen st

konusu vahnmlaralimiar arasindan Gnemli olanlara iliskin detaylar asafidaki tabloda ver
almaktadir,

Tiirik il YWatirom Tutare (TL) Kirniaim Finnnsman Sekli
Kompresir ZEI'I]_ TEA212.55 | Melsl Fabrika Orkaynuk
Py Boru Uretim Hatt I IEI] 508.621.00 P-‘\'L Fabrika Ozkaynak
Jenernttic 2021 I2IEREA [ Pve Fabrika Oizkerynak
Chiller Sofutucu 2021 221747538 | Vehkdy Fabrika E COrkeynak
Tamburlu Transfer Tezzaki 241464710 | Medfsl Fabrika Oizkaynak
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Eﬂﬁt’:m’-‘ Makinesi-470 Ton- | 555, 13.830.072,00 | Pve Fabrika Crakaynak
Enjeksiyon Makinesi-530 Ton 2021 4.445.768,29 | Pwc Fabrika Crzkaynak
Bimmna t;{;kimi anz1 BO5 824 48 | Velikiy Fabrika Ok aynak
Homatik Testere Makines: 2021 343,764,586 | Metal Fabrikn {zkaynak
Mikrotom 2021 2680204 | Velikiiy Fabrika Ozkaynak
Plastik Ekstrilder Makinesi 221 2.254.284,65 | Pwve Fabrika Crekaynik
Hammadde Yikleme - 2021 630.592,80 | Pve Fabrika Onkiaynak
Yitkleme Cihan 2021 206.754,86 | Pwe Fabrika Okaynak
Tagik Kantari 2021 200.201,38 | Pve Fabrika Orkaynak
Widal Have Kompreidri 2021 W 52300 Pwe Fabrikn Orknymak
K iire Makines! 2022 319,725,70 | Metal Fabrika Ozkaynak
B4 Gzl Te Kalibi Ppre 2002 219,988, 18 | Velikty Fabrika Crakaryniak
400 Tonluk Pres Makivesi 22 |,B69.625,00 | Meal Fabriks Crkaynak
Ekstriider Hath 2022 2.331.938,95 | Velikby Fabrika Curkavnak
Ttz Mikser Kazam 2022 54040926 | P Fabrika Ozkavnak
;ﬂﬁiﬁ; “;;:ﬂ'"‘“"“ 2022 741,194,93 | Mem! Fabeika Bkaynuk
Koruge Makinesi 2022 2,190.681,77 | Velikivy Fabrika Ozkaynak
Plastik Muf Makinesi 2022 964,598,97 | Pve Fabrika Cekaynak
065 Compaund Makinest 2022 46434573 | Velilkoy Febrika Cukoynak
'mef;':ﬂ"‘“' Filentd 2022 921.707.00 Metal Ful-rika_ Crekaynak
Vida Kovan 2022 1.339.875,28 |  Pw Fabrika Cizkaynak
Vidah Heva Komprestri X022 2855451,09 |  Pwe Fobrika Chdaynak
| Vidali Hava Kompresar 2022 233193895 | Volikisy Fabrikn Ozkenynnk
| Kibre Makinesi 2_023 1416.566,18 | Metnl Fabrika Ozkaynak
Cne Dik Tgleme Merkezi 2023 4.895.990,28 |  Pve Fabriks Crzkaynak
Dherz Sevive Arimi Kahbi 2023 254,688 31 | Velikiy Fabrika Ovrbonyrak
Eksantrik Pres 2023 §06.335,35 | Meal Fabrika Creaynak
Extruder I'n'ir.-ihq:z:i Vakum 2023 2.847.133,07 | Velikoy Fabrika Ozkaynak
Hidrolsk Pres Makinesi (Metal) [ 2023 51767741 | Metal Fabrika - Crekeayrnak
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Lo panzasyan Panasu 2023 §25.060,23 | Velikty Fabrika Ozkaynak |
i Kaonik Vida Kovam 2023 153.544,34 | Py Fabrikn Czkaynak

m:‘;‘;‘l';‘;m;;“” e 2023 £77.571.60 | Meml Fabrika Chzkaynak

Kumlama Macinesi-2 Adel 2023 6596 278,00 | Metal Fabrika Clakaynak
M&f’:ﬂmﬂ _ 2023 21920574 | Mewl Fabrika | Ckaynak

EE: Vanapioosf Makinegid | s 1.312.595.00 | Mesal Fabrikn Cizkavnak

M5 Tork Exstroder Makinesi | 2023 1.241.755.55 | Velikiiy Fabrika Crekaymak
Paralel Vida Kovam 2023 QIR 16605 |  Pve Fabnka Crknynak

Paget Makiness 2023 3.644.990.00 | Pyvc Fabrika Czkaynak

Q23 TekIE-Hclepi;e 6d Give 2023 252.799.68 | Velikby Fobrikn Cukaynak

Ekstritder Hats 2023 |.051.394,00 | Velikisy Fabrika Crkaynak
EEEE:“““"’“ PRl | - ons M.A6945 | Pvc Fabrika Clekaynak

Radyatir Moniaj Makinesi 2023 BOL.E4L, 05 | Metal Falwika Crkaynak

Serit Testere 2023 202.444,14 | Metal Fabrika Clzkaynak
[k mnens bene. | g0 11SE938,51 | Metal Fabrika Ozkaynsk |

Transfer Tezpahs-1 sdet 201213 341550 34 | Metal Fabrika Oizkeynak |
E’Eﬂ;”‘“ AEENG S 2023 161,786,68 | Meml Fabrika Ozkaynak
Yangindan Koruma Sistemni 2023 500087593 | Velikoy Fubrika Orkoyvnak

h.2.2. ihrm;l tarafindan yvapilmakia olan vanrmlarmin nitelifi, tamamlanma dereecsi,
cofrali dagilim ve finansman seldi hakkinda bilgi:

311.12.2023 1anhi itibanyla devam etmekle olan yatnmlann lzahname tarhi itibariyla
durumlarina iliskin detaylar agagidaki tabloda yer almakiadir.

4 Yabirim Tamamlaema | Tamamlaama | Fimansman |
Tard Kotum Tuisr: Taslhi ¥iledesd {%) Sekli ATy
E Mresel _
Yana Kolu Metal 4 LUiplim
Montaj Fahrika Hate2 0O 0 SR 0z 100G ﬂ!Hﬂ.’_'.'I‘L‘ﬂ'. Gelistirme
elnkinesi
[ allekndr
Salmasita Meial Yeni Ohriin
. b . LD BB ] Cvy
Muontaj Fabirlia fel SO0, 0060. 0 20.006. 2024 Alfa th{'lﬂﬁ}ni:ﬁ. Sratimi
| Makinesi |
Sessiz Boru | Pac : ¥ena Uriin
l!ﬂ.l'!l ) _I':ﬂ-.l'-!ﬂ_-‘-ﬂ._ £ 0N, 500,000 Mk 045 2024 Ve {J::r.k.u].l:m]-: st
Radvantie ;
Melal Yeni Uriin
J'viml Falsrike bl 16000000 | 30052024 ‘}Wil Crekavnak beiraic
H W -
=L EL
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Kelebek
Wena Volan Metal Ulrian
o Fuboi | B1300.000,00 | 31.05.2024 AL Orzkaynak Geligtinne
Makinesi |
Kollekite 0 i
Manitaj FT:;L L1.800.000,00 | 30,09.2024 e {zkaynok Venj Uriln
Makinesi i
Hdralik Mesl Uriln
Pres Fahrika i 0D, 000,00 30062024 205 {zkeaynak Gelistinme
5 Kammanh | Velikity Yeni Oriin
Pert Hat Fubrika | 1225000000 | 17.04.2024 1 Ozkaynak | e

6.2.3. ihrageimn yinetim organ tarafindan gelecege yiinelik Gnemli yaturmmlar haklunda
ihrageivi baglayier olarak aliman kararlar, yapilan siizlesmeler ve diger givigimler
hakkinda bilgi:

Isbu lzahnamenin 28,2 numarals bliminde Fon Kullanim Yerer arazinda belirtilen vatirim
planlart  haricinde yonetim  kurulu  karanna baglanan herhungs  bir  yatinm  plam
bulunmamaktadir,

6.2.4. thrageivla flgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlann kegullarn hakkinda bilgi:

Istihdam Destekleri

Sirket personcllerine iligkin 5510 sayali Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk Sigortas:
Kanunu'nun 81%inei maddesinin (1) bendinde dizenlenen beg puaniik indirim destefi, 6661
sayili Askerlik Kanunu ve Baz Kanunlarda Dregisiklik Yamlmasima Dair Kanun'un 17 nei
maddesinde diizenlenen asgari Ocret igveren destefti, 6111 sayil Baz Alscaklann Yeniden
Yap landinimast ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saphik Sigoras: Kanuno ve Diger Baz Kanun
ve K anun Hitkmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kamm'a iligkin tegvikten,
4857 sayili Kanun'un 30'uncu maddesinde engelli istihdamina iligkin sigorta primi igveren
tesvikien, 4447 sayih Issizlik Sigortas: Kanunu Gegiel 19 uncu madde kapsannnda uy gulanan
17103427103 ilave istihdam tesviklerinden, 27256 Sayih Kanun kapsamimda igverene sigorla
prim desteginden ve 13510 Sayih Kanun kapsarmnda sosyal givenlik destek priminden
vararlamilmaktadir. |hraggr'min fzshnamede yer almasi pereken [inansal tablo dénemleri
itibanyla yararlanmig oldugu personellere yapilan ddemelere iliskin tesvik ve stibvansiyon
tutarlar agagidaki tabloda dzetlenmistir.

flgili Kanunlar 1023 012 2021
5510 Sayili Kanun 4.734,983.74 1.562 885,54 BGT.025,33 )
f661 Sayiln Kanun L0760, 2,62 128.729.35 131.107,50
6111 Sayil Kanun 490,944, 12 4, | 58,01 66.353,45
4857 Sayili Kanun 70.085,78 | 12.276,59 4,731.82
[ 7103-27103 Savih Tegvik (00 267.973,14| 789, 839.49
27256 Sayih Konun (i | 102 &S |35.570,93
15510 Sayili Kanun 487.414,08 000 0,00
Toplam 6.959.615,31 1.{!57.__!.55,'?3 1.994.648,52

Yatrim Tesvikleri
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Azafidn Formill Plastik tarafindan alman yatinm tesvik belgelerine iliskin bilgilere yer
verilmektedir. Yaunm tegvik belgelerinde yer verilen yvatnm tutarlan fizibilite cahismalanna
dayall olarak yapilmakta olup, Thragg sz konusu vatinm tutarin aym sekilde gerpeklesecedi
konusunda herhangi bir taahhiit vermemektedir.

Plastik Born Tesisi —Velikiy O8SB

[8.06.2020 tarih ve 511611 sayih Yatmm Tegvik Belgesi ile Sirket'in Tekirdag ili Cerkeakiy
ilgesi Velikdy OSB'de bulunan meveut plastik boru tesisinde kapasite arip yapilmas: tesvik
Kapsamina alimmusiir,

Yatmm Tegvik Belgesi kapsaminda yurt digindan temin edilecek asagida listeli makine techizat

igin giimrik muafiyeti ve KDV istisnas: saglanmistir.

SlRA NG MAKINE VE TECHIZATIN ADI BikiM | MIKTAR | BEDELI(TL)
I széEE&ﬁ“E KSIYON KALIP ADET 4 2.050.290,01
3 ;ﬁ%ﬁgﬁﬂf& ROLLD _“”“ Ll ADET | 101348 36
3 OTOMATIK FVC BORU MUF MAKINESI ADET I 1767.189,14
4 EKSTRUDER PVC BORU HATTL ADET 1 3.314.096,73
5 EEEH‘SEE’” HATCEADEE ADET | 1611.01342
PVC BORLU EKSTRUZYON MAKINASI
& {AUTOMATIC BELLING ADET | 1.633.2%1 86
MACHINE)
CONTA TAKMA NITESI [RING FITTING
7 LIMITY TUM ADET [ 255.200,24
GEREKLI EKIPMANLARI ILE BIRLIKTE
COMTA TAKMA NITESI {RING FITTING
8 LIMIT) TOM ADET | 394,170,835
GEREKL] ERIPMAMLARI ILE BIRLIKTE
CEKME UNITES! {HAUL-OFF UNITY
3 TUM GEREKLI ADET | 178 969,87
. EKIPMANLARI [LE BIRLIKTE
KESME ONITES] { HAUL-OFF UNIT) TOM
10 GEREKLT ADET | 520.925,43
EKIPMANLARD ILE BIRLIKTE
YORK FREKANS KONTROLLD VIDALI
1 KOMPRESORLL, HAVA SOGUTMALI ADET | 74 1,970,00
KONDENSERLI SU SOGHUTMA GRUBLU = =
12 LT@E E”’E“”W’” K‘“‘f'.' ADET 6 4.166.255,36
BORLU KILIF MAKINESI JAKSAM VE :
| EKIPM ANLAN ILE BIRLIKTE) AR : E90.570,20
14 _BORLU KILIF MAKINES] KALIPLAR]L ADET 115 268 251,30
BORL KILIF MAKINESI {AKSAM VE "
15 EKIPMANLARI ILE BIRLIKTE) ARE] ! i
16 | BORU KILIF MAKINESI KALIPLARI ADET 115 A0AT539
|7 GRAVIMETRIK DOZAJLAMA UNITES] ADET | 188,905, 20
18 | GRAVIMETRIK DOZAILAMA UNITES ADET 2 524.681 58
KORUGE MAKINEST {AKSAM VE .
| " | ExiPmaANLARILEBIRLIETE) | APET ! ik
KORUGE MAKINESI [AKSAM VE
* | EKIPMANLARI ILE BIRLIKTE] 0a020
21 DIZEL FORKLIFT 433.131,20
22 RCPRU TIP1 CNC DIK [SLEME MERKEZT 4.764.042,52
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| 28706.2144 |

Yaurnn Tesvik Belgesi kapsanunda yurt iginden temin edilecek making teghizatl igin KDV
istisnast saglanmaisiir,

S:i%"" GTIPKODU | MAKINE VE TECHIZATIN ADI | Birim | MIKTAR “f?f;‘l
AKULU FORKLIFT {GERELDI
| B42T10100000 | AKSAM VE EKIPMANLAR ILE ADET | 352,000,00
BIRLIKTE e
) R47T20000000 | PLASTIK EKSTRUDER HATT ADET [ 303, 000,00
O PLASTIK EKSTRUDER ;
3 R4T720000000 | o AKINES! ADET | 83541428
PLASTIK EKSTRUDER
4 BATTOM000 | st ADET | B36.414,28
VAKLM TANKI {EKSTRUDER
5 T30000000 | LS o) ADET 2 338.900,96 |
VAKLIM TANKI {FKSTRODER -
s THOWOOHO | Loy 1o ADET 2 138,900,596
VAKUM VE SPREY TANKI
7 OO0 | (PLASTIK BORU SOGUTMA ADET 4 | 38.807,41
ICIN] 2
VAKLUM VE SPREY TANKI :
9 | 847780000019 tﬁ:ﬁ;‘: DERHATTLICIN CERICT |\ gy | §23.430,48
10 BATTROO5001% ﬁﬁ.}gg{”““ HATTIRCIN CERICT | ey ] 123,439 48
T B47780950000 | PLASTIK KESME MAKINESI ADET I 205.236,80
E B47780950000 | PLASTIK KESME MAKINEST ADET 1 205 60
PLASTIK BORU DEVIRME
i3 RATTI0RO0000 | SEHPAST [SADECE URETIM ADET ! 27.885 47
ALANI ISk
PLASTIE BORL DEVIRME
14 847790800600 | SEHPAST {SADECE URETIM ADET | 2TRES AT
ALANI SN}
PLASTIE EKSTRLUDER 056515
15 B4 7T 20000000 MA K INES] ADET | 50,565, |
PLASTIK EKSTRUDER
- | 50.565,58
6 B4 7T20000000 | makmEs) - ADET
VAKUM POMPAST {FLASTIK
EKSTRUDER HATT! ICINDIR)
17 R414 10899000 | [AKSAM ADET 12 |.781.305,20
VE EKIPMANLAMN [LE
BIRLIKTE}
VIDA KONFIGURASYONU
18 R47720000000 | (PLASTIK EKSTRUDER HATTI ADET 0 360, 000,00
. ICINDIR)
QAP OLCUM CIHAZI {ALSAM VE :
1% P03 180209000 | X ¢ ANTARI ILE BIRLIKTE) ADET 1 705, 000,00
KONTROL PANELI { AKSAM VE =
20 BSITI0910000 | coros ot AN LE BIRL IKTE) ATET 1 270, (00
21 2427201900 | DIZEL FORKLIFT ADET 1 511, 104,00
22 342720190000 | DIZEL FORKLIFT ADET ] & 501000, 00
| 050-200 PPR-C BORU RETIM
p3 | B47720000000 | LTl {AKSAM VE SET i 4,800,000,00
EKIPMANLAR ILE BIRLIKTE] "=,
24 _| 842710100 ELEKTEIKLI FORKLIFT [ ADET | 1.520.090,00 |
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PVC Boru Tesisi - Velikiy OSB

30.11.2020 tarih ve 517487 sayih Yaunm Tesvik Belgesi ilc Sitket'in Tekirdag ili Cerkeakily
ilgesi Velikity OSB"de bulunan arazide yeni bir PV C boru tesisi kurulmast igin tegvik alinmugtir.,

Yaunm Tesvik Belgesi kapsaminda yurt digmdan temin edilecek asa@ida listeli makine teghizat
ipin giimrik muafiveti ve KDV istisnas) saglanmigiir.

ST'E;‘ GTir KODU | MAKINE VE TECHIZATIN ADI | BIRIM | MIKTAR B%Ef}”
OTOMATIK PVC BORU MUF -
1 | _MT?HIDMH-D_-D MAKINESI - ADET [ 3.15‘.?.93153_
| 2 | 847720000000 | EKSTRUDER PYC BORL HATTI ADET | 1.742.133,76
PLASTIK ENJEKSIYON MAKINES]
NJIECTION MOULDING MACHINE o
3| S4TTI0000000 | o e Vi KURLUTUCL TLE ADET ? 1,327.744,32
| BIRLIKTE B
PLASTIK EMIEESIYON MAKINES]
[PLASTIC INJECTION MOULDING i
4| BATTIONIONE | oy CHINE] YUKLEYICI VE ADE1 % | 510:766,72
KURUTUCH [LE BIRLIKTE ]
YORE FREKAMS KONTROLLL
5 | BA1850000010 VIDAL] KOMPRESORLLU ADET ! 1.908.354,00
G| 731815950011 | KONiK VIDA KOVANI ADET 2 611,129,598
7 | 731815950011 | PARALEL VIDA KOVANI ADET | 395.436,79
g | 731815950011 | KONIK CIFT VIDA KOVANI ADET 2 633.131,00
§ | 731815950011 | PARALEL CIFT VIDA ROVANI ADET | A04.673,00
10| B47759800000 | PLASTIE MUF MAKINESI ADET [ 1,502.362,00
11| 248079000000 | PLASTIE MUF KALIRI {50 X 2 MM} ADET [ 22501948
12 | samoroaonong iﬂ"h’:f" ML EALIRLL T b 21829242
17| saso79000000 ﬂﬁlﬂm HIUR BALTRLATIO N 44 ADET l 218.292,42
14| S4SOTODO0DOD ::*:['}5“ MUF KALIBI {125 % 3,4 ADET 1 241.403,55
15| 848079000000 i}'}:;‘""“ MUF BALIBL {160.X 40 ADET | 24149355
PARALEL CIFT VIDA KOVANI N
16 | 731815950011 | {EKSTRUDER MAKINESINE ADET 1 426.166.42
AITTIR} .
PARALEL CIFT ¥I1DA {EKSTRUDER .
17| 731815950011 | oo inESINE AITTIR) r-.uL_rl | lpl.TTa.f.e_
1% | 847962000000 | CIFT VIDALI KOMPALND HATTI ADET ] 5.915.179.82
VIDA [SCREW) {EKSTRUDER ‘.. .
19 | 731815950000 | o, AKINESINE AITTING _AL:ILr / 606669, T8
KOVAN [BARREL] {EKSTRUDER )
0| THRISISO0NL | oSN ATTIR) ADET | 273,001 40 2
PLASTIE EMJEKSIYON KALIP
- MAKINES! {STANDART .
21| BATTIO0O0DOD | o cpciraRIAR ILE BIRLIKTE ADET 2 784428400
KOMPLE} o
i TOPLAM 32.845.221,02 |
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Yaurm Tegvik Belgesi kapsamonda yurt iginden temin edilecek makine techizat igin KDV
istisnas: saglanmastir.

"’r%‘ GTIFKODL | MAKINE VE TECHIZATIN AD1 | BIRIM | MIKTAR E??ﬁ"l
. _ INVERTORLD VIDALI HAVA s
| K LAARN TS M) KQMPRESGHU ADET | 400, 00 21
L0 TON KAPASTELI GEZER
KOPROLI VING {GEREKLI AKSAM
2 B42619100012 VE EKIPMANLARI ILE BIRLIKTE KW ' i
KOMPLE}
[MZEL JENERATOR [GEREKLI
3 B50212002300 | AKSAM VE EKIPMANLAR ILE ADET | 256.000,00
BIRLIKTE KOMPLE}
6 TONLUK TASIT KANTARI
[GEREKL] AKSAM VE
% BAZISII0IN | bt ANLARY ILE BIRLIKTE ADET 151.000.00
KOMPLE}
FYC HampdiAaDDE Tﬂl‘:l.f’.[ﬂl-} o
_5 gf??m:-mum_ﬁmw AN ADET | 403031 81
TASIT KANTARI ZEMIN O5TO
i BAZIR0200000 | [AKSAM VE EKIPMANLARI ILE ADET ] 100,913,448
BIRLIKTE!}
MODOLER KANTAR RAMPASI
7 | 842390100000 [GIRISCIRIS) ] ADET l m.n[im:n_
130 KVA JENERATOR JAKSAM VE i
G RS0 2002300 EKIFMANLAR ILE BIRLIKTE] ADET I 11882323
PLASTIE MUF MAKINES] [AKSAM
¥ | BATT20000000 | v px IPMANLAR ILE BIRLIKTE} ADET ' 672.000,00
AKULU FORKLIFT [AKSAM VE e
0| 842710100000 EKIPMANT AR ILE BIRL[ETE] ADET l 464.009 03
11 | 8477E0030000 | 400 KG ISITICI MIKSER KAZANI ADET [ 417.250,00
PLASTIE BORU HATTI ON DUZENI
(EKSTRUDER HARIC, KATMAN
KAFA, S A?ET HADDESETL, §
ADET KALIBRE. VAKLUM TANK,
2 | T000a NG SPREY TANE, PALETLI GEKICI VE SHT ' L 7R AR
DONER KESICI DAHIL GEREKLI
AKSAM VE EKIPMANLARI ILE
BIRLIKETE}
PLASTIK BORU ORETIM HATTI ON
(3 | B47720000000 | DOZENL {AKSAM VE EKIPMANLAR SET 1 5.250.000,00
[LE BIRLIKTE}
14 B 7T 200000 VID%vHDS’ﬁNvBESiﬁEI-IE DUTZEN] ADET Z 0100
REDUKTOR {PLASTIE BORL 5
15| BA7T20000000 | ooy AITTIR) ADET 2 470,00
SORLCO-MOTOR {PLASTIK BORL
6 | 847720000000 | i T R} ADET 2 |.D08.000,00
17 | 842710100000 | ELEKTRIKLI FORKLIFT ADET 1 | 620.600,00
TOPLAM 15.032.926,70

Firing Baglant Elemandary Tesisi — Gazl Osmanpaga 058

26.01.2021 tarih ve 519510 sayih Yatinm Tesvik Belgesi ile Sirket®in Tekirdap il Cerkezkiy
ilgesi Gazi Osmanpasa OSB de buluran meveul piring badlant elemanlarn fesisinde kapasite
artisi yapilmes: legvik kapsamina alinmagtir,
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Yaunim Tesvik Belgesi kapsaminda yurt iginden temin edilecek makine teghizet igin KDV
istisnas) saglanmistir,

S&A GTiP KODU MAKINE VE TECHIZATIN ADL Biriv | MIKTAR Ef.'T}f}"i_
CIFT AYNALI SERVO TAMBURLU
|| BASTIONONO0N | Co  ckre TEFG IAH ADET 2 ELIRLELELY
[0 TONLUK H TIFl EKSANTRIK PRES
2| R46299208000 | ({GEREKLI AKSAM VE EKIPMANLAR | ADET 2 S0 0040, 0
ILE BIRLIKTE KOMPLE) _
IH\"ERT*'.‘!R(I{T.'F VIDALI HAYA
KOMPRESORU (GEREKL] AKSAM VE :
3| 8414B0759000 | by ippANLARL ILE BIRLIKTE ADET AERRIG
KORMPLEY
METAL TAVLAMA FIRINI [2 YOLLU}
4 B5142010001 1 | [AKSAM VE EKIPMANLARI ILE ADET 2 B0, (00,00
BIRLIKTE}
400 TOMLUE 11 TIPI EKSANTRIK PRES
5 | B46220930000 | (AKSAM VE EKIPMAMLAR ILE ADET I G0 (N
BIRLIKTE} _ = |
METAL TAVLAMA FIRINI {2 YOLLUY)
& 851420100001 | [AKSAM VE EKIPMANLAR] ILE ADET I 500 0b0, 00
- BiRLIKTE]
| TOPLAM 3.281.590,04 |

Pazarlama ve Ar-Ge Destekleri

Sirket'in satg, pazarlama ve Orin geligtirme faaliyetlesine liskin yararlamlan tegvik ve
stibvansiyon tutarlar agagidaki tabloda dzetlenmigtir.

Tigili Kanunlar (TL) 2013 1022 021
Yurt lginde Gergeklegtivilen  Foar  Katihmlarmnm
Desteklemmesine [ligkin 2014/4 Sayil Karas | LA S50080 0,00
Yurlk Digmde  Gergeklestiilen  Fuar Katthmlannm 5 _
Diesteklenmesing |liskin 201774 sayili Karar 5M.669,50| 20435200 0,00
Pazara Girig Belgelerinin Desteklenmesine ligkin 2014~ B 0.0 0.00 0,00
Savil Karar 1
200006 savil Yurl D Biim, Marka we  Tomtim
| Faalivetlerinn Desteklenmesi HakEinda Tehlig i i ﬂ.{lu.
2011-1 Sayih Pazar Arastirmasi ve Pazara Girly Destegi 1521536 0972047 0.00
Hakkinda Teblig
| 501 sayih Tiibitak Projesi 000 0,00 (0, (KD
Toplam 614.904.76 | 353.081,47 0,00 |

*Covid-19 pandemisine denk gelmesi nedenivle hevhangi bir tegvik vay silbransivandan § arariamimamigtir,

7 FAALIYVETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faalivet alanlar:

7.1.1. lzahnamede yer almas: gereken finansal tablo dinemleri itibariyle ana Griin/hizmel
kategorilerini de igereeck sekilde ihrage Faalivetleri haldomda bilgi:

Formitl Plastik 'in esas sbzlesmesinin “Amag ve Konn baghkh 3 tined maddesi uyarmea, Sirkel
fiili olarak, kompozit boru ve baglant elemanlan, plastik temiz su boru ve baglant elemanlari,
PV pis su boru,ve haglmm elemanlary, dofalgaz 1smma sistgmleri makine ve eki
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kalorifer sistemleri ang ve yardimer mamullen ile sikhi tesisat emtiasimn imalat ve ticareti ile
igtigal etmektedir. Sirket aynca, kentlerin all yapisinda, tanmda, fabrika ve konutlarda
kullantlan her tirld temiz ve atik su borulanm ve bunlann eki olan ekipmanlan imal, ithal ve
ihrag etmekte, perakende ve topian olarak ticaretini yapmakta ve soz konusu bu mamullerle
ilgili her tiirlh ham ya da yan mamuliin ihracat ve ticaretini vapmaktadie,

Temiz suyun ana sebekeden binalara, katlars ulastiriimasy; dairelere, konutlara dagitiimas:;
kullamma hazir duruma  getirilmesi ve atk suva dénidgtilkten sonra  kanalizasyona
gonderilmesiyle ilgili agamalarm timiinde kullanilan qesitli gaplardaki plastik boru ap,
borularm baglanh clemanlan ve ekleme parcatanmn firetimi Sirket tarafindan yapiimaktadir,

Her tilr mekinm temiz su ve isinma suyu iltivaciu karpilaysn ve auga ddnlisen pis suyun
kanalizasyona iletilmesini saflayan plastik boru agn ve beglant clemanlan ve sistemi
tamamlayan dier ara malzemelerden olugan tim diriinler, bayiler ve difer dafiium kanallar:
aracihi ile yurt igi ve yurt disi satig yeluyla son kullanicilara ulaginimakiadar.

Formiil Plastik tarafindan {iretilen Griinler asagidaki gruplar kapsaminda kategorize edilmistir,
e Temiz Sicak ve Sofuk Su Tesisat Borulan
o  Temiz Sicak ve Sofuk Su Tesisat Borularimn Baglanh Elemanlan
o Atk Su Borolan ve Baglant: Elemanlar

Sriinel

Formitl Plasik taralindan diretilen firlinler yukanda yer verlen ¢ ana kategon altinda
izlenmekle birtikie, bu kategoriler altinda ver alan iiriin tipleri agafdaki gibidir.

Temiz Sicaki ve Sofulc Su | Temiz Sicak ve Sofuk So Tesisat | Ak Su Borulan  ve

Tesisat Borulan Borularnin Baglant Elemanlan Baglant Elemanlan

= [Hiz Borular Meialsiz PP-RC Baglantn Elemanlan = Ak Su Borulan
ve Bk Pargalar

- Kompozit Borulas - Metalli PP-RC Baglant: Elemanlar = Atk Su Boru Baglanti
ve Bk Pargalar Elemanlan

= Alliminyum Folvelu = Montaj Grubu Metalli Ek Pargalar

Borular
| = PE-RT Borular | = Baglant Ekemanlan Aksesuarlar

A) Temiz Sicak ve Sofuk Su Tesisal Borulam

Temiz sicak ve sofuk su lesisal bomalan; diz borular, kompozit borular, aliminyum folyolu
borular ve PE-RT borulardan olusmakita olup, siz komuwsu boru tiplen asa@da agiklanmakiadir.

a) Dviiz Borular

Sehir sebekesi ile binadaki savag arasinda kalan kisim, dis temiz su tesisali; temiz suyu katlara
dagitan kolon borular ile bu borulardaki suyu mutfak, lavabo, vikanmaya ait dzel béliimler ve
tuvalet pibi kullanma vyerlerine pbtilren baflantt borulan, i¢ temiz su tesisati olarak
adlandiriimaktadir, Genellikle bina iginde katlara gikan kolon bomulan tesisatgilar tarafindan
agria; dairelende kullamilan temiz su barulan ise s1va altina digenmektedir.
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Temiz su tesisatmda kullanilan bu plastik borulann hammaddesi Polipropilen (PP-R) esashdir.
Basinca ve yiksck s:cakhklara dayarukhlik, kolay bigim alan ve ayni cing pl astikle yapsma
tzelliklerinden yararlamlan bu borular 1511 iglem yoluyla birlegtiiimekiedir.

Dtz borular agirlikh olarak, PP-RC (Polipropilen Random Co-polimer} denilen hammaddeden
iretilmektedir,
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b) Kompozit Borular

Konut veya isverinin ssitma sistemlerinde; kalorifer, kombi, glnes enerjisi ve klima
sistemlerinde kullandan gok katmanh yapiya sahip borulardir, Cam elyaf kullamlan orta
katman, vilksek valium Gzellii ile borunun genlegmesini ve sarkmasim dnlemektedir. Cam
elyaf takviyeli borular, sicak su hatlarmda genlegmeyi azaltmek igin aliminyum folyalu boruya
esdefer olarak tercih edilmekiedir,

Diliz ve kompozit borular, en dostk 20 milimetre ve en genig 123 milimetre olmak fizere talebe
ofire 10 degisik gapta iretilebilmekiedir.
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¢) Alliminyum Folyolu Borular

(g katmandan olusan borunun alt katman ve dst katmam PP-R malzeme, orta katmanda ise
altminyum folvo kullamlmaktadir. Aliminyum folyolu borular sicak suyun taginmasinda, bina
i sicak-soguk sihhi tesisat uygulamalarinda ve 1sitma sistemlerinde kullanilmaktadir,

Gieak su hatlarmda genlesmeyi azaltmak ve orta katmannda bulunan folyo sayesinde oksijen
bariyeri saglacdifit igin mikro bilylimeyi engellemck tesisatta ullamlan boiler, kombi vb.
parcalarm Smrind wzatmak igin tercih edilir.

En diisiik 20 milimeire ve en genig ile 90 milimetre olmak tzere talebe goire sekiz degisik capta
tiretilmekte ve “PP-R Foroxi Boru™ adivla anilmaktadar.
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¢) PE-RT Borular

PE-RT Borular, en ¢ok yerden isuma-sofiutma sistemlerinde olmak {izere genelde sicak su
sistemlerinde, 10°C ile 95°C arasindaki kalorfer tesisatlannda kullanilmakiadie, Konut, atel,
hastane, hamam, ofiz, spor meskezi gibi kapah alanlanin vam sira havue, gemi gibi van kapali
alanlarda da kullanilabilmektedir,

PE-RT Boru, uzun dmidd ve siva dayamkl Polictilen borunun (Polvethylene of Raised
Temperature) lsalilomg  halidir.  Polietilen  ismi, monomer haldeki etilenden
kaynaklanmaktadir ve endlistride kisaca PE diye isimlendirilmektedir. Suyu ¢ok az emen sert,
saglam, dayamikh, boyut kararliligina sahip, elekirik iletkenlifi elmayan, kolay islenebilir, geri
donfistiriilebilir, krvnlabilir, bilkillebilir dzellikte bir malzemedir. PE-RT ize; Polietilene ck
olarak rezistansh ve tuzaklamah dzelliklerini tasimaktadir.

Bu tiir borular PE-RT, kilifli PE-RT, Oksijen Baniyerli PE-ET ve Kilifli Oksijen Banverl PE-
RT alarak firetilip dbrt ;r:lv:l'lrlc piyasaya sunulmaktachr,

Kiliflh PE-RT borular, radvatdr lesisatlannda suyun borulara tasinmas: igin tercih edilicken;
kilifh olmas nedeniyle 151 kaybim engeller ve herhangi bir anza duramunda kolayca miidahale
edilebilir, Oksijen bariverli PE-RT borular, ig yikzeylerinde oksijenin gegigini tinleyen Gzel bir
bariver tabakasiyla kaplanmigtr.

PE-RT horular; 16 mim gap ve 2mm et kalinhifinda, 160 metre uzunlukia tiretilmekte ve kangal
higiminde sanhp paketlenerek satlmakiadir.

B) Temiz (sofuk-sicak) Su Tesisat Borularimin Baglant Elemanlan

Temiz sicak ve sofuk su tesisat borulanmin baglanti elemanlar:; metalsiz PP-RC baglant
elemanlan ve ek pargalar, metalli PP-RC baglant elemanlar: ve ek pargalar, monta) grubu
metalli ek parcalar, filtreler, oynarlar, hareketliler, kombi setleri, cekvalfler ve aksesuar
grubundan olugmakta olup, 56z konusu Griinler asafida detayh bir jekilde agiklanmaktadir,

a) Metalsiz PP-RC Baglant Elemanlari ve Ek Papgalar
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PP-RC Kavis, tesisatta karsilagilan boru kavusumlannda kispril gorevi grmektedir. Mevcut bir
hat tizerinden bagka bir boru hattm dik olarak gegirmek igin Oretilmekie olup, iki tarali
mangeniu baglant pargasidir.

"~

i) Rediiksivon Grubu

Farkly iki gapta borunun birkegtirilmesi igin kullamimaktadie. Genellikle biiytik caph borudan,
kitglik gaph boruya gegisi saglar.

iii) Dirsek Grubu

{ki boranun 90° veya 45° ag ile birlestirilmesi, borularn istenilen vine cevrilebilmesi, yani
yoniind degistirmek igin kullamir,

iv) TE Grubu

Tesisat sistemlerinin kurulumunu kolaylastiran ek pargalardan bindir, ki farkh gapta ig
borunun ya da aym gapta de borunun birlestiriimesi igin kullanlie,

‘ I ll

Borulann birlegtirilmesi noktasinda, tesisatin va da hattn watilmas: agsmndan kullanilan bir
baglant elemanidi,

L

v) Manson Grubu
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vi) Istavroz Grubu

ki farkli gapta dért borunun ya da aym capla dort borunun birlestiilmesi igin kullanlir,

vil) Senlandirma Grubu
Tesisatta borusunun Kérlenmesini saglamak igin kullambr.

viii) Flans Grubu

Boru veuna kaynayacak sekilde iki borunun birbirlerine baglenmasim saglayan bir baglant
elemandr. Flang adaptéril kullamlarak flans adaptfrfiniin baglant: pargas: ile bivlestirilmesini
safilar. Borulann sizdrmaz sekilde birlestirilmesi ve basinea kars davamkl olmasi igin
genellikle coata bulunur,

O

ix) Bransman Grubu

Bajlanti kolu denilmektedir. Kalorifer, temiz su ve atik su fesisatinda ana dilsey borudan gikan
yatay koldur. Cap1 @63 ve izerinde olan borularn yitzeylerinden ¢ikay almak igin kullamler.




igli baglann pargalan, PP-RC borularin montajinda bu borulan metal diglive cevirerek tesisal
ug malzemeleri olan vana, sayag, armatilr vb. baglanalann yapilabilmesini saglamak tizere
kullanilmakiadir,

i) Nipel Grubu

Nipel, piring esash malzemelerden tiretilmektedir. Tki aga da dig disli, tek tarafi dis dishi veya
rediiksiyon digli olan bir baglants clemanmidir, [ki boruyu birbirine yakn bir bigimde baglamakia
kullamlan Gzel parcadir. Boruya kaynak yapilarak dig veya i¢ digh Oriine gevinnek igin
kuallanilir,

i) Dirsek Grubu

Suyun akig yonini degigtirmek igin bir boru sistemindeki kilit parcalardandar. Aym veya farkls
raplara sahip iki boruyu bagilamak ve borunun 45 derecelik veya 90 derecelik belirli bir yone
dénmesini salamak igin kullamlie, Beruya kaynak edilerek dis veya i digli (rilne gevrilir.

iii) Batarya Baglantisi Grubu
Boruya kaynak edilerek taharet bataryas, banyo bataryas. vb, (riinlerin bafilanmas: igin

kullamfir,

iv) TE Gruhbu

Boru hattindan kol almaya varar. Aym capta iki borunun birlestivilmesi ve disi veya erkek farkh
dlgiilerde disli qikis almak igi kallanilr.

65




v) Bransman Grubu

Cap 863 ve fizerinde olan borulann yieeylerinden disi ve erkek gikag almak igin kullambr,

b u P

¢) Montaj Grobu Metalli Ek Pargalar
i) Kiiresel Vanalar

PP-RC veya metal malzemelerden Grelilmekte olup, fesisataki akisin istenildiginde
durdurulmas: veya devam ettiviimesi igin kullambr.

ﬁ ¢ .

i) Kelebek Yanalar

Tesisattaki akisin istenildiginde durdurulmas: ve devam ettiritmesi igin kullambr; debinin daha
ha=sas ayarlamasina vardime olur,

i) Ankastre Vanalar

Tesisattaki akisin istenildiginde durdurulmas: ve devam ettirilmesi igin kullanilir, Gorsel olarak
lesisabin gdz dnlinde bulunan bilimlerinde kullanhr.
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iv) Radvatér Vanalan

Radyattrlerdeki akigm durdurulmas: ve debinin ayarlamas: igin kullanilir.

v) Filtreler
Kombi vb. sistemlerde pislik tutueu olarak kullanihriar.

A

vi) Oynarlar
Plastik veys metal malzemelerden dretilmektc olup, tesisatia ki boruyu bidegtirmek ve
istenildiginde ayirmak igin kullambr.
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vii}) Harckeililer
Tesisatta bulunan boru ile sabit bir dislinin baglantsinin yapilmast igin kullamlir.

Bir kombinin tesisati ile baglantisinin yapilabilmesi igin gerekli 1im ek pargalar igeren settir.

viii}) Kombi Setleri

. )
- w

¢) Baglant Elemanlar Aksesuarlan
i} Kelepge Grubu

Tesisatin kumium sonras: karark bir bigimds duvar veya baglant yapilacak zeminde sabit
kalmasi igin kullamlir,

b )
h““iﬂj

Attty

i} Diibel Grubua
Kelepge vb. Urlinlerin ihtiyag duyulan zemine baglantisimim yapilabilmesi icin kullan:hir,

C) Atk Su Borulan ve Ba@lanti Elem:anlar
) Atk Su Borular:
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Temiz suyun kullamhp pis suya dintigmesinden sonra bu atifin en uygun bigimde gehir
kanalizasyonuna iletilmesi gerckmektedir, Bu islevi yerine getiren atik su borulan ve baglanu
¢lemanlan, fesisat sisteminin olmazsa olmaz bir tamamlaycisidie. Auk su boru Gretiminde,
kisaltiinug olarak PVC-U olarak anilan Polivinil Klorir kullamlmaktadir. PYC borunun sihhi
alanlarda tercih edilmesinin en bityilk nedeni, ¢atlak ve kink olugumu riskinin en &z diizeyde
giriilmesidir.

PV boru iiretiminde malivetleri optimizasyonu saglamak ve gevresel direnci arttirmak igin,
dolgu makzemesi olarak belli oranlarda ve elverigli seviyelerde Kalsit (Kalsivum karbonat)
kullamlmaktadir. Ayrica yokseligenme (oksidasyon) elusumunu, tirli hozunma ve degigimleri
engellemek igin stabilizatérler de cklonmektedir,

PVC Atk Su Borulan, 50 mm ild 200 mm arasindz sekiz farkli gaplarda tiretilmektedir,

k) Atk Su Boru Baglano Elemanlan

Dilgeyden yataya gegen boru tesisat noktalaninda, ¢ap defisikliklerinde, suyun akigim
kelaylegtiracak sekilde eklenmesinde, boru diniislerinde, borulanm sabitlenmesinde, borulann
dayarkl olmasi ve gesilli etkenlerden zarar pdrmevecek sekilde ditzenlenmest ve benzerd
slevler igin Uretilen atk su bom baglanti elemanlarn; 45 ve 47 dereee Dirsek, Kapama Baghi,
Eayar Mangon, Kelepge, Rediiksivon, 45 derece Tek ve Cift Catal, 87 derece Te Catal, S Sifon,
87 derece Istavroz Te, temizleme Te, Muf Tapas: ve Cekvalf gibi elemanlardan olugmaktadir,
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Uretim Siireci ve Uretime Yerleri

Sirket isbu lzahname taribi itibarivla Merkez Fabrika, Metal Uretim Fabrikas: ve PVC Fabrikasi
olmak fizere flg ayn tesiste fretim faalivetlerini siidirmektedir. Boru ve Baglants
Elemanlanmin, PVC Atk Su Bora ve Baglant Elemanlanmn ve Metal Pargalann ayn ayr
tesislerde tiretilmesine ihtivag duyulmasinm nedenleri asajiida syralanmaktadir,
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PP-RC hammadde grandl halinde Extruder makinasinda eritilerek plastik boru haline
getirilmektedir. PVC hammadde ise tez halinde ve bagka toz hammaddeler ile harmanlanarak
belirli bir sicakhga getirilmekte ve sonrasinda sofutularak Extruder makinasina sofuk toz
olarak verilmekiedir. Toz halindeki PVC hammadde ortamda bulunan hava alug ile birlikte yer
depistirebildiginden, PVC hammaddesinin PP-RC  hammaddesine kangabilecck almas:
nedeniyle PP-RC hammaddesinin polimer bag yapsinda boaulma meydana gelebiliv. Polimer
bag yapist bozulan hammadde nedeni ile PP-RC boru ve baglant elemanlannda kalite sorunian
olugabilmekiedir,

Metal Fabrikasinda isc talash firetim ve basks dévme iglemleri gergeklestifinden, metal dretim
siirecinde kullamilan yag, grafit tozu vb., maddeler PP-RC fabrikanm deposunda bulunan
irtinleri kirletebilmektedir. Havada ugusan duman veya grafit tozu pargaciklan agikta duran
PP-RC hammadde tizerine yagabilir veya hammaddenin kimyasm olumsuz etkileyebilir. Metal
Fabrika'da kullanilan hareketli yik kaldirma, yiikleme ve tagma araglanmn tekerlefine veys
personel ayakkabising yapigan ve bunlarin dolagimindan kaynakh piring tales PP RC fabrika
ipine vayilarak iirlin kalitesinde bozulma meydana getirebilir.

Merkez Fabrikasinda ise igme suyuna uygun boru ve ek pargalan Oretildiginden, plasik
hammaddesinin igerisine yag, talag veya herhangi bir yabanc: maddenin karigmamas igin, ayn
bir tesiste Uretim gerpeklegtirilmektedir,

Metal Fabrikasnda dretilen Urlinler Merkez Fabrikada nihai driin haline getirilmekte olup,
fabrikalarin yukanda agiklanan sebeplerle ayn konumlandindimg olmasi nedeniyle tesisler
arssindaki lojistik sdreg metal dirinlerden stokta hazar olmayan kisrun Metal Fabrikasinda
islenerck iretilip, gerekli kalite denctimlerinden gegtikten sonra, Sirket'in kendi araglan ve
insan kaynag tarafindan yaklagik 10 km mesafedeki Merkez Fabrika’ya sevk edilmesi seklinde
yiiriitilimektedir.

A) Merkez Fabrika

Temiz su lesisal borularnnm mime, Velikoy OSB iginde bulunan Merkez Fabrika'da
aretilmektedir. Adi gepen OSB’nin bulundugu Velikdy, Tekirdag ilinin Cerkezkdy ilgesine
bagh bir mahalledir, Fabrika, 20 bin metrekare arsa izerinde inga edilmigtir ve 14 bin metrekare
kapal alana salaplir.




Borular, yilksek basing altnda piskiirtme, yani “Tkstrilzyon™ yéntemiyle iiretilmekiedir.
Plastik ekstrilzyon, hammaddenin eritildigi ve gekillendivildigi bir tiretim sirecidir. Ekstrilder
Makinesi, PP-RC, PE, PVC ve PE-RT hammaddesini eritme, kargtirma ve istenilen basingla
kullamima verme iglemini vapan makinedir. Velikdy Fabrikada 9 adet PP-RC Ekstriider
Makinesi ve 3 adet PE-RT Ekstriider Makinesi; olagandisi durumlar veya resmi ve dini tatil
glinleri diginda, cift vardiya sistemi ve pece-piindliz 24 saat ilkesivle calismaktadir,
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Plastik (PP-RC) Baglanti Elemanlar, “Enjeksiyon” vOntemiyle yvine Merkez Fabrika'da
Gretilmekiedir, Plastik Enjeksiyon, sicakhk yardami ile eritiimis plastik hammaddenin bir kalp
igine enjekie edilerek bigimlendirilmesi ve sogutularak kaliptan gikanimasin igeren bir dretim
vintemidir. Streg; toz veva graniil halindeki hammaddenin huni vardiiyla silindire
ginderilmesi, 1siubp eritilmesi, kalip bosluguna deldurulmas, kabip i¢ boslugunun bigimini
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Merkez Fabrika'da 32 adet Enjeksiyon makinesi galimaktadi, Metalsiz, yani yalmzca
plastikten dretilen baglant clemanlarimin vem sira, Metal Fabrika’da tiretilen metal aksamlar:
bu Enjeksivonlarda plastikle birlestivilerek veya Orliniin tirline piire otematik moinlaj
makinelerinde birbirine takilarak tek bir parga haline getirilip, Metalli Balanti Elemanlan
durumuna dénigtirilmektedir.

Sirket'in kalip atdlyesi de Merkez Fabrika iginde yer almaktadir. Atilyede aifirdan kaliplar
Mretmenin yan sira, meveul kaliplar stieekli geligtirimekte ve bakun onanm faaliyetieri
perceklestirilmektedir.

B) Metal Uretim Fabrikas:

Metal vanalar ve tim metalli baglant elemanlanmn metal aksamlan, Cerkezkiy OSB iginde
bulunan Metal Fabrikasinda tdretilmektedir, Fabrika, dokuz bin metrekare arsa Uzerine inga
edilmistir ve beg bin metrekare kapaly alana sahiptir.
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Ruradaki Uretimin ana hammaddesi; alasimi, esasen bakirm ¢inko ile kangimindan elde edilen
piring gubukiur. Az miktarda bulunan diger elementler, kalay, kurgun, nikel, mangan, demir,

altiminyum, arsenik, antimon ve foslordur.

“Talagh Imalat™ Gretim strecine uygun olarak tavlenmiy hammaddeyi sicak divme ile
higimlendirerck metal uglar (insert) ve vana parcalar basan yedi adet Otomatik Pres; bu bask
makinelerinden gikan déviiltlp sekillendirilmis metal uglae, oynarlar ve vana pargalarimin
islendigi 18 adet Otomatik Transfer, ayrica Kanal Dasma Makineleri, vana pargalar fireten Alu
Milli Otomar Makineleri ve Kiire Tsleme Makineleri galismaktadr, Tiim bu tezgih ve kesici
takimlar aracilifivla metale yani hakr alagimh piring gubuga gekil verilmektadie.
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2022 yilindaki transfer makinelerinde robotlu firctime gegilmistir,
) PVC Fabrikas
PVC-L atik su boru ve baglant elemanlan, Velikiy OSB giriginde ve Merkez Fabrika'ya birkag

vilz metrelik yakinbikta bulunan fabrikads tiretilmektedir. Fabrika binasy, 15 bin metrckare aqk
alan tizerine insa edilmistic ve yedi bin metrekare kapali alana sahiptir.

Ana makine park: olarak; boru Gretimi yapan iig adet Ekstrilder ve borularin birbirine eklendig
afiiz kismmi sekillendiren Muflama Makineleri ile baglant elemanlan Gretimini gergeklegtiren

12 ndet Enjeksivon makinesi vardir. Aynica PVC-1 hammadde kangimim saflayan bir Mikser
sisterni meveuttur.
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Bunlara ek alarak “Sessiz Boru™ firetimi yapacak olan bir adet makine hatti, 2023 yili itibarivle
tretime almmigtir, Sessiz boru, sessigigin Gnemli oldugu gok kath konutlarda, hastanelerde,
okullarda, otellerde, endiistrivel ve sportif vb. yamlarda atik sulorin ideal ve giivenli bir sekilde
tahliye edilmesini saflamaktadir,
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Uriin Standartlary, Kalite ¥onetim ve Denetimi

Uretilen tiim borularda Glgii defien olarak Nominal Cap (Avrupa standardi birimi DN) ve basing
degert olarak da Nominal Basing (Avrupa stendardy birimi P'N) kullamimaktadie. ‘Nominal”
teriminin karsth@l “anma’; yani Anma Cam ve Amma Basine: olarak kabul edilir ve maksimum
deferi ifade eden bir tanimlamadir,

FP-RC borular, mmal borularn aksine dm r.;aplurma gtin: adlandimimaktadir. Omegin 25 mm
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meydan vermemek igin, uypulamada PP borularda anma gapinan vannda ig gam ve ¢ kalinlifi
bilgisi de verilmektedir, ﬂmuﬁin Q032x5.4 mm ifadesiyle bomnun dig ¢apimin 32 mm, et
kalnhfiimn 5,4 mm oldufiu netlestirilic.  Metal borular, 1 caplanyla amldiklan igin, ing
(parmak)} olarak aym ¢aptaki borelarda PP borulsrdan bir gap kisgdiktiir.,

Basing (PN) defien hesaplamirken borunun 20°C'de 49 yallik kullanim Smill esas almmaktadir.
Defer birimi olarak bar kullanlmaktadir.

PP-R Dz Borular, Formill Plastik tarafindan miisterilerin istefine gisre PN-10,16 ve 20 basing
gruplannda dretilmekiedir. PP-R Kompozit Borular PN-20 ve 25; Aliminyum Folyolu Borular
ise yalmzea PN-25 basimg grubunda tiretilmektedir.

Tum boru ve ek pargalan, Tark Standartlan degerlendinme slanlannda yer almakta ve bu
standardin yeterliliklen belgelerle saglamaktadir.

Uygulanan Standart Agiklama

Binadaki sicak ve sofuk su tesisatlannda
PP-RC Bowlar igin TS EN IS0 15874-2 | kullamlan boru sistemleri igin
standard poelipropilenden tiretilen borulann
Gzelliklerini kapsamaktadir.

Sicak ve sofuk su sistemnlen igin sscakhk
PE-RT Bomlar igin TS EN IS0 22391-2 | direnci yilkseltilmis polietilenden (PE-RT)
standard flretilen borulann dzelliklerini
kapsamaktadir, -
Kenar durumlarina ait terimlerin tarifleri ve
teknik resimlerde  belirsiz  gekilli  kenar
durumlarimin ghsierilmesine iligkin kurallan
kapsamaktadir,

Saflam ceperli plastiklestirici  kablmamg
PVC-U Atk Su Boru ve Baglantt Elemanlar | polivimil klorir (PVC-L) borutan, ekleme
icin TS EN 1329-1 standard: pargalanm  wve  kullanilmasim  amaglayan
sistemleri kapsarmaktadar.

Binalardaki sicak ve sofuk su tesisallannda
PP-RC Baglantt Elemanlar ve Bk Pargalar) | kullamlan polipropilen (PF) bor sistemleri
igin TS EN IS0 15874-3 standarcdh icin  ekleme pargalanmn  dzsliliklerini
kapaamaltadir.

Cam Elyafl Borular igin TS 13715 standarda

Uretilen firlinler igin laboratuvar ortanunda bulunan cihazlar aracilifs ile ozama, gekme,
sizdirma, yaslandirma, basing ve dayamkhibk gibi gerekli testler yaplmakia; gelen
hammaddelerin belirlenen sarthamelere uygunlugu denetlenmekie, vl dlglimler yaplmakia
ve Ar-Ge, kaliphane ve Uriln geligtiven lretim bdlimlerinin taleplerine yinehk dzel testler
uygulanmaktadir.

Bununla birlikle, Sirket'in yurt dis satislannda milgteriler tarafindan talep edilebilen kalite
belgelering dair agiklamalara da agaguda yer verilmektedi.

lspanyol Standardizasyon ve Sertifikasyon Dernegi’nden alinan AENOR Belgesi, lspenya ve
Giney Amerika dlkelerinde istenmektedir. Belge Griin kalitesing, isgi ve tiketici saghgm,
gltvenligini ve gevreyi | geslimmri denetler. Ozellikle Ganey Amerika tilkeleri pazaring
girmeyvi katarlaiomn 14t
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Almanya SKZ firmasindan alnan belge, tipks DVGW gl Avrupa Birligi ve diger birgok
uluslararas kurulus tarafindan kabul edilen bir belge olup, iiriinlenin genis bir cofirafl alanda
satilabilmesini ve Wiketiciler warafindan kabul ghrmesini saglamgtir.

Fransa baslangich bir kurulus olan CSTB tarafindan verilen belge, insaat yaptlarinm givenhk
konusunda belli bir ¢itays korumak iizere takibini yapar. Ihale ve sartnamelerde istenilen bir
belgedir. Fas, Tunus, Cerayir ve Fransa otkisi altndaki diger dlkeler pazarina girisgi
kolay lagtirmastir,

Saiey ve Dafitim Caligmalar

Yurt igi ve yurl digt satiglarda dagiim kanali olarak Sirket'ten dilzenli mal alan bayiler
kullamlmaktadar.

Piyasada plastik boru ve bajlant! clemanlan ticareti ve uygulamalanndan gegimini saflayan
wirln istigal konulari ve meslek gruplan vardir. Bunlar, dopalgazeilar, projeciler, yikleniciler,
kombi ve kaloriferciler ve tesisatcilar olarak anilmaktadir. Aynea yept market ya da ingaat
artinleri magazslan, hirdavatgilar ve nalburlar gibi satig noktalan da bulunmaktadir.

le piyasada trgitlenmis 90 dolayindaki toptanc: bayii, bunlann if ve ilgelerde faalivel gosteren
alt bayileri ve yukanda sbzd edilen ugrag ve meslek gruplan da hesaba kahldigmda; Formill
Plastik iiriinlerinin, Tirkive genclinde yaklagik 10 bin satig noktasina ulagig) saylenehilir.

Her bayi igin bir Genel Saug Sizlesmesi; ayrica kambivo rejimlen ve mevevatlaryla ilintili
olarak baz flkelere yaplan satghar igin de Szel satg sozlegmesi yapilmakiadir.

A) Yurt Disi Sabg

Yurt digt sabiglar FORMOL, AQUAPA, FORAQUA, AQUAFIPE ve AQUAPLAST adwda
Sirket adina tescilli bes marka ile yirittimektedir. Birden fazla markaya sahip olunmas:; her
hirine farkl marka tahsis edilerek aym Ulkede ve/veya aymi kentte birkag bayi oluglurma
stinlign saglamakiadir. Markalarn temsil ettigi driinker arasinda kalite veya fiyat agsindan
fark yoktur; aym hammadde, aym yintem ve {iretim silreciyle dretilmekiedir.

Sirket yurt disi sauglards;, Avrupa, Afrika, Kafkasys, Tlki Cumhuriyetler, Ortadogu, Gilney
Amerika, Dogu, Ban ve Giney Asya ve Okyanuslarda bulunan Ada Qlkelere kadar yayilmg
alan yaklasik 90 iilkeye ihracal gergeklestirilmigtir,




Delirtilen %0 Glkede gimcel olarak 275 aktir toptanc: bayi ve bunlara bafh alt bayiler,
depalgazcilar, projeciler, yitkleniciler, kombi, kaloriferciler ve tesisatpilar bulunmaktadir,
Ayrniea yapl market ya da insaat {irlinleri magazalan, hirdavatgilar ve nalbudar gibi sabig
noktalan da bulunmakiadir, Sonug olarak, yurt disinda Sirket'e ait firiinlerin perakendeciler
dahil yaklagtk 15 bin satis noktasina ulagh tahmin edilmekiedir,

[rek, Fas, Cezayir, Giircistan, Tlrkmenistan, Tacikistan, Dominik, Romanya, Ozbekistan,
Beyaz Rusva, Portekiz, Mogolistan, Maoldova, Libva, Mozambik, Sierra Leone, Meksika,
Yunanistan, Filipinker ve Azerbaycan; 2023 wvili gincel satis bivoklign bakimundan ilk 20
tlkedir.

firket 2021 yali ihracat ile fist yap tesisal sekwérinde (ikenin en fazla ihracat yapan firmas
dcili ahnmugtir. Aynica, 2014 yilindan bu yana arahksiz her yil, Trkive genelinde tim firmalar
taranarak olugturulan “ilk 1000 [hracatg Firmas™ listesinde yver almaktadir.

Hazir ve potansiyel miigterilerle -tilkesine gore- Inpilizce, Arapea, Rusga, Tspanyolea ve
Fransizea dillen fizerinden iletisim kurulmaktadir,

Yurt dig satiglann fiyatlan genellikle willik belirlenip bayilere bildirilmektedir. Ancak
uluslararas ckonomik kosullarda ortaya gikan dalgalanmalards, sik olmasa da fivailarda ara
dilzenlemeler vapildif dénemler de vasanmaktadir.

B) Yurt igi Satiy

Yurt igi piyasada, isbu Izahname tarihi itibanyla 38 ilde konumlanmis, 90 dolayinda dilzenli
mal alan bayi bulunmaktadir,

Bayiler, genel olarak yapr malzemeleri toptancilifin yapan lirmalar ve'veva proje firmalary
tzelligindedir. Bunlann bir ks 151 sektiiriine, bir kismi da yapr sektdrime vofunlagmistar.

Formil Plastik tirinteri, yurt i¢inde iki marka ile temsil edilmektedir. Sirket adina tescilli
FORMUL ya da AQUAPA markah iirfinleri saima izni alan ve stzlesme vapilan bavinin,
plastik boru ve baglanti elemanlan sekibriine ait bagka herhangi bir markaya ail Griinleri
sitmasina pratikie izin verilmemektedir.

Yurt igi sanglarda ilvacata gore dsha sk fiyat ditzenlemesi vapilmaktadir, Fiyat
ditzenlemelerinin sikhik derecesini. ke ekonomisindeki penel fivat sevivelerd, fiyat istikran,
para piyasasi, yap ve 15 malzemelert sekidriindeki egilimler belirlemekiedir.

Fiyata, rekabetten sonra etki eden en bilylik maliyel unsury ise plastik hammaddesi (PP-RC,
PV, PE} ve metalin hammaddesi olan piring ¢ubukiur, Genellikle Uzak Dogu’dan ithal edilen
PP-RC wve PE plastik hammaddelerinin  nakliye stresi de dikkate alinarak, fival
dalgalanmalanndan korunabilmek veya lehe gevirmek amaciyla Snghrll ve beklentilere gire
belli bir stok seviyesi korunarak tedarik planlamasi yapimakiadir,

Plastik hammaddelerden PP-RC ve PE-RT genellikle Glney Kore ve Avrupa dlkelerinden,
PVC ise degigik birgok Olkeden saglanmakiadir. Metal hammaddesi piring qubuk ise verli
tedarikgilerden alinmakizdir.

Misceriler ve Tedarikeiler |
éw i i
A) Sirket'in M L
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Sirket"in yurtigi ve yuridis satiglan igerisinde en fazla paya sship olan 10 miisteriye iligkin satig
rakamlanna asafudaki tablolarda ver verilmektedir, Tablolanda diger sabiy gelirleri ve sahiglan
indirimlerle jadeler dikkate alinmanugtar,

Hacin Balanndan En Boy Ok 10 Yurticl Misterlye Hiskin Bilgler

2023 M2 2021
Migieri Sate (TL) ¥ | Satig (TL) k] St (TL) Y
Milgteri | BTIBI68398| 9% |  G1I09.963A41| 10%|  64.811968,16| |
| Mikgleri 2 BOATE 283 B3 7% 40,783,294 61 4% 52IB4ATIAT|  Hp
Miksteri 3 4112997190 4% 4004124142 4% 4397444732
Milsteri 4 18.126.367, 56 4% 17559.604,07 | 4% W I2NA6451 [ 4%
Mll5tesi 5 3731521746 4% 12.783.146,78 | 1% IBISRTISTI[ 4%
Musteri f 35_1_559_94_1 66| 4% 31225101254 % ITT031. 2% 4%
Mugteri 7 3647103258 4% I07RIST2AR [ 3% 1561018905 [ 4%
Magteri & 043600214 3% IRA14043 87| 3% 045328170 3%
I"-Iusmrl 9 30.161.840,42 3% 26, 149704, (4 % 121181848 %
M[I;:Erl 10 29%.314.953.62 3% 26,020.78650 | 3% 265.744.51041 | 3%
Diger S0LI19T465 80| 4% S60231.11192 | 60%|  SSSAI2RIL0S| 8%
Toplam Sateslar | 93486373196 [ 100% | 05533348604 |100% | 05312320242 | 100%
Hacim Bakimidan En Buyik 10 Yurtdig Migteriye Highin Bilgiler
w3 2022 2021 ]
 Misteri _ Say(TL) | % | S (TL) | % | Sag(TL) | %
Milgteri | 322229433 | 3% | 352568488 | 2%%| @ 259.337385] %)
Milgteri 2 121159415 | 12% 123141005 | 10% 102987 015] 1%
MNgferi 3 TE.043.25 B% B5 2089017 | T 101333478 [1%
M fgteri 4 44 505 957 4% 40,222 651 %% 717467 3
Milgteri § Aa12447 [ o IBE61068 | 2% 35,964 985 3%
Migleri f 14,131,390 1% 25096847 | 1% 15008048 | 26
Magteri 7 11,237,235 1% 22,185,501 2%% 3657693 I %
Magterl § WEsee | 1% 19208389 | 2% 13.242.031] 1%
Ml dgleci & 10.653.610 1% | 7.944.413 | 1% 12.783.760] 1%
Mugleri 10 0371012 1% 17,149,236 | 1% 10.284.659 | 1%
Lriger 8 9E0.604 | 35% 487685830 | 4% 3330240647 | 36%
Toplam Satislar | 7. 24640791 | 100%: 29277076 | 100%% 15,434,068 | 1%

Sirket"in yurl i¢i sabiglarinda bayiler bazinda yogunlasma ghzlenmezken; vurt disi satislaninda
Ortadogu bislgesindeki béilgesel yogunlasma dofruliusunda Sirket'in Ortadogu da faalivet
gdsteren ana bayilenne yaplan sabislarda yodunlagma périilmekiedir.
B) Sirket'in Tedarikeileri

Sirket’in yurligi ve yurtdis: tedarikeileri igerisinde en fazla paya sahip olan 10 tedarikgive
iligkin alig rakamlarina asagidaki tablolarda yer verilmektedir,

Hacim Bakwmindan En Bilylik 10 Yurtici Tedarikelye Dliskin Bilgller

;&ﬁﬁ' ¥

AnT R v HETRE BAK A B

2023 2022 2021
Tedarikei Alig (TL) %, Al (TL) L Abs (TL) 5%
Tedarikgi | 111094920 19% 260052081 | 38% 528186799 S0%
Tedarikgi 2 122525488 | 17% 103707213 | 15% 46.909.034 | 4%
Tedarikgi 3 113,834,023 | 16% 41887260 | 6% 41405027 4%
Tedarikei 4 eo oAl 606991 | 6% 108N 451 3% Ww.000.082] 3%
NTEGRA)




[Tedariksi 3 BARTI8 | A% Tz % s %
i_'t'-:d;l.rék.f.i fi 20953.087] 3% | 7.064.548 | 2% 21.547.862 | 1%
| Tedartkgi 7 18.030.142] 3% _1T011869] 2% 0627675 2%
| Tedarikgi 8 12133.019] 2% 15.363.847 | 2% 19.759.456 | 2%
| Tedarikgi 9 1296676 2% 13082806/ 2% 18.769.147| 2%
Tedarikgi 10 B.769.142] 1% 922986 [ 1% 15025025 | 2%
| Diger 194,041,805 | 28% 174045499 | 25% 286,304 654 | 27%
Toplam Alislar T03.072.676 | 100% 692.072.927 | 100% LOSK.280.584 | 100%
Hacim Bakanmdan En Bityilk 10 Yurideg Tedarilogl Diskin Bilgiler

I —— 2023 022 2021

Tedariligi Ales (TT.) Y Alg (TL) % Alig (TL) Yo
Tedarikgi | 441646605 | 63% S00444.471 | 51% 558.177.521 | 6%
Tedarikgi 2 107,651 820 15% 191,647,187 | 19% 99,341 856 12%
Tedarikgi 3 2406216 % 134,811,204 ] 14% 62,607,258 11%
Tedarikgi 4 2477327] 3% 60512491 | 6% 21.530.963 | 3%
Todnrfugt 3 19.839.000 3% 226792080 I 211438008 3]
Tedarikgi 6 I.786.129) 3% 22257604 | 2% 6.926.849| 1%
Tedarikgi 7 13.261657] 2% I8687.559 | 2% 4734953 1%
Tedarikgi 8 RO3TTIT] 1% 9305.186 | 1% 138579 0%
Tedarikgi 9 459498431 1% 4684573 ) W% 1.E76.539| 0%
Tedarikgi 10 4102678 1% | 4506415] W 1.862.001 | 0%
| Diger 4. 228971 2% 19689612 2% 55931461 1%
Toplam Alglar 05387754 | 100% YRGS, 225,684 | 100% S17.562.234 | 100%

Sirkel yurt disi tedarikeilerde gerek toplu hammadde alimindan kaynakh fivat avantajindan
faydalanmak gerckse hammadde kalitesini dist seviyvede wtmak adina sl tedarkel ile
palismaktadir. Ancak Sirket’in alternatif olarak erisebildifi tedarikgilerde bulunmakiadie. Yur
ipinde ise metal parca temininde yofun alim yapilmakia iken; izahnamede yer alan finansal
tablo dénemlerinde bu bagumlilik azaltilmagtir,

T.1.2. Aragtirma ve geligtirme sfireci devam eden Snemli nitelilce liriin ve hizmetler ile stz
konusu iiriin ve hizmeilere iligkin aragtirma ve geligtirme siirecinde gelinen agama
hakkmda ticari sirm agiga pikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmug bilgi:

Yokiur.
7.2. Baghea sektiirler/pazarlar:

Sirket, Insant Scktfri ile dogrudan iliskili olan Plastik Boru ve Baglant Elemanlan Sclktériinde
faalivel ghstermekiedin, Ingaat sekidriindeki biyiime ile birlikie kullamlan plastik insaal
malzemeleri de artmakia ve cesitlenmektedir. Bu gergevede, [nsaat Sekidrinde kullamlan
plastik insaal malzemeler baghig alinda gok sayida tirtin grubu ver almaktadir.

Mastikten boru ve hortumlar, plastikien difer tip, bom ve hortumlar ile bunlarin bafilant
elemanlan, plastikten rule ve karo seklinde zemin, duvar veya tavan kaplamalan ile plastikien

safilik geregleri, banyo kilvetleri, lavabolar, alafranga‘alatucka tuvaletler, klozet kapaklan,
oturaklart ve rezervuarlan ile benzeri saghk geregleri bu Ovin gruplarimn ana hattini
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olusturmaktadir, Plastikien ingaat malzemeleri iginde bir dier onemli iirin grubu ise kap,
pencere ve bunlarin kasalan ile pervazlan ve kapi esikleridir'.

Sirkel stz konusu Grlin groplanndan plastik bory ve baglant elemanlarinin Gretim ve satigini
gergeklestirmektedir. IMSAD in iiriin gruplar siuflamasina piire plastik insaal malzemelerinin
uwluslararass pazar ve Tiirkiye'deki gériiniimilne asagidaki bashiklarda yer verilmektedir,

A) Plastik Boru ve Baglants Elemanlan Kullanimimin Tarihsel Gelisimi
a) Diinyada®

Plastik boru yaklagik B0 wildir kullamlmaktadir, Igme suvu ve ank su transferinde
kullamldigindan, dzellikle tagidifi suya tat veya koku vermeyen hammadde ile liretilmekiedir,
Plastik borular Avrupa kitasin tamamnda Glkelerin cografi yapilannda uyumiu hammadde
kullamnuyla, atik su hatlarmdaki yiiksek sizdirmazhik ve esneklik dzellii ile yaygin olarak
kullamlmaktadr. Geligmig iilkelenin do@algaz, igme suyu ve kanalizasyon sistemlerinde
kullamlan plastik borelarn toplam borulare erammm ginimiz ftibanyla yaklasik %95
nlastifii tahmin edilmektedir.

Driinya plastik ingaal malzemeleri ihracatinda arz ve talebin yam sira difer kimyasal temelli
triinlerde oldugu gibi hammadde olarak kullamilan petral fininlerinin fiyatlanndaki gelismeler
yitksek oranda etkili olmaktadir. Asagadaki tabloda plastik msaat malzemeclerinin toplam
ihrgcatl ve Tirkiye 'nin séz konusu ihracat igerisindeki pay posterilmektedir.

o Turkiye Ihracat Ddinya Ihracat. Tiirkiye
llar | pdilvon Dolas Milyan Dolar Pay %
2014 g34.5 41431 21é
2017 B720 42580 205
2014 310 31.544 181
2019 10007 52.185 192
2020 10440 54199 193
2021 1.3738 67 Thér 2031
2022 14921 73.295 204

Keapnnk: TEIK, Tradentap, roeevize edilmistin,

Diinya ihracah petrol fivatlanndaki dalgalanmadan bagimsiz olark 2016 yilindan beri araliksiz
artiy gostermektedir, Dinya plastik insaat malzemeleri ithracats 2022 yilinda vilzde 8,2 artarak
73,5 milyar dolara yilkselmistir. Tlirkiye'nin dilnya ihracat: icerisindeki pay1 2016-2022 yillan
arasinda yaklasik %2 civannda seyretmekle birlikte, Tlirkiye'nin ihmeat: 2017 yihindan ber her
sene tnarsal bazda antmaktadr,

-
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Diinya plastik inseat malzemeleri ihracatinda ilk sirada 16,9 milyar dolar ihracats ile Cin yer
almaktadie, Cin'in ihracat 2022 yilinda ylzde 10,8 artrug, dinya fhracatindaki payi da yiizde
23,1 olmugtur. Almanya 7,7 milyar dolar thracau ile 2. simda, ABD de 4,79 milyar dalar
ihracat: ile 3. sirada yer almaktadir. En ok ihracat vapan ilk 10 filke igindeki iilkelerin hepsi
geligmiy iilkelerdir, [k 10 filkenin yapti ihracat toplam plastik ingaat malzemelen ihracatinin
yilzde 63'0dor. Ttrkiye dinya ihracatinda 1. sirada bulunmaktadi. Agagidaki tabloda Dinya
ihracatindan en y{iksek paya sahip olan 10 flike ile Tlrkiye'nin Amerikan Dolar bazinda thracat
tutarlanna yer verilmektedir.

il 2022
Gra | Dk Miracat, Dabar | Sira | UHES hea<al, Lolar
1 |Gk 15253 213000) 1 §Cin 1693850000
I |Almanya EI110B2.000| 2 | AlmpeyE 7703771058
3 |AED L2371 %8000} 3 |ABD 4 7B 100462
4 | Polarys 40X F5B000) 4 |Palonya 4455248405
5 | aben 3025 995000] 5 |inalys 2985.531 000
4 | Bslgika 22B1537000 ) & |Bakike 2246539000
7 | Hallanda LEI846E.000 7 |Kenags 1695.112.258
B |Franes LEsi e | B |Helands 1.81%.59% %0
¥ | Kanada LEE3ATTO00| ¥ |Franss 1.687, 390004
10 | ingittere | 443 475000 | 10 |ingiere | 1663648.877
11 | Torkire 1 372.679.793 | 11 | Tirkiye 1492084 744
Toplan ihracat | 87 746 030 000 | Toplam Msracat | FA2F3.431 5903

Kayrak: TUME, BM Comirads, Trademap

Ditrya plastik ingaat malzemelert ithalatinda ilk 3 sirayt ABD, Almanya ve Fransa almaktadir.
Almanya ve Fransa'min ithalat: 2021 yrlina gtire az da olsa digmistir. AB ['nin ithalat yilzde
17,6 artarak 13,68 milvar dolara yiikselmistic. Kanada, Ingiltere, Hollanda, Meksika, Ltalya,
Relgika ve Cin'in de iginde bulundufu ilk 10 ithalatgr dlkenm gergeklestidifi ithalatin diinya
nlastik insaal malzemesi toplami igindeki payr yiizde 51,7'dir. Turkiye dinys ithalatinda 30
sirada ver almakiadir. Asafudaki tabloda Dinya ithalatinds en yitksek paya sahip olan 10 dlke
ile Tlrkive'nin Amerikan Dolan baznda ihracat tutarlarna yer verilmekiedir,




Iid F LK

SHa [ Lk ithazar, Dslar | Sua | ke i etad, Toglan
1 |AED 114300720000 1 |ABD P38 75301
I | Almirya SOATORS000| T fAmanya ERELELLERE
3 |Fransa 3470302000 T JFranca 3409 114 000
4 | Hellanda 2780436000 4 |Kansda S4LEIFLO2Y
L |ingkers 2228040000 5 Qlnghes 231058 807
4 | Hanada 2Z07Ee4000| o |Holanda 200422477
T |Eekiks LVGT RSB 000 | 7 {Mekzike 1Lrl4a7345]
B | Rtekeis LI0LARL 00| B |Raka 1440398414
? |5 1488050000 # |Bexin: 1.005.152.000
10 |lealvs 1.433.934.000| 10 [§in 1.512.641000
37 | Mrkive 353.741.104 | 30 | Tarkys 415 199,168

Toplam lthalar | &4 365470000 | Toplam Bialat | 57 5% 363573

Kmmak: TUIK, BM Comtrady, Trademap

Tirkiye hem 2021 hem de 2022 yillan itibaryla plastik ingaal malzemeleri Grfinlerinde net
ihracatgr konumundadr.

by Tiirkiye de’

Torkiye'de plastik boru kullammi 197071 yillarda sulama borulanyla baglamug, 198" |y
yillardan itibaren de konutlann su tesisatlannda ve igme suyu hatlannda galvaniz ve gelik
borularin yerine gegmigtiv. Plastik borular esnek ve dayanikh olmas nedeniy e depremden daha

1z, zarar ghrmektedir, Tesisal, tarnim ve altyapi projelerinin pek gok alaninda yararlandan plastik
borular, 1999 yilinda yaganan Marmara depreminden sonra Ulkemizde hizla yaygmlagmigur,

Plastik boru ve baitlant elemanlan sektdriine ait fizel bir leyvik uygulamas: bulunmamakiadar,
Plastik triinlerin tretimine yonelik yatmmlar, bilgesel tesvik uygulamalar: kapsammda degil;
genel tesvik uygulamalan kapsaminda desteklenmektedir.

Plastik ingaal malzemeleri kapsaminda deferlendirilen drfinlerin dretimi agagidaki tabloda
sunulmakiadic. Buna giire toplam Oretim 2022 yibnda %18 ararak 3,74 milyon tona
yilkselmistir. Formill Plastik’in firetimini gergeklestirdifi plastik boru ve baglant elemanian
{asapidaki tabloda boru ve hortumlar ile difer Wip, horu ve hortumlar ile bunlanin baglant:
elemanlan Oriin gruplarinda simflandiminmgtir) ise 2022 yilmda %218 artarak 2,19 milyon tona

ylikselmistir,
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S ve Harmamiar, Ton 1033428 48003  10saa3| 1385038 158504
Cigar Tip, Bory v Hemunst P4 Buntaan Bz fliin Bemenles, Taa LG 185408 176404 SE M 605550
Faks vt Ko Jeklicde Jemin Cuvar Vava Trean Kaplirealan, Bin m? 18338 17,78 40435 §1978 70275
i rinder, Adwt w2 #1847 1845 10,674 kT
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Yukandaki tablodan da gbrlild0gd fizere plastik insaat malzemeleri ig pazan 2019 yilinda
daralma yagamig, ardindan 2019 yili ve sonrasinda her wil diretimde tonaj buzinda biiyiime
ghrilmigiir. Tirkiye'de Plastik Sekiwrh, 2023 itibariyle wlasngr dretim  kapasitesivle
Avrupa'da ikincilife, dilnyade ise aluneibga yikselmistir, 2018-2022 willan arasinda yilda
ortalama %3,1 artig phisteren plastik scktbrinin makine yatinmiar, 2023 yiliun ilk yansinda
2022 yihinm ey dbnemine kiyasla %018 artarak 670 milyon dolar olarak gergeklesmistie. Yaln
kalan aylannda aym trendin sfirmesi halinde makine ve techizat yatmmlarmn 2023 sonunda
2022 yihna kiyasla %32 artarak 1 milyar 608 milyon dolara gtkacaf tahmin edilmektedir,

Plastik ingaat malzemelerinin dretiminin bilytimesini destekleyen i Pazar tilketimine ve ihracat
tutarlannag ton bazinda agafida yer verilmektedir,
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Kawnak: TOIK rorevize edifaristir,

Yukandaki tablodan da gorildiigi fzere plastik ingaat malzemeleri i¢ pazan 2018 ve 2019
yillarmnda daralma yagamug, i¢ pazar 2020 yilnda toparianmaya baglamig, 2021 yilinda ise i¢
talepte yiiksck bir biiytme gergeklesmis ve g tiketim yizde 18,9 artarak 2,70 milyen tona
yikselmigtir. 2022 yilinda ise ig likelim blyUk1nEQd 3.282.687 tona ¢ikmgtir. (e yandan,
Tiirkiye plastik ingaal malzemelerinde Gnemli bir thracatgr iilkedir. Agafidaki lablodan da
pbrildigll Gzere ihracat 2018 yihinda bu yana miktar ve defier olarak arbs pistermektedir.
Ihracat 2022 yilnda bir onceki vila gore yitzde §, artarak 1,49 milyar dolara yilkselmistir. Deger
olarak artan ihracat miktar olarak yizde 2 digmiis ve 531,761 tona perilemigtic. Plastik ingaat
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malzemesi ihracat birim fiyan ise 2022 yilinda kiiresel emtia fiyatlanndaki artigin siimesi ile
2.81 dolar'kyg sevivesine yilkselmistir,
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Tarkiye’nin plastik ingaal malzemeleri ihracatunda gelencksel en bilytik pazan yillardir Irak"or.
2, sirada bir diger geleneksel pazar olan Almanya yer almaktadir. En ¢ok ihracat vapilan dlkeler
siralamasinda ilk 4 filke yillar ibanyls aymdir, Fransa ve Romanya’sin ardindan 2021 yilinda
itk 10 ke iginde yer almayan Rusya gelmektedir. Rusya'ya ciddi bir ihracat artigi vardr.
Suriye, Ciircistan, Libya ve Polonya difer ihracat yvaplan pazarlardie, Asafidaki tabloda
Tiirkiye' nin thracat vaptifs ilk 10 dilkeye ver verilmektedir.
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Kaymak; Tﬂ"ar.'i; B8 Comtrade

Diger yandan Tiirkiye, plastik boru diretimi igin hammadde temininde biiylik dlgiide ithalata
bagunlidir. Yerli hammadde dretiminin yetersiz olmas: nedeniyle plastik boru hammaddesinin
Yo 831 ithalatla karsitlanmaktadir, Plastik sekitriine pivass hilgisi ve amaliz araglen gilq
hizmetler veren Chemrbis'e gire, 2022 vihnda Tdrkiye'nin bashea 5 polimer tedarikgisi
Suudi Arabistan (1.472.301 ton], Rusva (464.532 ton), Giney Kore (462,736 ton), ABD
(412.259 ton) ve Cin (395.898 ton) olmustur®,

Polimerlerden Polipropilen (PP) ithalat, 2021 de son willann zirvesine ulagtuikian sonr %6
gerilemigti. 2022°de Tirkiye, yvaklagtk 2,2 milyon ton polipropilen ithal etmistir. Kendi
igindeki tr dafilimma gdre, homo PP ithalat 1.9 milvon tomun hafif altinda kalmastur. PP
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kopolimer (PP-RC) ithalat ise 350.000 tonun altna inmigtir. PP-RC, Formil Flastk'in
tirctimde en {azla kullandif hammadde t0ridtir,

Bununla hirlikte, Plastik Boru ve Baplant Flemanlan Sekiriinde ortakhin yurt dig1 satigs
varsa, ortaklik hammadde ithalatinda “Déhilde Isleme Tein Belgesi” (DIIB) qikararak KDV ve
Giimrilk Vergisi istisnasindan vararlaabilmektedir. Formal Plastik, net ihracalg olmasi
nedeniyle, firetimde kullandiis hammaddeyi DR kapsaminda bilyilk oranda ithal etmekie,
amlan belpeye bagh fhracal sorumlulufuou aksatmadan yerine getirerek KDV ve Giimriik
Vergisi istisnasindan yararlanmaktadar.

B) Uluslararas ve I¢ Pivasada Sektiirle ilgili Rekabet Kogullar ve Formil Plastilcin
scktiir [eerisindeki Yeri

a) Uluslararas: Pivasalara lligkin Rekabet Kogullary

Uluslararast pivasalarda, fivata duyarlibiii fazla olan ve kalite kaygsi az olan iilke ve bblgelerde
Cinli fireticiler dnemli rakiplerdendir, Bélgede depo agma, Grglitlenme ve vars nakliye
avantajiyla ilgisi de bulunan bu duruma; gofu Afrika dlkesi ile Afganistan, Pakistan, Sri Lanka,
Maldivier, Filipinler, §ili ve Mogolistan pazariar Srock olarsk verilebilir,

Baz Olkelerde isc rekabette o Ulkenin yerli retieileri dne glkmaktadir. Yerli tiretimin etkili
oldugu Ulkelerin bagindz Rusya, Misir, Cezayir, Sirbistan, Polenya, ltalyas, Kazakistan,
(debelcistan, Azerbayean vh. dilkeler gelmektedir. Ozellikle Rusya’da bulunan fireticiler, Tiirki
Cumluriyetierde de etkilidir. Rusya, Relarus, Kazakistan, Kirgizistan ve Ermenistan arasinda
bir tir gimrik birlifi anlagmasing dayanan ve bolgesel bir organizesyon olan Avrasya
Ekonomik Birligi'nin (AEB) kurulmasi; Tirk sirketlen agisindan bu dlkelere ihracatin
maliyetini arttirmigtir.

Sekitirde uluslararas diizeyde éne gikan girket ve marka isimleri olarak; Meksika merkezli
Mexichem istiraki olan Wavin Pilsa; st yapi, alt yap1 ve tanm Grfin grubunda, yagmur suyu
ve atk su yonetiminde boru ve baglanti elemam Gretimi gerpeklegtirmekiedir. Almanya
merkerli Aquatherm ise ylksek basinca dayamkh biyilk gapht bory ve baglanti elemanlari
iiretimini ¢ok kath biiylik bina projeleriyle bulugturabilme tstinliiEiine sahiptir,

b) Yurt ici Piyasada Rekabet Kosullan

PAGEVY ¢ pire, Tiirkiye'de yerli dretim ve ithalatla kargitanan PVC ve PP hammadde arzimmn
vaklagik % 25°1 plastik boru imalatnda kullamlmaktadar.

Bu oran veri olarak kabul edildiginde; Tiirkive'nin, PP-RC boru fOretimi igin 2022 yilinda
(350.000%0,25) yaklagik 85 bin {13 100 bin ton PP-RC hammadde ithal cttigi sonucu
cikmaktadir. Hareketli gegen willarda bu miktar 120 bin tona kadar yilkselmekiedir, Bu agidan
yaklasildifinda ve Formill Plastik girketi, aym vil 18 bin Ton PP-RC hammadde titkettigine
piire, tlemiz ve sicak su plastik bory ve baglant elemanlar sekiGrinden mhminen (ckonomik,
toplumsal, siyasal alanlardaki istatistiklere bagh olavak) %13 ild %I8 arasmda bir pay
almaktadir,

C) Plastik Boru ve Bagilants Elemanlar Sekibriinin Gelecedi
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Tilm diinyada, glivenilir igme suyuna ulagmakia giderek artan oranda sikint vaganmasy, kiiresel
winma, kayvnaklarnn dogru kullamlmamas: gibi nedenlerle azalan temiz su kayvnaklarnin
korunmas biiviik onem tasimaktadir.

Alt yap tesisannda oldugu gibi, bina i¢ lesisatinda da su kagaklanm &nlemek igin tesisal
malzemesi segimi onem arz etmektedir, Alt yap sistemlerinde ve binalarda plastik boru
kullanimi su kagaklanm asgariye indirmekeedir. Plastik borular, geri dénigtlirilebilir olma
geelifi ile de vitksek strdtrtlebilirlik dizeyine sahiptir. Bu nedenlerle lilkeler gelistikge
dogalpaz, igme suyu ve kanalizasyon sistemlerinde kullamlan plastik borulann toplam horulara
piam giderek artmaktadsr,

Baz Afrika, Asya, Giiney Amerika tilkeleri ve difer azgelismis bdlgelerde halen PP-RC
kullamm yayginlagmamugtir.  Ozellikle Afrika Sahra Aln dlkelerde, PP-RC yerine oneeleri
basingly, kigik caph PVC-U borular kullamlmakta iken; ginimizde ise Cinli tircticilerden
safiladiklar Pe-x/Al-Pex tiirt borulardan yararlamimaktadie. Hem soguk hem de sicak su
tagmmasmda kullamlan bu tiir borular, birlegimlerinde kaynak kullanim gerekmediginden,
uygulama kolayhg nedeniyle tercih edilmektedir,

Aneak bu tlkelerde bile PP-RC kullanim zamanla benimsendiinden, bax iilkelerde bundan
ibg w1l dnce hig PP-RC kullamimazken, 2023 yili itibariyle FP-RC kullamminmn yayginlagti
ve istelik yerli Gireticilerin oriaya ¢ikmaya basladifn gtrillmektedir.

Afrika‘da, aruk bungalov tiirii tek kath evlerden gok kath binalara gegigler yaganmakia ve bu
durum basingh borulara gereksinimi arttirmaktadir. Aym zamanda ytinetim bigimlerindeki olas:
iyilesmeler ve genel altyam yenileme ¢aligmalan;, daha kaliteli drin kitlthriind ve litketici
hilincini de gelistivmekiedir.

Yakin gelecekte PP-RC den (retilen temiz ve sicak su boru ve baglant eleminlan talebinin, ax
aclismis biilgelerde de vikselecefi ve uluslararasi pazarlann genislemeye devam edecefi
beklenmektedir,

(ite yandan, Diinyada sadece PVC horu pazarmin bityitkligi 2022 yilmda 25,5 milyar ABD
Dolan olarak gergeklesmistic. Tahmin dénemi (2023-2031) boyunca ylizde 5,90'hk bir Bilesik
Biytime Oranoyla biivliverek, 2031 yihina kadar 42,7 milyar ABD Dolaring ulagmasi
beklenmektedir®.

Rununla birlikte, Plastik Boru ve Baglants Elemanlan Sektor ile dogrudan iligkili olan Ingaat
Sektdrine iliskin beklentilerin degerlendirildifii Oxford Economies taraflindan hazarlanan ve
2021 yilnda yaymlanan “Kiresel [ngaat Sektiril 2030 adh raporda’, kilresel ingat seKtoringin
2030 yiling kadar kiresel gayri safi hasiladan daha huzl) biiyiime gostererek 15,2 trilyon ABD
Dolar'va gikacafm dnglrmektedir,

b) Tiirkiyve'de

Plastik Boru ve Baglant Elemanlan Sekttrl'nil etkileyven en bilyiik biliylime etkenleri konut ve
konut digi binalara olan talep ve bunlann ingaa faaliyeti ile eskiven boru hatlanmn
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deg@istirilmesi ve plastik borular ile yeailenmesidir. Plastik Borw ve Baflant Elemanlan
Sektori, Tirkiye'de 2001 agkm all sektire talep varaimasiyla dikkat geken insaat Sekitriiniin
tinemli bir pargasidir,

Ozellikle 1999 Marmara Depremi'nin ardindan Turkiye'nin glindemine giren kentsel dimntislim
slirecinin, son vasanan Elazig ve Melatya Depremi'nin ve ardindan 2023 yibnda |1 ilde
hissedilen depremin de aer bir sekilde hatirlathify fzere deprem riski ile micadele va gevreye
duyarh siirdritlebilic sehirler hedeli gergevesinde Ingaat Sektiriinde ve buna bagh olarak
Plastik Boru ve Baflant Elemanlan Sektort’nde bilyime beklenmektedir.

Insaat Sekiori nde son dénemde kenut segmenti dn plana phkmay, konut Gretimi dnemli bir
ivme kazanarak sektér dretiminin vansindan fazlasina ulagmigir. Tirkiye'de kentlegme
paralelinde veni yerlegim alanlarimin gelismesi, siiren kentsel dénlisiim cahigmalar, niifus artigi
ve evienme ile boganma crantarmdaki artigla olugan konut degigiklikieni gibi nedenlerle konut
ihtivaer devam etmektedic. Bu gergevede yilda BOD ila 830 bin arasinda degigen rakamlarda
konuta pereksinim duyulacagi tahmin edilmektedir’,

() Formiil Plastik'in Faaliyet Gosterdigi Sektbriin ve Formil Plastik’in Analizi
a) Formiil Plastik’in Faalivet Gosterdigi Sektiriin Analiz

i) Firsatlar

Plastik frinler, halen pézde ve alternatifi olmayan bir malzeme olarak geligmeye devam
ctmcktedir. Sekitir dinamiktic, Yeni fikirler veya buluglann endlstri ve difer ekonomik alanlara
wygulanmasimda  sirekli teknolojik  yaunmlar vapilmaktadir. Dayamkl, hafil ve gen
doniistiidilebilir bir makzeme oldugundan, plastik Uretimi Orinlerin cevresel etkilerinin
azaltilmasing dnemli bir katks saglamaktadir.

Plustik, diinyada en vaypn kullanilan malzemelerden biridir ve plastik imalat sanayi, Kitresel
pazarlarda Gnemli bir rol oynamaktadi. Plastik firetim endfistrici, Oriinlerin tasarlanma ve
tretilme higiminde gok ileremistir, Maliyet etkinligi saglamas: ve gok yGolii kullamm alam
sunmas nedeniyle diinyada kullanilan en popller malzemelerden biri haline gelmighir,

Plastik iretiminin yvararlarindan biri maliyet etkinligidir. Segenckler ve diger malzemelerle
karsitagtinldiginda, plastifin Oretimi genellikle daha ucuzdur ve herhangi bir bigim veva
boyutta kaliplanabilmesi, onu birgok wygulama igin uygun malzeme haline getirmekiedir,
Plastik, daveniklihgiyla bilinir ve genellikle agin sicakhiklara, agimmaya ve yipranimiya U2
siire dayanabilmektedir, Metal veya ahgap gibi difer malzemelerden daha hafiftir, bu da
taginmasin ve islenmesini kolaylaghrmakiadir, Plastik hemen hemen her bigim veya boyutta
kaliplanabilmektedir. Plastik Griinler genellikle gok az temizlik veya bakim gerektirmekiedir,

Plastik dirlinlere olan talep, gok gesitli endtstrilesde kullamldigy igin ckonomik kosullardan
bagimsiz olarak nispeten sabit kalma epilimindedir. Plastik firetim endistrisi, bilyk dlglde
ckonomik durgunlufa dayaniklidir, :
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Aynea, plastiin diinyadaki kttll imaji ve plastiklerin kirlenme agismdan Szelliklerine dair
algtya ve tehdide kargin, plastik kullaninn artmaktadir, Plastik suklarla ilgili gevrese] kaygilar,
atiklann kaynaginda toplanmas: ve geri doniisiim sireci ve geri déniistirimils malzeme
kullanmm: kenusuna odaklanmayr saglamaktadir, Aveupa Plastik Ureticileri Dernefi Yénetim
Kurulu Bagkam Renato Zelcher's pore AB mevzuatmin nikai Crinde daba fazla geri
dontisiticilmis malzeme kullaniimas) 1alebi, sekior agisindan bir firsat olusturmaktadir, Cinki,
geri donilstim sanayinde gok fazla yenilik ve yiksek kalitede plastik geri donizlimi olacak ve
bu da seltiirde veni hir firsat ortaya gikaracaktir,

ii}) Tehditler

Plastik bilegenler genellikle karmasik tasarimlar gercktirir ve bu da bunlann {iretilmesini
zotlagtirabilir. Tasarm karmagikhy, Gretimde hatalars ve gecikmelere vol agabilir.

Kaliplama, plastik bilegenleri bigimlendirmek igin kullamibdifn igin plastik tretiminin gok
tnemli bir pargasidir. Zamen alics olabilir ve uygun bigimde bakim yaplmazsa nihai driindn
kalitesini etkileyebilir, Nihai Tiriinde tasanm sartnamesinden izin verilen sapma miktan
{toleranslar), uygun bigimde korummazsa, son driinde kalite sorunlarna ve kusurlara yol
agabilir. Atk, daha yiksck malivetlere ve malzeme israfina yol agabileceginden, plastik
iiretiminde dnemli bir sorun olabilir, Auk, genellikie firetim slirecindeki hatalardan veva hatals
kahplardan kaynaklanmaktadir,

Bu nedenlerle, kalite kontrol plastik iirctiminde Snem arz etmektedir. Uretim slirecindeki
farkhliklar nedeniyle plastik tretiminde kalite kontroliin slirdiirélmesi zor olabilir,

Tirkiye'ye dzgi olarak, plastik boru ve baglant elemanlar: firetiminde kullamlan plastik tiirevi
hammaddelerin gofu ithaldir. Hammadde arei ve Gyatimn, uluslararas veya bilgesel krizlerden
etkilenme olasihr vardir. Zira hammadde Greticileri bliviik uluslararas girketler olup, fiyvatlan
kendi lehlerine kontrol etme efiilimindedir, Ayvrica, Uzak Dogu tiikelerinden vapilan ithalatta
nakliye gidederi de nemli bir maliyet unsurudur,

b) Formil Plastik®in Analizi
i) Ustiin Yiinleri
Grelfgmiy Kalipofek Teknigi ve Kalip Cesitlifigi

Kahplama, plastik firetiminin Gnembi bir pargasadie. Kahp Geetirn tekniginin gelismis veya zayif

olmasi, kalip tiretim ckibinin yeterliligi veya vetersizlifii, kalip ptiz adedinin ¢oklugu veya
azlift, bakimlanmn uygun gekilde ve zamamnda yapilip yapalmadigs; Griin kalitesini belirleyen
en Snemli emenlerdendir. Formil Plastik Armasmin temeli, kahpoibga davanmaktadir.
Bireysel olarak Sirket’in kurucusu Haydar Sahin'in yaklamik 45 yilhk, kurumsal olarak sirketin
30 yilhk kalipgihk deneyimi vardir. Bu denevim Sirket'e maliveti ve zaman kaybim azaltict
ciki yapug gibi, nihai Oriin kalitesini de arttirmaktadir,

Metalli Baglant Elemaniars Uriinlerine Ait Metal Pargalar Sirket Banyesinde Uretiimesi

Formiil Plastik, metal girdi ibtiyacin 2009 yilindan bu vana tedsrikeilerden degil, kendi
biinyesindeki Metal Fabrikasmda {iretmekiedir. Bu drein grubunda disa bagimbhlikian
kurtulmug, miigterive nihai @iriin teslim sfirelerinin gecikmesi dnlenmis ve metal girdivi
istenilen kaliteds Ve crimlikte tasarlama olanafy elde edilpi imi
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halen gegmemis Ureticiler bulundugundan, kapasite fazlas: retimden sdz konusu Greticilenn
bir kigming Formil Plastik tarafindan metal malzeme saug yapilmaktadir. Tim bunlar,
pivasada rekabet tstinligh saglayan exmenlerdencdir,

Kiresel Vanalara ait kiircleri treten makineler, girketin kendi biinyesinde yapidmaktadir,
Bitylece ok Milli Otomatlarda iglenen kitreler, artik blinyede yapilan yeni kiire makinelerinde
islenmektedir. Sonugta, Cok Milli Otomatlards, gelecekte tretilmesi planlanan yeni dirilnler igin
kapasite olugturulmugtur, Urctint yapilecak olan kelektiir salmastras: pargalars ve radyatbr
vanasi salmastra pargalan, bu makinelerde islenebilecektir.

Metal fabrika igin son yillarda yapilan yaurmlar ve galigmalarla ayhk hammadde kullanm
kapasitesi %300 oramnda artbmlmaglir,

Net flracaten Ofmasi

2000°1 yillann bagmdan bu yana ihmcata agulk veribmesi, Sicket'in biiyiimesi ve rekabet
plicling airmasim saglanustir. Sirket dis pazarlars agildig igin, pazarlama stratejilerinde
uluslararas) deneyim kazambmistr, Dolavisivla i pazardaki milgterilere olan bagimhihk
araltilmis e g pivasadaki penel ve mevsimsel dalgalinmalardan ve defigen tiketici
taleplerinin varathg baskwdan yurl i a@ichkh satis yapan rakiplere kivasla daha az
etkilenmektedir, Sekuirde ilgili veni teknolojilerden ve véntemlerden bilgi sahiba olunarak.
alkede ticaret dengesinin iyilesmesinden katki sagilanmistir. Uritnler ve sevkivae disiplini dig
pazartn ibtivaglarms give wyarlandifiy igin, agichkh olarak ig pazara gahsan rakiplere gdre
bsttinl ik sad gt

[Tpiin ve Marka Cesidliligi

Formiil Plastikin kullamecr hesap sistemindeki Uriin kimlgi (iirtin kodu) sayiss 32 bine yakindar,
Talehe giire defiismekle birlikte genel alarak 10 renk, 10 boru gapr, diint basime grubu, borularla
hirlikee binlerce metalli ve metalsiz baglant elemam, aksesuar grubu ve beg tane marka; on
hinlerce friln kodunu ortaya gikarmaktadir, Uriin gesitliligi, birgok dlkeden degigik migteri
steklerine olumlu yamt verebildigi igin, Gzellikle dis pazardan gelen sipariglen arttirmakia ve
rekabette Ostinlik saglamakiadir, Bu durum, aym zamanda Sirket'in esnck finetim kabiliyetini

de piistermektedir,
Miigteri Baglilig ve Miigtert Porfivi

Formiil Plastik, siparis izerine firetim yapmaktadir, Uriinlerini diizenli ve siirekli olarak bayilik
sistemniyle calisan miisterilerine satmaktadir, Gerek dig satim ve gerekse yart igl bayileri, firma
ve firtinlerine karsi olumlu ve kararh bir tutum igindedic. Pertfiiye yeni kazandinlacak
potansiyvel migteriler diginda dizenli ve siirekli olarak gahigan bayiler tanimina uyan, dig
satimda 275 ve yurt iginde ise 650 dolaynda milgteriye sahiptir,

Ur-Gie ve Makine Yapma Yerenei

Sirket, yetkin bir mithendis ve usta kadrosuna sahiptir. Bu yetkinlik yalmaea fretim gelistirme
(Ur-Ge) ve tasarim vapma yetenegi ile sinirh olmayip, makine imal eune dizeyine ulagmughr.
Clretilen baz makine, makine pargalan ve gergeklestirilen Giretim geligtirme faaliyetleri

gunlardir:
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s Pert boru igin iki adet t¢ katmanh kafa yapilmglir. Tasarim fabrika mithendisine aittir
ve dretimler Sirket'in kalip adlyesinde yapimsur, Oksijen gegirgenligini dnleyen
maddeyi ve yapistirier katman kahnhgim 3 ild 5 mikron (Yiizde 40) azaltarak, daha az
hammadde kullarnm: saflanmigtir.

s Pert boru igin iki adet Tork matorlu extruder (retimi yapilmistir, Motor tasarim harig
biltiin tasanmlar vida kovan dihil fabrika mihendisine aittir.

» Atk su ek pargalart igin, PPtkalsit granil tirctiminde kullamlan kompaund hatunda
boya dozajlama yamlarak, boya kullanmmi homojen hale getirilmis ve grantil boya
kullanim oram didigtrllmiistiir,

o Atk su ek pargalan igin, PP+kalsit grandl hammadde tretiminde baffayict olarak
kullamlmakta olan tirli hammaddeler verine, fabrika mohendisi tarafindan formile
edilen bir kangm dretici tedarikgi firmaya trettirilerck, daha verimli kangimh baglayic:
granill kullamimaya baslannms ve gikan grantil hammaddenin homojenlifi saglanmigtir.

e Merkez fabrikada bulunan iki adel eski model ckstruder, sessiz boru hattinda kullanmak
amacrvla genel bakimlan yamlarak veya baa hurda pargalan degistirilerck yeni
ekstruder panosu yaplmig ve makinglar kullamlacak duruma getirilmigtir. Makinamn
pano plomasyon ve programint yvine Sirket biinyesinde bulunan elektrik ve elektronikg
ekip yaprmstir,

Daha seri fivetim, daha hassas dledde malzeme sekillendirme, daha incelikli isler yapma imkim
veren ve persomel tasarrufu saglayan yalnizea Sirket’in Metal Fabrika'sina &agil ve fabrika ekibi
tarafindan geligtifilen makine ve robot bilgileri kisaca sunlardi kanal basma makinesi,
kolektdr delme ve dis cekme makinesi, biiyitk kitre delme yarma siysrma makinesi, kiire basma
hidrolik presi, kiire isleme makinesi, kelebek vana montaj makinesi, oynar bag vana montaj
makinesi ve transfer yiikleme robotian.

Yetkilenddirilmiy Yikimii Sertifikasi (YYS)

Iginde bulunulan sektdriin, viuslararas: gegerliligi olan "Yetkilendirilmiz Yikiimli Sertifikas’
belgesing sahip ilk firmas: Sitket olmugtur. Bakanhik @rafindan verilen bu belge sayesinde;
ithal edilen esya glimrilk denetiming tabi tutulmadan direkt olarak fabrikaya alinahilmekie ve
ihrag edilen artinler de fabrikadan direkt olarak glimritk siminna génderilebilmektadir.

Afik Su PVC Oriin Grubu Uretimi

Atk su ek parcalarinin hammaddesi olan PP+KALSIT kompaund graniliin Szl olarak Sirket
hitnyesinde Uretilmest; aym sekilde, 030-@75-@110 captaki kisa borularin siizi edilen
hammadde kansum ve kalip sistemi ile enjeksiyonda retilmesi; tnin kalitesini ve diretim hizam
artirmigtir. PVC-U Atk su boru diretiminde kullamlan hammadde, dstin bir kanglirma
(mikserleme) formiilii ile yapilarak, borulan kinlma dayanim: ve yizey parlaklif artbnlmg,
fire oram azalulmustr, llerd dizey mithendislik tekniginden yararlamlarak tizel bir yikleme
rampast tasarlanmig; hizh ve kolay sevkivatla Uriin teslim siirelerl kisaltilmagtir.

Fasarm, Kalite Yonetim ve Deneiini




Basta kahp tasarimu ve baglanti parca tasarmmda olmak Gizere; Oretim ekibi bilgili, yetedi ve
vetkili teknik personelden olugmaktadic, Bu da tretimde hatalars ve gecikmeleri dnleyerek;
verimliligi artirmaokiadie.  Toptan  kalite yonetimi ve dretimde kalite denetimi
sigtemlestivilmistir. Sirket, sektéviin ihtivag duydugu hemen hemen tim testlerin bilnyede
bulinan laboratuvarda yaplabilmesi icin gerekli olan cihez dopammina ve insan kaynaf
vetencing sahiptir. Boylelikle, trtinlerde perekli standartlara sahip ve onayh hammaddelerin
kullamimasi saglanmaktadir,

Oretim Takip Sistemi

(retimde otomasyon sistemiyle, ¢abgan makinelerin diretimini anhk olarak saptanmakia,
calisan kehiplann gevrim siireleri, makineyi ve kahbi igleten galigan, makine ve kahp
duruslanmmn nedenleri ve stiresi kayit altina alinmakta ve Him bunfann analiz edilmesi
saglanmakiadir, Bylelikle dofru bigimde ve zamarunda miidahale ile verim artriimakiadie.
Caligan performansimn Slgilebilir olmas ve her tirld veri tabam olusturarak, eksikliklerin
hilimsel olarak ghrilmesi ve giderilmesi saglanmgtr. Uretim igin gereken izged, making,
malzeme gibi kaynaklarm verimli bir sekilde kullamimasim saglayan Kummsal Kaynak
Planiamasimn (ERP), stok takibinde minimum hatayla kullamlmakiadir. Am zamanda barkodlu
stok takibine gecilmistir.

(reri Didnidistim Tesixi

Plastik boru ve baglant elemanlan sektrtintin genel bir dzelligi olarak, retimde zorunlu olarak
fire verilmektedir. Durmus bir makineyi ilk kez gabistiwken olusan; baglant elemanlan
dretiminde hammaddenin kahp goziine ulagincaya kadar izledii kanalda kalan ve “yolluk’
denilen kisimdan; renk, gap, marka, tirin vb. dinigimlerle ve anza, clektrik kesintisi, kalite
sorunlanyla ilgili olugan tiim freler bunlara Gmektir. Bu fireler fabrikanin kendi geri dinlisim
tesisinde capak haline getirildikten sonra, clagan kullamm igin PVC fabrikasinda bulunan
kompaund makinesinde grantil hale petiriimektedir. Malzeme kompaund edilirken filtreden de
gectigi i¢in temiz bir granil hammadde elde edilmektedir. Sirket bu ybintemle %100 gen
dintisitm islemi uygulanmaktadir. Ancak bu geri diinliglm malzemeleri, basinca dayamm
gerektirmeyen dibel, kelepge, kasa, yere tespit, klipsli lama, kiye ditzeltici vs. triinlerde
degerlendirildiginden, kaliteden odiin verilmemis ve dolaysiyla standartlann gerekliligi,
istelik daha fazlas: saglanms olmakiadir,

Atk Xu Artvivias Texsizi

Merkez fabrikamin evsel atiklan igin kurulan Aritma Tesisi, tamamen organik bir esasla, bakteri
kiiltiirtindin atiklan pargalayip yemesi lizering galigmaktadir. Proses sonunda temizlenen su
givenle dofiaya salinmaktadir. Caligma sirasinda bigbic kimyasal vb. kullamimamaktadir,
Fabrikamn bulmdugu OSB bélpesinde kanalizasyon ve alt yap sistemleri eksikligi, firmamn
kendi buldugu yéntemle ¢iziilmistiir. Aksi durumda fabrika gevresinde elugan kit koku bir
siire gekilmek zorunda kalnacak atik sular vidanjér ile toplanacak, vidanjdr maliyetlerine
katlamlacak ama vidanjir son bosalum yaptif gevreyi belki yine de kirletecekt, Kiigik gaph
bir girisim alsa da dogaya saygil ve gevresi bir firma olmarn sorumlulugunu yerine getirmek
bakimdan Sitkel apisindan dnem arz etmekiedir.
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Depolama Alam

Uretilen plastik borularm hacimsel Geellikleri nedeniyle, stoklama veya yikleme iglemi
sirasinda gereginden yiksek ve penig bir alana ihtiyag duyulmaktadir. Bu nedenle bu uir
malzemeler igin “havaleli mal™ tabiri kullamlir. Aym zamanda plastik hammaddesi genellikle
Uzak Dogudan temin edildifi igin nakliyesi silresinin ortalama 43 glin olmasiyla, belirli bir stok
sevivesini koruma zorunlulugu degmaktadir. Dolayisiyla plastik boru sektoriinde genellikle
hammadde icin de biiyOk stok alantarina gereksinim duyulmektadir.

Sirket'in var olan stok alanlan zaman zaman yetersiz kalmakta ve dzellikle hammaddeler ara
sira kirahk artrepolara pekilmektedin. Ayrica bu stok alam eksiklifii, tiretim ve sevkiyat alanm
daraltmakta ve stkisikhifa yol agmakiadir,

7.2.2. izahnamede ver almas: gercken finansal tablo diénemleri itibariyle ihragginn net
satis tutarumin faalivet alamma ve pazann cografi yapismna gire dagidun hakkinda bilgi:

Sirket'in lzahname’de yer alan 2023, 2022 ve 2021 yillik hesap dinemlerinde clde ettigi sabig
gelirlerinin cografi pazar bazndaki kinlimina agsafwdaki tabloda yer verilmekiedir.

Saus Gelirlerinin Cofirafi Dagimm (TL) )
Diinem 1013 022 2021
Yurtigi satiglar 034.863.732 055.333.486 053123292
Ege Bilgesi 224.391.753 224417217 175.066.517
Marmara Bilgesi 222.768.207 278,732,259 231.103.549
I Anadolu Bélgesi 164,620,520 149.417.370 | 79488 400
Karudeniz Bilgesi 93,430,044 06.517.248 137.531.779
Gilineydogu Anadolu Bilgesi 90.105.152 90224917 105.621.256
Dogu Anadoly Bitlgesi 77.959.834 48.157.251 72.344,480 |
| Akdeniz Biilgesi 61.549.212 58.847.222 51.967.312
Yurtdig Satiglar U97.246.408 1.219.277.176 915,434,068
Alrika Kilas: 46.693.617 §9.044.745 19.055.201
Amerika Kitas: 44.105.260 §3.506.125 51.874.463
Asya-Avrnipa Kitasi 142.269.439 312.404.489 24B.664.639 |
| Ortadogn Kitas 664 178,002 764.321.818 597.839.744
BRUT SATIS GELIRI 1.932.110.140 1.174.610.662 1.868.557.360
Diiger Gelirler 10.387.311 4 489 869 3.902.052
Sutigtan ladeler {-) -10.744.660 -3.480.331 -3,013.731
Diger Indirimler () -2.183.058 _-2.751.326 -3,220.921
NET SATIS GELIRI 1.929.569.733 1.172.868.873 1.866.305.760

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2."de sayilan bilgilerin olaganisti unsurlardan etkilenme durumu
hakloanda bilgi:

Sirket Tekirdag ili Cerkezkily ilgesinde liretim gerceklestirmekle birlikte, tim Tirkiye'ye ve
vurtdigmda da 90 filkeye thracat gerceklestirmektedic. Bu bilgelende Sirketin kontrolil disinda
gelisen dogal afetler, terbr olaylan, ayaklanme, savay ve salgn hastahklar $irket'in
Faaliyetlerin ve mali durumunu olumsuz yonde ctkileyebilir, Dogal afetler, hava durumundaki
olagandig sartlar, hastalik, grevler, nakliye problemleri, hitkiimet diizenlemeleri, siyasi
kangikliklar, tertt saldirilan veya yangm, patlamalar, mekanik anza, ig kesintileri ve sanayi

: kesingileri gibi nedenlerle plansiz gekilde dretimde durmalgr veya




yavaglamalar meydana gelebilir ve bu duram §irketin tretim laaliyetlerinin aksamasina nedet
olabilir,
7.4. Ihragg’'mn ticari faaliyetleri ve karhhi agismdan dnemli olan patent, lisans, sunai-

ticari, finansal vh, anlasmalar ile ihraggmin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dlgtide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni Gretim siireglerine iligkin Gaet hilgi:

Markalar

Sirket'in Tirkiye'de 14 adet tescilli markasi, 3 adet devam eden marka tescil bagvurusu ve 1
adet gegersiz tescil basvurusu bulunmaktadir. Bu markalann highiri fzerinde takyidat
bulunmamaktacir. Aynica bu markalar herhangi bir davaya veya uyugmazh2a konu olmanigur.
Agafida ulusal markalar baghin alinda detaylan verilen 17 marke Tilrk Patent ve Marka
Kurumu needinde Sirket adina tescil edilmistir, Markalarin her biri teseil tarihinden bazlamak
lizere 10 yillik vasal keruma slresine tabidir. Bu koruma siresi 10 wilhk strelerle de
venilenmektedir.

Buna ck olarak, Sirket'in sanglanmin gergeklestigi cesitli Avrupa llkeleri dahil olmak Uzere
yurt digmea gegitli Glkelerde Formill, Aquapa ve Aquapipe markasi tescil edilmis olup, ilgili
iilkelerin mevzuatlan kapsanunda koruma altmdadir, Sirket'in yurt duginda teseil korumass
bulunan markalan asagida uluslararas: markalar baghg altinda belirtilmektedir.

Ulusal Markalar
Marka Tescil Tarinl | Tescil No Smf | Diram Marka Girsell
Wi ) 06 /07711 ¢ YAYIN m
il ) 16/17/35/ | ASAMASINDA
40
060711 UZMAN ;
Aquaplest 3 - 1617435/ | INCELEMESINDE aQuaplast
4}
) Q077011 UZ AR
el . " 161735 ¢ | INCELEMESINDE MNOQUAPIPE
40
[
D6/ 17035 a@
|| e 03.62016 | 200323078 40 TESCILL uapa
Ll (o | I

-il'.] T N

TR
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Aquaplast | 17052016 | 201304536 1 Tescill afRuaplast
Aguapipe 05032013 | 2011 96867 35 Tescilli a@u apipe
Aquapa B.B1,2013 2001 96839 ER] Tescilli a@u a pa
Forsgua 08.11.2013 | 2011 9680 35 Tescilli fo ra@ua
Eormiil 05432013 | 201196784 kH Tascilli
[ +gekil 15022013 | 2011 96760 35 Tescilli
06 09/ 11/
0 sckil 30052012 | 201128473 | 17019420/ Tescilll
24435/ 40
: s harka Bagvurusi’ TN, "
fovaqua ekl . BE/ALATT | puceiti Gegersiz %
06411717/ T
Formill 18102006 | 200542117 | 19420421/ Teseil Lﬁim
35140

95




1
Aquapip 012006 | 200so00mis | O 13‘; 174 Testlll a@uaplpe
0%/ 09 / +
07 /oss s
Formil (6092005 | 200412248 | L0 o0 Toscilli
Aqueps sekil | 02052005 | 200406441 | 96717735 Tescilli
Aquapa | 7032004 2002 25477 b 07 35 Tescilla
(1]
Formiil 10,03 2000 208359 1417720 Tescilli
7 Uluslararass Morkalar ——|
Marha Ulke I.ia.-;vur.u Teaell l By Durum Marka Gorseli
= Tarihi M
AMFJ‘EI’CE-"GEI‘I "
cormiil | TR/MATOMIRD | 002000 | toovsas | osr11inr | vessili | Sogoond
{8Y i UA
Acgapis CMDE ! RL 150012006 | 1327850 | 06/ 17/ 35 Tescilli ﬂ@uapa
| Aquapipe [y 20012004 | 1210059 | 11717/35 | Tescili | alRQuapipe |
Anlaymalar

Sirket"in faaliyetlerinin devambligim/sirdirilebilivligini etkileyeeek Gnemde bir anlagma
bulunmamaktadir,
Adan Adlar

Sitket adina  kayith 6 alan  ad
“hitps:wanw, formul.con.trtrfindexdir.

bashca kullandifn  alan  ad

vardir,  Sirket’in

Patentler




Tescil

Basvera

Buluy Baghi Tarihi Teseil No Sekll Koruma Tipd Durumu
[rgaat ve Sulama Iglemlerinde,
Sizdirmazhik Ozellikli Bom ve Ek Ulusal .
Pargalanin Oretiminde Kullami |z e Hagvuru Fapiake Muds| |- Taill
Eahp Sistemi
Kiresel Vanakerin bg Kirelerinin Ulusal Jl-aﬂ-ii:::inu:i!m
;.};::mmm Simrlandiran Kilitleme - - Blagitt Patent R Cevap
Alnmugtir.
Ankesire  Yapisinda  Moniaj WHusal . :
Avrakh Plastik Kilresel Vana £1.06.2001 _Img 02653 Bagvuru SR MD_M 1 TR =
Tirsarem
Sirket'in tasarimlarma iligkin bilgilere agagudaki tabloda yer venlmekiedir,
Tasarim Ads | Tesell Tarihi Teseil Na Samif Durumu Tasarim Garseli |
PVC  boru | oy jya00n | 2022 014816 509 Tescilll
kalibw
Metal  lnsen
kst - 1509 Iptal
“ana 0.0 X0EG il ER R 2301 Tescilli

7.5, Ihraceinin rekabet konumuna iliskin alarak yaptig agtklamalarm dayanage:
Izahnamenin 7.2.1 numaral hiliiminde yer alan agiklamalar,

o Kayrak: Tirkive IMSAD Yap Sektdrd Raporu 20022 (internet

hitps:fimsad.org/dip/Upleads/Files Y api_Sektoru_Raporu 2022 web.pdf)
o Kaynak: PAGEV Tirkiye Plastik [sleme Makinalan Sekidr lzleme Raporu 2023/6
(intemet  adresi:  hilps:/pagev.orgiurkive-plastik-iskeme-n akinalan-sekior-izleme-

papona-2023-6)

adresi:

o Kaynak:  Gegmisten  Giinlimilze Plastik  Borular 6 Oeak  2021_
- ow ckoyapidergisi.ong/gecmisten-gunumuze- plastik-borulas
; fmTECcRAL
¥ "
ity 97 '



o  Kaynak: ChemOrbis {internet adresi: https:fiwww orhig.comyir

s Kaynak: PVC Pipes Market {intemet adresi: hitps-/fstraitsresearch com/report/pve-
pipes-rarket)

o  Kaynak: Future ol Construction (internet adresi:
https:dwww.oxfordeconomics com/resource/ future-of-constriction’)
s Kaynak: Ingaal Sektrit Analizi (internet aclresi:

!mpﬁ:#mgi.jmhmmﬂqﬂciﬂMLimmfﬁﬁﬂith]ﬂﬂa‘lﬂﬁ_i’_[!_ﬁ'!, JORIF 1681731502
18%-tmb-bulien-nisan-2023.pd )

sdreslerinde ver alan bilgi ve belgelerden derlenmistir.

7.6. Personelin ihragoya fon safilamasim miimkiin kilan her tiirlii anlagma haklanda
hilgi:

Personclin ihraggrya fon/sermaye saflamasim mimkiin kilan anlagma bulunmamaktadir,

7.7, Son 12 ayda finansal durumu Gnemli dlglide etkilemiy veya etkileyebilecek, iye ara
verme haline iliskin bilgiler:

lzahname tarihinden Snceki on iki aylik dinemde ige ara verme durumu bulunmamaktadir,

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1, ihragcimn dakil oldugu grup hakkinda fizet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihrageiyla olan iligkileri ve thragemin grup icindeki yeri:

Meveut durum itibanyla, Formil Plastik’in dofrudan ydnetim komrodil oy haklanmn
ogunlufiuna sahip olunmasi nedeniyle (toplam oy haklarimin 2:81,37"si} tek bagina Formil
Holding'e ait olup, Formill Holding'in yitnetim kurulu (yelerinin tamamin aday gsterme
imtivazina sahip olan (A) Grubu paylanmn tamam: Haydar Sahin Vakfi'na ait oldufundan
Formil Plasiik'in dolayl vonetim hakimiyeti de Haydar $ahin Vakfi'na aittir. Halka arz
sonrasinds Formitl Holding'in toplam oy haklar igerisindeki oy hakki oram %671,33%
serileyecek olsa da, Formiil Holding ve dolayisiyla da Haydar Sahin Vakfi yiinetim kontrolin
siirdiirmeye devam edecektir, Formiil Plastik, Formill Grubu girketleri arasinda amiral gemisi
konumundadir. Formiil Grubu altinda faaliyet gtisteren tilm ortakiiklara asafidaki gemada yer
verilmektedir.

FurmuIHﬂl-::llng 'mem p]aﬁi;i;; Ve

AS. MetalSarayi AS.

Formiil Grubunda ver alan Formiil Plastik digindaki ortakliklara iligkin bilgilere asagidaki
tablolarda yer verilmektedir.

Yakfin Unvam Huydar Sahin Vakli
Kurulug Tarihi Vakiflar Genel MOdUr030ne tescel mamasisdadir. ~
Mistevelli Heyetge belirlenecefi tzere kigilerin milli ve manevi dederlers bagh
qfmnl Amith o g alarak yeligmesini safilamak iizerc ibtiyag sabibi kigilerin:
; '_I s Epjgm ve tiretimbering mek,
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®  Eafhk, barmma ve donanmlaning saglamak,

«  Dogum, evlenme, pocuk sahibi olma, dlim gibi sibreglerinde sogyal,
ckosomik  wve  kiltbrel olark  yanlannda  olmak,  iMivaglanm
karzilamak,

®  Aralaninds birlik ve vakinli@l saglamek,

o Ahlakl, bilgili ve fazileth clmalanm saflamax Ozere ¢alismalar
yapmak,

#  Vakfin malvarligmm sirddrillmesini ve geligmesini mplamak.

Crzgiilenen Malvarhgs

atevelli Heyetl

Wakiin I:urulu$ malvarhif kurecalar farafindan vakfa fahsis edilmiz olan
agafidaki malvarliklanndan olugmakeadir.
#  Haydar Sahin  tarafindan
{ besyiizbintitrk liras ) nakit,
#  Haydar Sehin tarafindan fehsiz edilen Formill Holding A5 ve ol
02000 (yllzikibin} sdet A Grebu imikyazh paylar
Kurucular tarfndan vakledilmiy okan imtiyezh paylar devredilemez, rehin
verilemesz, Oeerlering simrh ayni hak konulamaz Kurulog malvarhigl, vakiin
Kurulmasinn mOieakip, mabvarhfina yapilacik llavelerie antinlabilir.
Haydar Sahin, Fabri Kumbuyl, Omer Hoo, Gozde Crogh, Sinan Sahin, Turabi
Yildimm, Zoynep Sshin Kavak, Sezai Bekpde, Musiafn Narinogio ve Al
Cillveng

fakwiz  edilen 500000 TL

Yinetim Kurulu Uycleri

Haydur Suhin, Fahri Kumbul, Omer | Huf._,, ade Ciroglu ve Sinan $ahin

Denetim Kurnlu Uyeleri |

Sezai Dekgoe, Mustafa Marinoglu ve Al E_Lm'l.m..

Adresi

Cumhuriyet Mahallesi Glrpinar Yolu Caddesi Kaya Mibenyum g Merkozi
Siteai Carst Apartmant Kat 8 No:SA 4 Biyikgckmeos]stanbul

Forowill Plastik ile Miskisi

Formidl Plastk delayl hakim ora@idic, Pormil Plast& ile Gicari bir |]:|ilusr
E Jursmenea ktad i,

Tiewret Unvan Fermidl Holding A8,
Marulus Tarihi 0705 M)

Faalivet Konusu Furulmuws veva kurulacak sidketledn sermave ve yinetimine kntaikmak,
Sermayesi 200,000 TL

“Ortaklik Yapisi

Haydar Sehin Yakfi - 102000 (%51
Haydar Sahin - 98,000 {%4%)

¥anetim Kurulu Uyelerd

Hoydar Sahin

Addresi

Cumburivet Mahallesi Sibrpenne Yelu Coddesi Hn:.rn Milenyum Iy Merkesi
Sitesi Carg Apartmin Na:SA /144 Biivikgekimece/lstanbul

B e i L i L T B

Ticaret Midirlagi Istambul

Tiewrel Sieil Numaras 4TIME0-5

Vergi Duiresi Boyikgekmese Vergi Dairest = =
Vergi Kimlik Numaras: ARE|TEII0

Formil Mastik ile Diskisi

Formill Plostik dugmduu hakim eragudir, Formil Plastik ile tearit bir iligkisi
B lunmumak lede,

%.2, Thragermn dogrudan veya dolayl nemli bagh ortakliklarmm dokiimii:

lzahnamede yer verilen finansal tablo disnemleri olan 2023, 2022 ve 2021 willan igerisinde
Formiil Plastik'in dogrudan ya da dolayh bagh ortakhg, igticaki ya da finansal duran varhg

bulunmamaktadir.

9, MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1, Maddi duran varhklar haklanda bilgiler:
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9.1.1. lzahnamede yver almasi gereken son finansal tablo tarihi itibarivle fhraggmn
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak Gizere sahip oldugu ve
yiinetim Kurulu karar uyarnca ihraegn tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

Isbu izahnamede yer verilen son finansal tablo tarihi olan 31.12,.2023 itibariyla Sirket’in maddi
duran varliklarmn 31.12.2023 taribli satin alma endeksine gére ditzeltilmis degierine ve bunlara

iliskin birtkmig amortismanlara agafidaki abloda yer verilmektedir.

Br_lt Deger| 1.01.2023 “l_?:?:i;"leirﬂ ngr::::‘ Transfer i'rI‘.ILlﬂIJ
Arsalar 36807 208 . -| 36807208
Yer Al we Yer Mlstn
| Diigenleri H20.296 . 820296
HRinalar _— 133,806,434 - {307 24 - 133,550,210
Tesis Makine ve Cihazlar 199,564 728 | 30.566.622 {(16.371)] A.71RRGE| 4156773875
Tasitliar 23985958 | 12056456 | (2007324)] 3750378 36,695,356
Demirbaglar 14357043 4.092 543 . 28450486
Orzel Malivetler 7228124 i : -l 73R
Yapilmakia Okan Yanrimlar 23.057.022 |E.Z58 78K {154, 106} (9476.853) | 32274251
Toplam G40.6R7.712| 65573000 |  [2.645.006) (17813 T12.608.835
Birikmis Amorismanlsr | 10110623 mﬁ'::;hl:’ %E' Transfer | 31.12.2023
EE]I‘;:“ Yer Usul (115.516) (82.029) : [197,545)
Binalar (10.989.850) | (2.671.18T) 50 « | (L3.660.987
Tesis Makine ve Cihaztor (200.310.619) | {36.776.587) 16371 147424 | (244.563.4100
1 a;.:lu | (16974.496) | (3.641.531) 915216 (1447424} (21.148.235)
| Demirbaglar (14691739 [ (3.080397) - (17.782.136)
Ozl Maliveller (4337981} | (Bd4].953) R (5.179.934)
Toplam (256,420.201) | (47.103.684) 91637 (3531147}
Net Defter Degeri 411L076.587

lzahnamede ver verilen son finansal tablo tarihi olan 31122023 itibanyla, Sirket'in
millkiyetinde bulunan ve faalivederin devamhih@ agisndan Snem arz eden payrimenkullere
iliskin bilgiler agagidaki tabloda yer almakiadir,

- Sahip Olunan Gayrimenkublere fliskin Bilgiler =
g | Edinildigi p : Net Defter Degeri Kullasim

Cinsi Vil i Mevkii B (TL) PR
Moerkez Fabrilka 2016 | 20.000 | Tekirdaf-Cerkezkiy 105.755.732.00 Fabrika
PVC Fabrika 2021 | 15000 | Tekirdug-Cerkezkity 0,549,7 19,00 Fabrika

Sirket tarafindan edinilmesi planlanan varhga iligkin bilgilere agagidaki tabloda ver
verilmektedir,

'
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Edigilmesi Plandanan I"-'Inddl: Duran Varhklarn liskin Bilgiler ]

Yapalan | ¥apalacak
Clinsi E""::..:“m' m? Mevikii ﬂ:tepr:lllu' ﬂ:llrmﬂm‘ Kultanim Anace |
2o ; {rLy | (TL)
18,500 m Arsa salin
o Aria alimmuglar.
alam  dzering ; -Fahrika Metal Fabrika |
Tekirdag- 1 Halkn arz | . |
Yeni  fabrika loom ﬂtrlct;-‘i:gﬁ-;- biRGSINN | i bty h“'”'““"“’f’
binas yatiry | 200003 | kopale alanm | G oLy, | Impaan sia0siqiy, | GePOSM ve mamul |
sahip  faheika OSE halka w2 depo  alam  igin |
bimas ve depo gelirinden kallanilacakior
inga kargslanec
edilewckiir, aklar,

S:ﬂ-:et in leazing voluyla edindifi varhklara iliskin bilgiler ngafdaki gibidir.

Finansal Kiralama ‘mlu.'_njh. Edinilen Maddi Duran Yarhidara lligkin Bilgiler
Kiralama Siires Sennnda
Clinsd T'.'ﬂl:i::ri Kiralanamin Kime Aift v',ll!;::fn’n H:““::;m HEEL':T:T“:
Dlacag
Vidal
Kompresdrld,
Hava . Fabeika | Kuveyt Tilek-
Sogutnal 2024 Formti] Plastik 214,046 80 TL Brstei 1
Koandenserli
Su Sofulma
Cinabu —
Elkatrilder Pwe
A HA- . 130401994 | Fabrika | ls Finansal
Chomatik Py 2020 Forml Plastik ) :
TL iretiim [ 7]

Boru puf
Makinesi
75 Hd Cify
Wideh Co- 2 ; Fabrika Anadolu
Rotakc 2020 Formil Plastlk 36d, 334 84 TL i Finansal-3727
Extruder ) |

4 ; Fabrika Anadolu
m;in“i 2023 Formiil Plastik [93.13741 TL hration Finnnsil-4146

9.1.2. Thraggnm maddi duran varhklarmn kallanmm etkileyecel gevre ile ilgili tiim
husushar hakkinda bilgi:

Tiirkiye'de geveeyle ilgili konular hakkindaki temel ditzenlemeler 11.08.1983 tarihli ve 18132
sayili Resmi Gazete “de yayunlanan 2872 sayilh Cevre Kanunu, bu kanun kapsaminda
vayimlanan 29.07.2022 wrihli ve 31907 sayih Resmi Gazete “de vayimlanan Cevresel Etki
Degerlendirmesi Yonetmeligi “CED Yonetmeligi* ve 10.09.2014 tarihli ve 29115 sayili Resm
Garete “de yayinlenan Cevre lzin ve Lisans Yédnetmelifi bagta olmek feere bir dizi
vingtmelikten olugmakiadie. Cevre Kanunu, ¢evrenin komnmasing iliskin sartlann genel
gergevesini ve bu sartlara uyulmamasimm sonuglarn ditzenlemekiedir. CED Yonctmelifi ise
(ED Raporu veya proje agiklama raporu gibi CED ¢aligmalanmn tirleri ile bir CED sdirecinde
uygulanan idari ve teknik ilke ve prosediirler gergevesinde igeriklerini dilzenlemektedir.

Cevre lzin ve Lisans Yénetmeligi kapsamindaki 1$.lmmclcnn faaliyette bulunabilmeleri igin
pevre izni veya gevre izin ve lisans belgesi vermeye yeilak mercilerden r,:cvn. laan ve |isanst
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almalart gerckmektedir. Yine aym yénetmelik hikOmlerine gire, Yonetmelk kapsaminda
olduklan halde alver ortama herhangi hir hava emisyonu ve auk su desar olmayan isletmelerin
covre izin mualiyetine iliskin degerlendivilmesi il midiirligi tarafindan vaplarak bu yinde
muafiyet belges: alinmakiadir.

Bu gerpevede, Sirket'in isletmelerine dair CED izinleri ve mualiyct gérily yazlarna agagida
ver verilmekiedir,

Sirket'in Tekirdag 1li, Cerkezkiy lpesi, Cerkezkiy OSE GOF 0SB Mah. 1, Cad. Selvi
Orme Sitesi Fabrika Binasi No:135/B Cerkezkiy/ Tekirdag Adresindeki Tesisi

o Tekirdap Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Midirliiginin 53549773-220.03-E. 1 1018
sayilt CED Muafiyet konulu yazsinda, Sirketin Tekirdag I, Cerkezkily lgesi.
Cerkezkiiy OSH GOP OSB Mah. 1. Cad. Selvi Onne Sitesi Fabrika Binas No:135/B
Cerkezkiy/Tekirdag adresinde bulunan “Plastik Vana ve Fittings Uretimi Igin Metal
(Pring) Insbrt Uretimi ve PVC Pis Su Borulan Cieefimi™ faalivetinin CED Ydnetmelif
kapsaninda mual oléugu belirtilmektedir.

s Tekirdag Valiligi Cevre, Sehireilik ve Iklim Degisikligi T Mikdiirliigi "niln 35901613-
| S0/E.9544 sayil 11 Mudtrdign Uygunluk konuly yamsinda, Sirketin Tekirdad fii,
Cerkezkdy llgesi, Gazi Osman Paga OSB Mah, 1. Cadde, Selvi Orme Sitesi Fabrika
Rinast Apt. 135/B adresinde faalivel gosteren tesisinin Gevre lzin we Lisans
Yénetmeligi kepsaminda musf oldugu belirtilmektedir. Aym lesis, hava emisyon
bakimindan Tekirdag Valiligi Cevre, Sehircilik ve Iklim Degigikligi 1| Madarlogd
iarafindan incelenmis ve 35901613-150/E.9544 sayil: 11 Madargt Uygunluk konulu
yazidn 27.07.2027 taribine kadar gegerli olmak (zere 232388242.0.1 sayih Cevre {zin
Belgesi veritmesine uygun bulundugu belintilmigtir. Yapmig oldugumuz dokiiman
incelemesinde, sbz konusu Cevre lzin Belgesinde alif yapilan 3590161 3-150/E.9544
sayih 11 Madrlo g Uygunluk konulu yazisinin tarih ksmnm maddi hatah oldufiv tespit
edilimigtir,

o Tekirdap Valiligi Cevre ve Sehircilit 1| Mudirligi®nlin 02.03.2022 tarihli Sanayi
Kaynakli Hava Kidiliginin Kontroll Yonetmeligi kapsaminda diizenlenen Valilik
Tespit Raporu’nda Sirketin Tekirdag 11i, Cerkezkisy gesi, Gazi Osman Paga OSB Mah.
1. Cedde, Selvi Orme Sitesi Fabrika Binas Apt,, 135'B adresinde faaliyet gosteren
lesisinin bacalarimn mevzusta uyguniugu degerendidlmigtic. Valilik tarafindan tespit
edilen cksiklikler neticesinde, herhangi bir idari islem (esis edilip edilmedigine iligkin
hir dokiiman incelememize sunulmanmusghr.,

»  Yosil Beyaz Kalite ve Cevre Analiz Lab, Tie. Lud. §u. unvanll analiz laboratuvan
tarafindan Sirketin Tekirdag Ili, Cerkezkty llgesi, Gazi Osman Page OSB Mah. 1.
Cadde, Selvi Orme Sitesi Fabrika Binast Apt, 1358 adresinde laaliyel gdsteren
lesisinin YB-23-OEMS268 numaral Ozet Emisyon Olglim Raporunda, Cevre lzin ve
Lisans Yonetmeligine uygun falivette bulundugu tespiter yapilmigtir,

e Tekirdad Valiligi Cevre, Sehireilik ve Iklim Degigikligi 11 Mudurlogd tarafindan
TS/50/B2/8/3 belge numarah 31.08.2023 tarihli sifir atik belgesi ditzenlenmistir.

o Aym zemanda Sirket'in Tekirdag 1, Cerkezkoy Iigesi, Gazi Osman Paga OSB Mah. 1,

Cadde, Se,l-.-i. i?ir'me Sitesi Fabrika Binas Apt., 135/B adresinde faalivet gisteren tesisi
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bakimundan #1 10846 bildirim numaras: ile 28.08.2020 tarihinde Bekra Bilgi Sistemi’ne
bildirim yvaptig ve tesisin “Kapsam Disi™ olarak simflandirildif giriilmektedir.

Sirket'in Tekirdag 16, Cerkezkity llgesi, Velikiy OSB Mah. Sanayl Bulvari 194A
Adresindeki Tesizi

Tekirdag Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Midirloginin 53549773 E-201630 sayih
Plastik Borular, Plastik Paralar ve Plastik Boru Baglant Pargalan konulu yazsinda,
Sirketin Tekirdag 113, Cerkezkiy ligesi, Velikay OSB Mah, Sanayi Bulvar 1%/4A
adresinde hulunan tesisin “Plastik Borular, Plastik Pargalar ve Plastik Boru Baglanh
Pargalar’” faalivetinia CED Yéneimeligi kapsaminda muaf oldufiu belirtilmektedir.
Tekirdag Valiligi Cevre, Sehircilik ve [klim Degisikligi [l Midtrligl'nin 35901613-
150/F.8977 sayih 11 Mudiirdiigi Borular, Plastik Pargalar ve Plastik Boru Baglanti
Pargalar konulu yamsinda, Sicketin Tekirdag 1, Cerkezkdy ligesi, Velikdy OSB
Mahallesi, Sanayi Bulvan, No: 19/4A adresinde faaliye! gosteren tesisinin Cevre liim
ve Lisans Yénetmeligi kapsaminda muaf oldugn belinilmekiediv. Aym tesis, hava
emisyon ve atksu desarh bakimindan Tekirdag Valiligi Cevre, Sehireilik ve Tklim
Degigikligs 1| Midtriigi tarafindan incelenmiy ve 35901613-150/E.8977 sy 1
Mildirligi Uygunluk konulu yazida 16.09.2027 tarihine kedar gegerdi olmak zere
230851256.0.1 sayil Covre lzin Delgesi verilmesine uygun bulunduju belirtilmistir.
Tekirdag Valiligi Cevre ve Sehircilik |l Modarligi niin 03.11.2021 tarihli Sanayi
Kaynakh Hava Kirliliginin Kontrolii Yonetmeligi kapsaminda ditzenlenen Valilik
Tespit Raporu'nda Sirketin Tekirdag 1li, Cerkezkily [lgesi, Velikty OSB Mahalles,
Sanayi Bulvan, No: 19/4A adresinde faaliyet ghsieren tesisinin bacalanmn mevzuala
uygunlugu degerlendirilmistir, Valilik tarafindan tespit edilen eksiklikler neticesinde,
herhangi bir idari islem tesis edilip edilmedigine iligkin bir dokiiman incelememize
sunulmamustir,
Mithendislik Datugmanlik Cevee ve Lah, Tek. ing. San. ve Tic. Ltd, $ti. unvanh analiz
|laboratuvan tarafindan Sirketin Tekirdag Tl Cerkezk®y llgesi, Velikéy OSB, Sanayi
Bulvar, No: 19/4A adresinde [aaliyet gosteren tesisinin 841 / 23 — 19 numarall Hava
Emisyon Olgiim Ozet Raporunda, Cevre 1zin ve Lisans Yonetmelifime uygun faaliyette
bulundugu tespitleri yaplmigtir.
Tekirdag Valiligi Cevre, Sehircilik ve Iklim Degigikligi Il Modiurlagt tarafimdan
TS/59/C/20/42 belge numaral 15,02.2023 tarihli sifir atk belgesi dilzenlenmigtir.
4EN Mithendislik Cevre Teknolojileri ve Damgmanhk Tie, Lid Sti. tarafindan
diizentenen 27.02,2023 tarihli I¢ Tetkik Raporu kapsaminda Sirketin Tekirdad i,
Cerkezkiy llgesi, Velikiy OSB, Sanayi Bulvari, No: 194 A adresinde faalivel ghsteren
tesisinin CED uwyumu lehe degerendinlmigtir.
Sirket'in Tekirdag lli, Cerkezkiy flgesi, Velikdly 0SB, Sanayi Bulvan, No: 19/4A
adresinde faaliyet pisieren tesis igin T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanhiy tarafindan
01.03.2022 tarihinde gergeklegtirilen denetim kapsaminda girketin CED uyumlan
kontrol edilmis olup, bu kapsamda Isletmenin Endiistriyel Atk Ydnetim Planinda
wlehlikeli maddeler igeren baca gaz: tozu™ abiinm beyan edilmedifi tespit edilmis
avrica GEKAP beyamnda ahgap ambalajlann gosterilmedigi tespil edilmigtir.
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Sirket'in Tekirdag [1i, Cerkezkoy ligesi, Velikty OSB, Sanayi Bulvan, No: [%/4A
adresinde faalivet gisteren tesisi igin Endiistrivel Auk Yonetim Plam Onay yazisiun
Tekirdag Valilifi Cevre ve Sehircilik 1 MiditclGiglindn 30,05,2019 tarih 13070673-100-
E.11189 say1h yamsinda ditzenlendifi tespit edilmigtir,

Sirket'in Tekirdag 1li, Cerkeskiiy ligesi, Veliky OSB. Sanayi Bulvan, No: 19/4A
adresinde bulunan Merkez Uretim Subesi ile Panab Tekirdag Enerji AS. (“Panab
Enerji'™) Tekirdag Stlevmanpasa Subesi arasinda Sirket tarafidan Panab Enerji’ye
teslim edilecek olan ubbi atklann Panab Enedi'ye ait Tibbi Auk Sterilizasyon
Tesisi*nde ilgili yonetmelige uygun olarak bertaraf edilmesi amaciyla 1200 1/2023 sarihl
“Tibbi Atk Toplama — Tasima — Bertaraf Stizlegmesi” akdedildigi tespit edilmigur.
Sirket tarafindan, Tekirdag Ili, Cerkezkiy Ilgesi, Velikiy OSB, Sanayi Bulvan, No:
19/44 adresinde faalivet gosteren tesisi igin Toprak Kidiliginin Kontrolli ve Moktaszal
Kaynakl Kirlenmis Sahalara Dair Yonetmelik kapsaminda 29/12/2013 tarihinde
F5918012638377 form numarast ile “Ek-3: Faaliyet On Bilgi Formu™ diizenlendigi
gorilmistir,

Aym zamanda, Cevre Yonelimi Hizmetleri Hakkinda Ydnetmelik uyarinca; Sirketin
Tekirdap [li, Cerkerkiy llgesi, Velikty OSB, Sanayi Bulvan, No: 19/4A adresinde
bulunan Merker Uretim Subesi'nde, 4EN Mihendislik Cevre Teknolojileni ve
Damsmanlk Ticaret Limited Sirketi tarafindan calizanlar igin 14/11/2023 tarihinde
egitim verildigi tutanak altma alinmigtir.

T1.C. Cevre ve Sehircilik Bakanhgy Cevre Yonetimi Genel Modirla gl nlin 201506
savili Atiksu Aritma Tesisi Kimlik Belgesi Genelgesi kapsaminda alicr orfama abiksu
desar] eden veya atiksuyunu geri donfglimill olarak kullanan tim atksu antma
tesislerinin "Atiksu Antma Tesisi (AAT) Kimlik Belgesi™ne sahip olmnasi, izin, izleme,
denetleme ve saihikl envanter olusturulmas: siireglerine katk saglayacaf belirtilmighr.
Bu anlamda, Sirketin Tekirdag L1, Cerkezkiy [lgesi, Veliktly OSB, Sanayi Bulvan, No:
19,44 adresinde bulunan Merkez Uretim Subesi igin Environ Mihendislik ve Antma
Sistemleri San. Tic. Lid. Sti. tarafindan Atksu Antma Tesisi Projesi hazirlanmig
oldugu, ilgili projenin “FK-1 FORMUL PLASTIK VE METAL SANAY] ANONIM
SIRKETI MERKEZ URETIM SUBES] ATIKSU ARITMA TESISE PROJESI ONAY
FORMU” kapsamuinda 30/04/2021 tarihinde Velikdy Organize Sanayi Riilgesi
tarafindan onaylandifi tespit edilmigtir. Bu dofrultuda, T.C. Tekirdad Valiligi Cevre,
Sehircilik ve lklim Depisikligi 1| Mudtnogo wrafindan, Atiksu Bilgi Sistemi’nde yer
alan bilgilere istinaden 01.01,2022 tarhinde Atksu Artma Tesisi Kimlik Belgesi
dilzenlenmistir.

Sirket'in Tekirdag ili, Cerkezkay ficesi, Velikiy OSB, Sanayi Bulvan, No: 1944
adresinde bulunan Merkez Oretim Subesi igin 07.12.2024 tarhine kadar gecerli olmak
tizere Cerkezkdy Ticaret Odas tarafindan ditzenlenen 01.12,2022 tarihli 2022/6808
say1l kapasite raporu bulunmakiadr,

Sirket"in Tekirdag 1li, Cerkezkty llgesi, Velikiy OSB. Sanayi Bulvan, MNo: 19/4A
adresinde bulunan Merkez Uvetim Subesi igin 07.02,2024 wrihli Avlik Faaliyet Raporu
bulunmaktadir, Rapor kapsaminda; atksu tesislerinden dont ayda bir numune ahinmas)
iklermelisi, i¢ iziemeye esas 2024 yili subat :1;-,r1 icimde antma tesis cikig




suyundan numune alinip analizinin vaptirdmass, 2023 yiliginde kg vapilan tehlikels,
iehlikesiz ve ambalaj atiklarma iliskin bevanin Bakanhk online sistemi itzerinden 2024
yilt Mart ay1 sonuna kadar tamamlamp onaylanmas gerektifi sonuglarina vanlmigur.

o  Sirket'in Tekirdag 1li, Cerkezkty llgesi, Velikiy OSB, Sanayi Bulvar, No: I%4A
adresinde bulunan Merkez Uretim Subesi icin Avrasya Cevre Laboratuvar Tur, Gida
oto. ing. San. ve Tic. Cevre laboratuvan aracihFiyla 27.10.2023 tarihli deney raporunda
atik su analizi yapilmagtr.

9.1.3, Maddi duran varhklar Ozerinde ver alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotck
tutarlar: haklkinda bilgi:

Izahname tarihi itibariyla thraggimin maddi duran varhiklan dzerindeki ayni hak, ipotek, Ggtincl
kisiler lehine tesis edilen irtifak veva rehin haklanna iliskin bilgiler asaida belirtilmistir.

Bununla beraber sdz konusu milkivetier dzel nitelifi gerefl asafida belirtildifn gibi dzel
kanunlara tabi olup bu kanunlar gergevesinde tapu kayitlarma serh eklenmigtiv. Millkiyetler
fzerindeki stz konusu serh bilgilerine agafida yer verilmektedir.

Maddi Duran Varhldar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekder Hakkinda Bilgi
Mevkil Millkiyete Ait Rehin Serh Beyan Irtifak Bilgilori
Tekindag 1li, Kopakl ligesi, | Ana tasinmaz niteligi arsa olan siz konsa taginmaz zerinde;
Karaagag Mah, Eski Baglar | » 4562 Sayih Organize Sanayi Bolgeleri Kanununun 18, maddesi
Mevkil 553 Ada 3 Parsel uyarmnea devir ve temlik edilemez 03.01.201 3 tarihli 81 yevmiye
numarali bevani bulunmakiadir,
Tekirdag i, Cerkezkiy Ana tasinmaz niteligh | katl prefubrik sanayi binasi bekg: kullibesi,
ligesi. Velikdy Mah, 160 sy deposu ve arsasi olan stz konusy taginmaz dzernde;
Ada B Parsel o “Taginmazin lera voluyla Saus: dahil Ogiine kigilere devrinde
(5B den uyeunluk ghrdst alinmas) zorunludur'” seklinde beyan,
s Tiirkive Is Bankasi A_S. lehing 15.000.000,00 TL borg nedeniyle
04,12.2012 farihli, 10.12.2014 tarihli 17481 yevmiyve numarah
ipotek kayd,
» Tiirkive I Bankasi A.S. lehize 5.000.000,00 TL borg nedeniyle
13.04.2016 tarihli, 5917 yovmiye pumarali ipotck koydi,

Tekirdag 1li, Cerkezkivy Ana ui.gmma: nitelifi arsa olan siz Konusy fagmmaz lizerinde;
llgesi, Velikdy Mah, 160 »  Tasmmaz lzerinde 1 TL bedel knrpihginda 49 yilligina Turkiye
Ada 5 Parsel Elektrik Dagitim Anonim Sicketi lehine 21062021 tarihly 10758

vevmiye numaral kira gerhi,
o Tirkive Vakiflar Bankasi T.A.0, Ichine 23.000.000,00 TL borg
nedenivle 15.10.2020 tarihli 17462 yevmiye numamh ipotek
kaydh,
o Tiirkive Vakilar Bankasi T A0 lehine | 000 000,00 TL, borg
I nedeniyle 19.09.2022 rarithli 20529 yevmive numarali ipotek
kavdl bulunmakiadar,

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayig/iger¢ege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandii deger tespit raporu halkinda bilgi:

Sirket'in finansal tablolannda Yatrim Amagh Gayrimenkuller kalem: eltnda raporlanan
arsamn pazar degeri Kurul tarafindan yetkilendirilen ve listeye alinan TSKB Gayrimenkul
[']negerlern: A.S. taralindan hamirlanan gayrimenkul degerleme raporlart ile tespit edilmis olup,
an degerleri ile pazar degerleri arasinda onaya :;1knu Iurlu’.l_ar 2023 yilh hesap
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disnemi ve takip eden didnemlere iligkin finansal tablolara yanatilnugtr. TSKB Gayrimenkul
Degerleme A.S. hazrlanan en giincel arihli deperleme raporuna iliskin bilgilore asagida yer
verilmektedir.

Gayvrimenkoliin Rayie Deferi Hokkmdn Bilgi
Deferleme Fon
P Ekspertiz Simiflandirilmas
: Edinme Eksportiz S TuinryDefer
Cinsi e Rapori Tarihi | (Yaliom amach
Tarili Degeri (TL) i i e ol clmadign) I‘.lﬂslklti_Jrglbelmr:
12022024 | Yaunm Amagh
4 b 113522
Araa 2022 124 1%2.000 WHREY] 14 Gayrimenkul TLI5.227

9.2, Maddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. lzahnamede ver almasi gereleen finansal tablo dénemleri itibaryla ihraggmm sahip
sldugu maddi olmavan duran varliklarnn kompozisyono haklkmda bilgi:

izahnamede ver almast gereken finansal tablo dénemler itibanvia Sirker’in Haklar kaleminden
olugan ve 31.12,2023 tarihli satin alma giici endeksine gore rapordanan maddi olmayan duran
varhklanma asagidaki tablolarda yer verilmektedir. Taklar kaleminde Sirket’in mubasebe

sisteming iliskin paket programlar ve Sicket'e gére dzellegtinlmis yazilimlar yer almaktadir.

Pelasheli CHmaynn Duran Varliklr 1122023 A.1%.1032 1132081
Haklar BLOBOTIE| 7411693 $.ATE.64T
Toplam =k B0, 736 Tl 693 A ATEGHT
Ririlkmiz Amortismaniar (=) 31122033 SLALIOZE| 31.12.2021 |
Hik lar — {4,377.307) (FA23083) [  (3.042.338)
Toplam (4.377.307) (3.625.065) (3.042.558)
Net Defier Deeri 3.703.429 3.7RG.608 (3.042.558)

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihraggmun faaliyetleri igerisindeki roli ve
faalivetlerin maddi olmayan duran varhklara bafimhhbk derecesi hakkinda bilgiler:

lhragen faalivetlerinin olafan akisi igerisinde siirdiidilmesi maddi olmayan duran varhiklara
bagl: degildir.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayvan duran varhklarin bulunmasi halinde, hrage
bilgi dokfimanmda yer almasi gerelen finansal tablo dimem leri itibariyla bu varhiklar igin
yapilan gelistirme harcamalarnimn detayr hakkmda bilgi:

Isletme igi veranlan maddi olmayan duran varhk bulunmamaktadr,

9,24, Maddi olmayan dursn varhklarn rayig/gercege wygun deferinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandifs defier tespit raporu hakkinda bilgi:
Yokiur,

8.2.5, Maddi olmayan duran varliklarnn kullammim veys satisim ksitlayan sbelesmeler
veva diger lositlavier hitkiimler haklonda bilgi:




%16, Maddi clmayan duran varhklar icerisinde yerefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihragg bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibaryla gerefive

cdinimine yol agan iglemler hakkmda bilgi:

Wokiur,

10, FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLISKIN DEGERLENDIRMELER

1001, Finansal durum:

10.1.1. hragemm izahnamede yer almas: gerelien finansal tablo diinemleri itibariyvle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen defisikliller ve bu

degigikliklerin nedenleri:

Sirket'in 31,12.2023 tarihli satin alma giiel endelcsine ghire dilzenlenmis ve dzel bafimsiz
denctimden gegmiz 2023, 2022 ve 2021 yillik hesap dinemlering iliskin konsolide olmayan
finansal durum tablosu kalemlerine asagida yer verilmektedir,

Finansal Durum Tablosu {T1L)

107

Dilnemn 51,12.2023 gz 3122021
DONEMN EM VARLIKLAR 1401359164 |L5M.612.377 | 1,574.477.09R
Makit ve Makit Benzerleri 35,154,316 67 THL3ET 43.303.5903
| Finamsal Yatrm lar 111020 -
| Thcari Alacaklar __T31.155. 577 953,191 .ﬁﬁﬁ 922690 586
Highili loveayen Targlavdan Tieae! Alocaklar .'-"_TJ' 155577 U530 07, 660 P22 il 380 |
Diger Alncakler 5.547 989 14.470.441 | 32 194361
— Mighili Tarafiavdan Diger Alacaklar 7.671.100 55.01% 21681
| dlighili Olerayan Targflardan Diger Alacakiar 876,950 4415423 32.172.680
| Slokiar 578 334,19 433,504,049 411230320
| Pegin Odenmis Giderler 43276570 32440401 114 862040
Hikili ¢ Cmavan Tarafara Pegin Odennny Giderler 43.276.970 J2 4404070 114862040
Dger Donen Varliklar 3.779.097 13125433 | 45.241 888
.ﬁ’ll'g:t!ff CNmavan Taralardon Dider Diinen Varliklar A Treaer? 14025423 43241 588
DURAN VARLIKLAR 553042637 AB0.951.026 A1 DAY
| Diger Alacaklar 408725 L1781 203,045
Yairim Amagh Gayrimenkuller 124,193 Qb 47,066,773 -
Maddi Duran Varliklar 410.076 589 33260511 3515_. ﬂ'.’i_t 14
Kullanim Hakk Varliklari |4.662 BHY 16.714.575 10.223.706
Maddi Olmayan Duran Varlklar 3.703.429 1. 786006 1.436.138
TOFPLAM VARLIKLAR 1,954,412 'I"H"F 1995565403 1.984.453.701
16154 VADELT YUKUMLULUKLER GRO0EIIAZ | BTRIIAITI| 1.0T6J449.130
Kisa Vadeli Borglanmalar LOm27) 655 185945686 202830042
Wan Vadeli Borglanmalann Kisz Vadeli Kismban 04895856  IDG.ODI.I2E| 151412412
Ticari Borglas 130756753 131125408 194 258 859
| Rigkili Mmayan Taraflara Ticart Boriar (30756753 31.725.408  94.258.849
| Caligankara Snflanan Faydaler Kepsammds Bovglar |8.639.351 6.999.126 14.703.087
| Diger Borglar 56,124 B563.111 [ 25,0603 524 |
Liighili Turaftara Oifter Borglar - &.921.306 128895379
.ﬁ'ﬁ!ﬂ nl'_l_l[ﬂ_ﬁ.l'ﬂ' Favgflara Liger Borglar Jo 24 41805 148545
317,942,782 42M.65.057 J81.858.231
24440025 | 928219 12.635
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Kasa Vadeli Kargiliklar 201086 1.842.153 2.278.880
UZUN VADEL| YUKUMLULUKLER 150.273.073| 166683395  121.084.196
" Uzun Vadeli Borglanmalar 1 7.202.065 42479232]  93.058.398
Uzun Vadeli Karghklar 12.353.500 7612099 5.332.054
Erielenmiz Vergi ‘l‘lll:l.lntl'll.'lug'll 120.717 508 116.592.067 T1693.744
' TOPLAM YUKUMLILUKLER 839356305  1.044.907.568 | 1.197.533.326
Ann Ortaklifa Alt Ozhaynaklar 1.115.046.403 |  O50.657.835|  T86.950.375)
denmig Sermaye 1 300430040 20.000.000 R0,000,000
Sennaye Dizeltmesi Farklan 277443073 272 465.573 172,465,573
Yeniden Degerleme ve Ulglm Kazanglan {Kayiplan) 2264 820 | 1.024.212 2.088.710
| Kardan Aynlan Kisitlanmys Yedekler 4_560.064 | 28013 28.913
[Ge;mq Yillar Karlan veya Zararlari 537626481 |  432357179] 177.022.208)
| Ditinem Net Kan/Zorari (-) 163.152049 164 777 058 55,334, '?I'F_i_l
TOPLAM KAYNAKLAR LOS4A0L797| 1995565400 | 1.984.483.701

Aktif ve Pasif” Toplani

Sirket'in 31.12.2023 arihi satin alma ghctt endeksine gore raporanan akiil ve pasif toplamian
2023, 2022 ve 2021 yillarinda sirasiyla 1.954.402.797 TL, 1.995.565.403 TL ve 1.984.483.701
TL'dir. Sirket'in aktil ve pasif toplarm 2022 yilimda 2021 yihna ghre % 0,55 artig ghstermig,
2023 yihnda ise 2022 yilina giire % 2,06 oramnda azahg gostermis ve gbrece sabit bir seyir

izlemistir.

Dénen Varleklar

Sirket'in 31.12.2023 tarihi sann alma plet endeksing gore raporlanan Dinen Varhiklan 2023,
2022 ve 2021 willannda sirastyla 1400359165 TL, 1.534.612.377 TL ve 1.574.477.098
TL'dir. Dénen Varliklarin amlan yillar itibaryla Sirketin aktif toplamina aram ise sirastyla
%72, %77 ve %79 dur. Sirket’in Donen Varliklar kalemi; Nakit ve Nakit Benzerleri, Finansal
Yatinmiar, Ticari Alacaklar, Diger Alacaklar, Stoklar, Pegin Odenmig Giderler ve Difier Diinen
Varliklar kalemlerinden olugmakta olup, Izahnamede yer venlen finansal tablo dinemleri
itibartyla bahsi gopen kalemlerin Donen Varhk Toplamma oram  agafidaki tabloda

ptisterilmektedir.

M. 12023 3101220012 30022011
Makit ve Nokil Benzerleri 4,50 442% 3,07%
Finansal Y atirmlar 1 i (MF 0, 00
Ticar Alscaklar 32,17% 62,1 1% S8 608
[Difier Alacakiar 61 % e 2, (4%
Stoklar a1.17% 29,56% 26,12%
Pegin Cdenimis Giderler 3.09% 2.11% 7.30%
Difer Dhnen Varliklar (.27% (B 2.87%

YVukandaki tablodan da gdrilecefi Gzere, Sirket'in Gretim igleimesi olmas: nedeniyle Dinen
Varliklar igerisinde raporlanan yiiksek tutarh kalemler [sletme Sermayesinin unsurlar olan
Ticari Alacaklar ve Stoklar kalemleridir. INinen Varliklar alimda raporlanan kalemlere iligkin

agiklamalar asafida ver almaktadir,

Ticari =1
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Sirket'in 31,12.2023 tasihi satwn alma gilct endeksine gbre raporlanan Ticari Alacaklan 2023,
2022 ve 2021 yillarinda sirasiyla 731.155.577 TL., 653.191.666 TL ve 922.640.586 TL dir.
Asgfidaki tableda Sitket’in Tican Alacaklannm Sangharma oram hakkinda bilpi verilmektedir.

{TL) 31.12.2023 3111022 31,13,2021
lcari Alacnklar (A) 131155577 053191568 012640 586
Satglar (B} 1. 560.733 2 1T236B873 1.86h, 305760
ASE () I8 41 449

Yukandaki tablodan da gorilecedi {izere, Sirket'in ticari alacaklanmin satiglanna oram
izahnamede ver verilen finansal tablo diinemleri itibariyla azalij ghstermekicdir. 56z konusu
azalisin nedend Sirket’in satigla milglerilerine tamdig vadenin kisaltiimazidr, frabnamede yer
verilen finansal tablo donemleri itihanyla Sirket in Ticari Alscaklanmn deteyina agafidaki

tabloda yer verilmekiedir,

Theari Alacaklar 31122023 | 31.12.2022 31122021
Higkili Tarafardan Ticari Alacaklar . . -
igkili Olmayan Taraflardan Ticori
Py ot 73 _|_|55.5‘.r'.r 053,191 666 522,640,586
Alredar 7R FIL A8 330 286,200 | FI0E3 06
Alacak Senerler! 160, 990,885 A1 348803 577 870,072
Supheli Ticari Alacakiar 1378591 4,058 864 20,030,197
Siipheli Ticari Alacaklar Kargdig () (1.378.591) (. (5 6.864) {30.430.197)
Beklonen kredi zavari kavgei@ (=) (7. 540, 691 i, 3. 42 7] fd. 774348} |
| Toplam 731.155577 53,191,666 922.540.556

Sirket'in iligkili taraflardan olan ticari alacai bulunmamakta olup, ticar alacaklatin tamam

iliskili olmayan taraflardandir,

Sitket’in Stipheli Ticari Alacaklarmin Toplam Alacaklaring oran izahnamede yer verilen her
finansal tablo dénemi itibaryla azalis gostermistir. Bu durum Sidet’in algaklanmn tehsilatinda
giclilk yasamadigina isaret etmektedir, lzahnamede yer verilen finansal tablo déinemleri
tibartyla Sickerin Stpheli Ticari Alacaklarmn toplam alacaklanma aran ise agagidaki tabloda

phsterilmektedir.
(TL) 2023 2022 2071
Teplam Alacatlar (A) 731.155.577 DEY D166 032640 586
Stpheli Ticari Alncaklar (B} 1379591 056,864 10430197
AH 0, 19%% 0AX J30%
Difer Alacakfar

Sirket'in 31.12.2023 tarihi satn alma glicli endeksine piire raporlanan Diger Alacaklan 2023,
2022 ve 2021 willaninda sirasiyla 8.547.989 TL, 14.470.441 1L ve 32, 194,361 TL dir. Sirket'in
Diger Alacaklarimn detayy agagulaki gibidr.

I ol
vy BAs [AREAT S DG 00 ok (1 TP B0

Difzer Alacaklar 31.12.2023 31,12.2022 31122021
igkili Taraflardan Diger Alacaklar 7.671.100 55018 21,681
INigkili Otmayan Taraflardan Dijer 876,889 14,415,421 12,172.680
Alaceaklar | . ==
o Diptresimden Alaqaxlar A76 880 J4.415.423 12,072,680
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| Toplam | 8.547.959 | 14470441 | 32.194.361 |

Sirket'in diger alacaklan 2021 ve 2022 yillaninda genel olarak vergl dairesinden olan thracattan
kaynaklanan KDV iadelerinden olusmaktadir. 2023 vilnda ise diger alacaklann dnemli bir
kismu iliskili taraflardan alacakiardan oluymakiadir. [ligkili tarafian olan alecak Haydar Sahin'e
borg olarak verilen fondan kaynaklanmigiir.

Stakiar

Sirket'in 31.12.2023 tarihi satin alma giiedl endeksine ghre reporlanan Stoklan 2023, 2022 ve
2021 yillarinda swasiyla 578.334.196 TL, 453.594.049 TL wve 4] 1.234.320 TL olarak
gergeklesmigtir. Sirket'in stoklan 2022 yihinda 2021 yilina kiyasla %10 artig; 2023 yilinda 2022
yilina kiyasla %28 artiy ghstermigtic. Stoklar Ik Madde ve Malzeme, Yar Mamul, Mamuller,
Emtia ve Diger Stoklar kalemlerinden olusmaktadir, Finansal Tablo dfnemlcr itibarryla
stoklarn kinhmm asafidaki tabloda yer almaktadir,

TL 31.12.2023 31.12.2022 31122021
Ik Madde ve Malzeme 288 803,195 260,239,463 193.180.819
Yar Marmuller 186,543,789 113,585,855 120322747
Mamuller 79,026.344 64,815,806 70.006.951
Emtia 25.414.393 11.073.420 6.809.750
Diger Stoklar ; 4.036.836 12.878.503
Stok Deger Diigiik g1 (-) -1.453.625 -157.332 -064 450
Toplam 578.334.196 453.594.049 411.234.320

llk Madde ve Malzeme kalemi Sirket'in Gretimde kullandign hammaddelerden olugmakiadir.
Yan Mamuller islenmis aneak nihai (irlin haline gelmemis hammaddelerden olusmaktadir. Yan
Mamuller kalemi ayrica ticari frlin olarak diger tireticilere de satilmaktadir. Marmuller iiretim
siireci tamamlanarak miigterilere sunulmaya hazir bekleyen Urlinlerden olusmakiadir, Emitia
kalemi Sirket tarafindan ticareti yaplan driinlerden olusmaktadir, Diger Stoklar kaleminde
tiretimde kullamlan yardimer malzemeler izlenmektedir,

Yukandaki tablodan da gorlilecegi tizere 2023 yihinda [Ik Madde ve Malzeme kalemi ve Yan
Mamuller kalemlerinde arus porilmistir. Sirkel, dretim streglerini kesintisiz devam
sttivebilmek ve misteri taleplerini zamanimda karsilayabilmek amaciyla stoklarim articmgor.
Aynca, plastik hammadde fiyatlarnda gergeklegebilecek dalgalanmalardan etkilenmemek ve
milsterilerin - mevsimsel talep dalgalanmalarnng  cevap vercbilmek adina  bulundurdufu
hammadde ve yan mamul miktanm arfirmsgtir.

Peysin Odenmis Giderler

Sirket'in 31.12.2023 tarihi satin alma glicll endeksine gire raporlanan Pesin Odenmis Giderleri
2023, 2022 ve 2021 willannda sirasiyla 43.276.970 TL, 32.440.401 TL ve 114.862,040 TL dir.
Sirket'in Pegin Odenmis Giderler hesabinda hammadde alimi nedeniyle ithalattan kaynakl
akreditifler izlenmektedir, 2021 yilinda Pegin Odenmiy Giderler hesabinn yiksek olmasimn
ana neden verilen yiiksek wtarh siparis avansidir,
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Sirket'in KDV alacaklan ve persenelden olan alacaklarindan olusmakiadir.
Duran Varfiklar

Sirket'in 31.12.2023 tarihi satin alma giict) endeksine gre raporianan Duran Varhklan 2023,
2022 ve 2021 yillarnda sirasyla 533.043.632 TL, 460.953.026 TI. ve 410.006,603 TL dir,
Dénen Variklarm amlan yillar itibaryla Sirket'in aktil toplamina oram ise sirasiyla %28, %23
ve %21'dir, Sitket'in Duran Varhiklar Diger Alacaklar, Yatinim Amagh Gayrimenkuller,
Maddi Duran Varbklar, Kullanm Hakkn Varhklan, Maddi Olmayan Duran Varhiklar
kalemlerinden olusmakta olup, lzahnamede yer verilen finansal table dénemleri itibanyla bahsi
gegen kalemlerin Duran Varhk Toplamina oram agagidaki tabloda gosterilmektedir,

aazanz|  anizzez|  anaizae)
Diger Alucaklar 0.07% 0,03% 0,05%
| Yatirim Amagh Gayrimenkulicr 12 46% 10,21% 00K
Maddi Duran Yarhklar 74.15% £3.32% 97,1 1%
Kullanim Hakki Varbklar ' 255% 3,63% 2 49%
Muddi Clmayan Duran Varliklar 0,5 7% 1,%2% 0.35%

Yukarndaki tablodan da piriilecedi tizere, Sirket’in Gretim isleimesi olmasi nedeniyle Duran
Varhklar icerisinde raporlanan yitksek tutarh kalem Maddi Duran Varhklardar. Bununla birlikie
Duran Varliklar icerisinde raporlanan diger yiksek tuterl kalem Yatiim  Amagh
Gayrimenkullerdir,

Maddi Duvan Varliklar

Sirket'in 31.12.2023 tarihi satin alma piicii endeksine gbre raporlanan Maddi Duran Varliklan
023, 2022 ve 2021 villannda sirasiyla 410.076.589 TL, 393.267.511 TL ve 3198.143.114
TL dir. Maddi Duran Varhklar 2022 yilinda 2021 yilina kiyasla azaly gosteritken, 2022
yilindan 2023 yilinn artig pdstermighir. Artig ve azaliglar maddi duren varhklara yaplan
vatinmiar ile maddi duran varhklar igin aynlan amortismanlaris denpesine ptire olugmaktadir.
Sirket 2023 vihnda ayrilan amortisman tutanndan dnha fazla maddi duran verhk vatirim
yaparken; 2022 yilinda daha az tutarda maddi duran varlik yatmmu pergeklestirmigtir. Onemli
VMaddi Duran Varlik kalemlerine ishu lzahnamenin 9.1 numaral biliminde yer verilmiglir.

Maddi (Mutapan Duran Varliklar

Sirket'in 31.12.2023 tarihi satin alma giict endeksine giire raporlanan Maddi Olmayan Duran
Varhklan 2023, 2022 ve 2021 yillarinda sirasiyla 3.703.429 TL, 3.786.606 TL ve 1.436.138
TL'dir, Maddi Olmayan Duran Varhklar muhasebe progranu ve Grel  vazhmlardan
alusmaktadir, Onemli Maddi Olmayan Duran Varlik kelomlerine ighu lzahnamenin 9.2
numaral baliminde yer verilmistir.

Kollamim Hakke Varlikior

Kullanim hakk: varliklarnda Sitket'in kiract konumunda bulundugu Metal Fabrika ve Merkez
Ofis’in kira stzlesmesinden kaynaklanan ydkimliliklerinin bugtinki degerd raporlanmaktadir,
Siiz konusy tutar kira sizlesmesinin sonuna kadar amortismana tabi tutulmaktadir,
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Sirket'in 31.12.2023 tarihi satn alma piicll endeksine pire raporlanan Kisa Vadeli
Yitkiimltiltikleri 2023, 2022 ve 2021 yillarmda sirasiyvla 689.083.132 TL, 878.224.170 TL ve
1.076.449.130 TL'dir. Kisa Vadeli Yokimliliklerin amlan yiler itibanyla Sirket'in pasif
toplamina oramt ise sirasiyla %33, %edd ve %54 1ir, Kisa vadell Yoktmiolokler; Kisa Vadeli
Borglanmalar, Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeli Kasimlar, Ticari Borglar, Caliganlara
Saplanan Faydalar Kapsaminda Borglar, Diger Borglar, Ertelenmig Gelirler, Dinem Kan Vergi
Yitkoml0I0ED, Kisa Vadeli Kergiliklar ve Diger Kisa Vadeli Yiktmliilikler kalemlerinden
olusmakta olup, lzshnamede yer verilen finansal tablo ditnemleri itithanyla bahsi gegen
kalemlerin Kisa Vadeli Yikiimioltkler Toplamina oram agagdaki tabloda giisteriimektedir.

. 32200 | 3123032 ] 31122021
Kisa Yadeli Berglanmalar I4.55% 21,1 T 18.85%
| Uzan Vadeli Borglanmalarin Kisa vn@ll Kisimlan 13,77% 12,07% 14.07%
Ticari Borglar - 1B9E% 14,93% 18.05%
Cahganlara Safilanan Faydslar Kapsaminda Borglar 2 T0% 0,805 1, 37%
| Diger Borglw 001% |,02% |1,99%
Ertelenmis Gelirler 46,14% 18,74% 3547%
D Kor Vergl Y0kamiilogo 3,554 1.06% 0,00%
Kisa Vadeli Karsiikar 0,30% 0.21% 0.21% |

Yukandaki tablodan da gorllecegi Gzere, Kisa Vadeli Berglanmalar, Uzun Vadeli
Borglanmalann Kisa Vadell Kisimlan, Ticari Borglar ve Ertelenmis Gelirler Sirket'in Kisa
Vadeli Yikimlolikler igerisinde fnemli bir yer tutmakiadir.

Sirket'in 31.12.2023 tarihi satn alma glicd endeksine gore raporlanan Uzun Vadeli
viikiimldlikleri 2023, 2022 ve 2021 yillarnda sirasiyla 150273,173 TL, 166.683.398 TL ve
121,084,196 TL'dir. Uzun Vadeli Yokomltltklerin amlan yillar itibariyla Sirket'in pasif
toplamina orant ise sirasiyla %8, %ol ve Yob'dir, Sirket'in Uzm Vadeli Ykiimltiiikleri; Uzun
Vadeli Borglanmalar, Usun VYadeli Karphklar ve Frtelenmis  Verpi  Yilkimliligi
kalemlerinden olusmakla olup, lzahnamede yer verilen finansal mblo dinemleri itibarivla bahsi
gegen  kalemlerin Uzun  Vadeli Vvikimlilokler Toplamina cram asafidaki tabloda
gdstcrilmektedir.

3112013 322022 30022021
Uzun Yadeli Borglanmalas 1, d45% 25 48% T6.85%
Lzun Vadeli Karsiliklar E.22% 4.57%% 4 4085
Entelenmiy Vergl Y LklmIdHIGD R0,31% 05 18,74%

2022 yilinda Uzun Vadell Yiikimlaltkler 2021 ythina ghre 237,66 oramida arty goslermigir.
2023 yilnda da 2022 yilina pore %983 craninda azahg gistermigtir. Sivket’in Uzun Vadell
Yiikfimliiliklerinin detayina azagida yer verilmektedir.

Kisar ve Uzun Vadeli Finanval Yikf@mldlikler

Sirketin 31.12.2023 tarihi satin alma glcll endeksine ghre raporlenan  Kisa Vadeli
Borglanmalart 2023, 2022 ve 2021 yllarnda sirasiyla 100:271.055 TL, 185.945.686 TL ve
202,881,042 TL'dir, Sirket'in 31.12.2023 tarihli raporlanan Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa

34 22 ve 2021 yillarinda sirasryla 94.895.856 TL, 106.001, 228 TL ve
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151.412.412 TL'dir. Sirket'in 21,12.2023 tarihli raporlanan Uzun Vadeli Borglanmalan 2023,
2022 ve 2021 willannda srasivla 17.202.065 TL, 42479232 TL ve 93.058.3598 TL dir.
Sirket'in Kisa ve Uzun Vadeli Finansal YOktmltlitklerinin detayr agagidaki gibidir.

K Vadell Finansal Borglar 5 3122003 | snizmoar | 31122021
 Banka Kredileri 00458 776| 174515551  187.390.175
Finansal Kiralsma lglemlerinden Borgtar 3356994 4810243 11.698 452
Kimlama ¥itkomnloklerine lligkin Borglar 5.7R232% 54926062 2,249,550
Diger Kisn Vadeli Borghamalar (%) 671054 1.106.230 542,006
Toplam TML271058 [ IHS.045.686( 202881042
Wrodi karte barplarimdan alipmakiaae,

E:.:;::F.Im. Finansal Borclanmalarm Kisa Vadeli ST A% 31.12.2022 31.12.2021 |
Banka Kredileri ) ~ GagvsRis|  106.001228| 151412412
Tuoplaini N 940555 | 106000225 | 151413412
Uzan Yadeli Finansal Borglar 3022023 31122021  31.12.2001
fanka Kredileri - 14484.010] 13476604 76912012
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar |, 650,547 X 160558 0.853.204
Kiralama Yokuminiuklerine Tligkin Borglar 1,067 508 4 H42 070 6,203,062
Tapkam 17.202.065] 42479232  03.056.39|

Asapidaki Tablolarda Banka kredilerinden kaynaklanacak nakit gikiglanna iligkin vade
yapilanina yer verilmekiedir.

Vade Dasham 31.12.2023 3LI2.2022 | 31.12.2021 4
-3 ay TH,794. 768 15779518 £2.418.600
4-12 ny — 16,559 864 04477005 | 42752302
| 3-36 ay 14,484.010 20,316,802 1&.4152&51
37-60 ay = = a 5
Toplam 199, 530642 190,573,324 [ 153586111 )

Izahnamede yer verilen son finansal tablo dénemi olan 31,12.2023 tarihi itibarryla kullamilan
hanka kredilerinin para birimine agafidaki tabloda yer verilmekiedir.

31.12.2023 Divie Mikiar TL Knryhis | Eikin Faiz Orani (%)
USD Krediler 2068053 10,989,586 534
TL Krediler 136.849.057 W2-42.70

| Toplum 2068053 15 858,642

lzshnamede ver verilen finansal tablo dénemleri itibariyla kullanulan banka kredilerinin etkin
faiz oranlarina (lpili para birimi cinsinden asagidaki tabloda yer verilmekiedir.

Ku"rcdi Borglanna Tlgkin Ortalama Eikin Faiz 312200 122012 31122631
ulan

TL 34 Unad Yals
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lzahnamede yer verilen finarsal tablo dinemleri itibanyla irket'in Ticari Borglarmn detayma

asafidaki labloda ver verilmektedir,

| Ticari borglar 3ni22m3 | 3112022 31122081 |
ligkili Taraflara Tican Borglee | : - s

[Hgkili Cmavan Taratlara Ticari Borglar | 30.756.753 |31, 125408 194.298.869
| Saticilar §5.700.755|  S2764.907] 150447845
Barg Senectiert 42278 i 67,513, 054 33, 366,016
Diger Ticar! Borglar 2. 766,207 | 10846446 10 443,008
 Toplam 130756753 13L125408]  194.258.869

Sirket'in Ticari Borglan ftedacikgilerden temin edilen mal ve hizmel alumlarindan
kaynaklanmaktadr.

Diger Borglar

Sirket'in 31,12.2023 tarihi satin alma plicd endeksine gore raporlanan Difer Borglan 2023,
2022 ve 2021 yallarinda sirasiyln 56.224 TL, 8.963.111 TL ve 129.043.924 TLdir. lzahnamede
ver verilen finansal tablo dénemleri itibariyla Sirketin Difer Borglarnm detayina agafidaks
tabloda yer verilmektedir.

Kua vadeli dier borglar 31022023 | 31022032 | 3112200

|ligkili Taraflara Diger Borglar - 8.921.306]  128.805370
Higkili Olmayzn Taraflara Diger Borglar 56.224 41.805 | 48.845
Toplam Si124 Boed001 129043524

Sirket'in iliskili taraflara olan boreu Firket ortaf Haydar Sehin’c olan borglardan olugmakta
alup, bu borg 2021 yih sonrasi ve takip edilen yillar itibariyvla ile Gdenmistir.

Erfefenmis Gelivler

Sirket'in 31,12.2023 tarihi satin alma giici endeksine gire raporlanan Kisa vadeli ertelenmiy
gelitleri 2023, 2022 wve 2021 yillannda swasiyla 317.942,782 TL, 428.065.057 TL we
181 #58.281 TL'dir. lzahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibariyla Sirketin
Friclenmis Gelirlerinin detayina asa@idaki abloda yer verilmekiedir,

K vadell ertelenm by gelirier T A112.3033 | 31123022 ATREECETI
| Alinan Avanslar 117.42.782] 428065057 | 381858381
| Toplam 3174278 IRAGS.057 INLRSR.201 |

Sirkerin ertelenmis gelirler alman svanslardan olugmakta olup, Sirket gerek yurtici gerek
yurtdis salislann ana/toptanct bayiler ve bunlarn alting konumlanan alt bayiler aracihigiyla
yapmaktadir. Alnan siparig avanslannda raporlanan tularlar ise anaftoptancy bayilerin
Sirket'ten Ortin sain almak igin vermig oldufu &n tdemelerden/siparis avanslanndan
olusmaktad.

Erielenmis Vergt Yakamialagi

Sirket'in 31.12.2023 tarihli satin alma ghci endeksine gire raporlanan Ertelenmis Vergi
Yikimlaliad 2023, 2022 ve 2021 willannds swasiyla 120.717.608 1L, 116.592.067 TL ve
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12.693.744 TLdir. Sirket’in yasal ditzenlemelere gore hazrlanan finansal tablolan ile igbu
lzahnamede ver verilen finansal tablolar arasinda olugan gegict farklardan kaynaklanmaktadir,

Oz kaynakiar

Sirket'in 31.12.2023 tarihi satin alma glic endeksine gire raporlanan Ozkaynaklan 2023, 2022
ve 2021 willannda sirasiyla 1.115.046.492 TI1,, 950.657.835 TL ve 786.930.375 TL dir.
Orzkaynaklann enilan yular itibarryla Sirket'in pasif toplamina orani ise simsiyla %57, %48 ve
%40 tir, Sirket’in Ozkaynaklan; Odenmig Sermaye, Sermaye Diizelimesi Farklan, Yeniden
Deperleme ve Olplim Kazanglar (Kaviplan), Kardan Aynlms Kisitlanms Yedekler, Gepmis
Yillar Karlar Net Dénem Karlan kalemlerinden olusmakia olup, [zaknamede yer verilen
finansal tablo dénemleri itibarivla bahsi gecen kalemlerin Ozkaynak Toplamina oran agaguduki
tabloda giisterilmektedir.

TL 3122023 | 31122022 31.12.2021
Ohdenmis Sermaye 11,66% 5,42% 10,1 7%
Sermave Dizeitme Farklan S 24 88% 28,640% 34.62%
Yeniden Defedeme ve Olplim Kazanglun (Kayiplan) 0,208 0,1 1% 0.27% |
Kardan Ayrilan Kisitlonmig Yedekler D41% 0,{W1% 0,005 |
Gegmis Yallar Kardan veya Zararlar) 48224 | 45 48% 22 4%
Met Didnem Kar/Zarir 14,63% 17,31% 32.45% |

Yukandaki tablodan da gortlecedi fzere, Sirket'in Ozkaynaklarnin Snemli bir bisllimi
scrmave ve sermaye dilzeltme farklan ile gegmis willar ve dbnem kan kalemlerinden
olusmaktadir, Sirket izahnamede ver verilen finansal tablo donemlen itibanyla i kaynaklars
diginda bedelli olarak sermaye arinm gergeklestirmemiy oldugundan Sirket sermayesine ek
hir fon girisi gergeklesmemistir,

Likidite Oranlart
a-) Cari Oran: Kisa vadeli borglann éidenmesinde bir zorlugun olup olmadigm ghsterir

b-} Asit-Test Oran: Diinen varhklardan stoklarm gikanlmasi ile elde edilen deferin kisa vadeli
yabanci kaynaklara béliinmesi ile elde edilir.

¢-) Nakil Oran: Igletmeye highir nakit girigi olmamas: durumunda elde bulunan nakitler ve
menkul kiymetlerle kisa vadeli borglann ne kadarmn Sdenebilece@ini gdstenr.

Likidite Oranlars i<

Oranlar e 3122023 31.12.2022 31.12.2021 |
Cart Ohran (Dden Varhkles/Kizs Vadel)

Yiikombilikle) ) U 203 1,73 1,46
Asit-Test Oram (iD8nen Varhklar- Stoklar) (Kisa Vadell |19 |3 108!
Yokumilkle ' : 08|
Makit O (Makil ve Makit Benzerleri®isa Yadeli

¥ kil Itk ler has 0,08 e

Sitket'in vadesi gelen borglarim Gdeme giclink gdsicren likidite oranlarindan cari oran
izahnamede yer verilen her finansal tablo dineminde bir nceki tablo diinemine gore arliy
giistermistir. Asit test oram ise aym dinemde dalgaly bir seyir izleyerek artig gistermigtir.
Bunun ana nedeni Sirket'in stoklarinn artiy ghstermesidir. Nakit oran ise piirece sabit bir seyir
izlemistir. Bu durum Sirket’in nakit bulundurmay terci
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Mali Yap Oranlar

Sirket'in kaynak yapisiu ve varhklannm hangi kaynaklarle ne oranlarda kargilandigm
gisteren oranlardir. Bu oranlar ile bir 8lgfide Sirket'in wmn vadeli borglanm Sdeyebilme
kapasitesi gibi mali yapr durumunu analiz etmek miimlinddr.

a-) Kaldirag Orane: Varliklann yilede kagnin yabaner kaynaklarla finanse edildigini gdsterir,

b-1 Kisa Vadeli YokimlaliklerToplam Varliklar: Varbklarnn ylizde kagiman kisa vadeli
yiklmltliklerle fonlandifim glsten,

¢-} Uzun Vadeli YilkiimbiiliklerToplam Varhiklar: Varhklarm yizde kacimin wan vadeh
yikimliliklerle fonlandhgim giistenr,

d-) OzkaynaklarKisa Vadeli Yikiimltlikler: Oz kaynaklasn kisa vadeli yikiimltliklerinin ne
kadarim karsiladifim gosterr.

=) Ozkaynaklar’Uzun Vadeli Yitkimltlikler: Oz kaynaklarn vaun vadeli yikimldklerinin ne
kadar karsiladsfin gdsterir.

i) Czkaynaklas Toplam Varliklar: Varhklann yizde kagimn Ozkaynaklar ile fonlandigm
giisterir.

Mlali Dranlar e

Oranlar 3122023 e a2
ﬁﬂiljiltr?d;fmm {Taplom Yikimlikler / Toplam 0,43 0,51 0.60

arliklar e e
Kisa Vadell Yikiimilokier / Toplam Varhklar 0,23 | 0,44 0,54
Usan Vadeli Yilkimliilikler / Toplam Varhklar 008 | (1K1 0,06 |
Oakaynaklar / Kisa Yadell Yikominlilkler 1,62 | 10K 0,73
Ozkaynaklar’ Uzun Vadeli YakOminlikler 742 5,70 6,50
Ozkaynaklar / Toplam Varliklas 0,57 0,48 00,40

Yukaridaki tablodan gorilecegi Uzere Sirket Izahnamede yer verilen finansal tablo
dénemlerinde her dénem itihanyla giderek daha fazla Gzkaynak finansmamina afirlk
vermekledir,

10.2. Fualiyet sonuglari:

10.2.1. ihrapemin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
faalivet sonuclara iligkin bilgi:

Sirket'in 31.12.2023 tarihi satin alma pllcil endeksine géire raporlanan 2023, 2022 ve 2021 yilhik
hesap donemlering iligkin konsolide almayan kar veya zarar tablosu kalemlerine agagida yer
verilmektedir.

Kar veya Zarar Tablosu (TL) _

[ 011,01.202) 111.01.2022 1.01.2021
Dinen 3122023 3i22021] 3122020
' Hasilat 1,929.569.733 | 2172868871 |.866.305.760
Satiglarn Maliyeli () [1.324.910.891) {1.561.708,621] | (1.527.743,208)
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) pi4.658842 |  611.16D.257|  33R562.852

GU4.6SBHAT| 611160251  338.502.552 |

INTEMERA)
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Gienel Yimetim Giderleri (-} (46,124 866)|  (25.620.2%0)  (22.46d4.6d1])
Pazarlama, Satg ve Dagitun Giderler {-) (94.285.358)) (BR.133.774}|  (66.430.234)

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 154941135 151,842.574| 183910963 |

Eszas Faalivetlerden Difer Giderler () (137.307.075))  (78.356.025))  (57.056.463))
ESAS FAALIYET KARI(ZARARI) | 4NLENZGTH|  STOLBS2TAT) 376,513,185

Vateim Faaliyeterinden Gelirler 79.381 61 210,881 943,647
Yatiem Faolipetierinden Giderler (- - __ (2 f0s) -

FINANSMAN GELIRI (GIDERD ONCEST S61.264200(  STLIDLAONIZ| 377456872

FAALIYET KARI (ZARARI)

Finansman Giderlerd (B6.270.275)| (133.869.642)| (06,085.781)

Mot Parasal Pozisyvon Kazanglars (Bayiplan (198271158} (1SBBI7.6800( (37.264.300)

SURDOROLEN FAALIYETLER VERGI ONCESI 276722857  27TRA13.601 144,106,791

KARI (ZARARI) =

strdirillen Faslivetler Yergi GideriGeliri  (113.570.808}) (113.635.733) 11.228.170
Diamem Vergt GidertGeliri (61612408 | (10850603 (5303313

L%ﬂﬁmﬁhgﬁk’nrm ridderiGedird . (49,958,400 | (102.777.130) [, 741,452
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI "

(ZARARI) 163, 152.04% 164,777.958 185,534, %01

DONEM KARL(ZARARI) = 163152048 164.777.958| 155334961

FAY BASINA KAZANC (ZARAR) 1,2550 1,0597 3,1017

Saiiglar ve Satislanin Maliyeti

Sirket'in 31.12.2023 tarihli saun alma giicl endeksine gore raporlanan net satiglan 2023, 2022
ve 2021 willannda sirasiyla 1.929.569.733 TL, 2.172.868.873 TL ve 1.866.303,760 TL dir,
Sirket'in net satiglar 2023 yvilinda 2022 yilina kiyasla %611 azaly; 2022 yilinda 2021 wibna
kiyasla %16 artig gostermigtir, Sirket'in satuglanmn maliyeti 2023, 2022 ve 2021 yillannda
sirasivla 1.324.910.891 TIL, 1.561.708.621 TL ve 1.527.743.208 TL olarak gergeklegmiglir,
Satglarmn maliveti 2023 yilinda 2022 yilma gére %135 azaly, 2022 yilmda 2021 yihina ghire

ghre %02 artiy ghstermigtir,

TL 01.01,2023 01.01.2022 1.01,2021
3122023 31.12,2022 31,12.2021
| Nel Satglar 1.929.569.733 | 2.172.868.873 1.B66.305, 760
Yurtigi Satiglar 934,861,732 955,333 486 953.123.292
¥ urtdigl Sanglar 997 346,408 | 219277.176|  915.434.068
| Dier Gelirler k387511 d.45%. 869 3.992.052
Sertigtan ludeler () {10.744.660) (3. 480.333) (3.013.731)
| Diigzer Indirimler {-) {2.183.058) {2.751.326) {3.229.921)
Satislarin Maliveti () (1.324.910.891)  (1.561.708.621) ) (1.527.743.208)
Mamul Maliveti {-) {1.296.299.118)|  {1.549.041.936) | {|.505.852.329) |
Ticari Mal Maliyeti (-) (28.579460) (17 666685) £21.890.879)
[ Hiemmed Maliveti £-) {32313)] . =]
Bt Kir / (Zavar) 604.650.842 . 611.160.252 338,562,552

Asafidaki tabloda yurt ici ve yurl disa satis gelirlerinin net satiglar igerisindeki pay ve diger

gchrier ile inde ve indirimlerin net satiglar igerisindeki payr hakkinda hilgi mulm&ktechr
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TL 01.01.2023 1012022 81.01.2021
31.12.2023 31.12.2022 31.12.121
| Y urtign Satiglic 48.45% 43,57 51.07%
Yurtdig: Sabglar 51,68% 36,11% 49,05%
| Dier Gielirler 0,54 % 0,21% | 021%
Satigtan [adeler () -,56% -0, 16%% -0,16%
| Diier Indirimler {-) -, 1 1% AL 13% 00,17 |

Yukandaki tablodan da gbriilecegi fizere izahnamede yer verilen finansal tablo dinemlerinde
2022 yil haricinde yurt igi ve yurt digi satiglann net satiglar igerisindeki pay1 neredeyse egittir,
2022 yilinda bu denge yurt digi satiglar lehine olugmug ve satg gelirleri de artan yurt dig1 sans
nispetinde ariig ghstermigti. Diger gelirler ise fiyat fark: faturalarmdan olugmaktadi. Satigtan
iade ve indirimlerin pays isc stz konusu dinemde gérece sabit bir seyiv izlerken; satigtan iadeler
2023 yihinda artrg gistermigtir. Diger yandan, satglann maliyetinin dnemli bir kisms Jirket'in
firetim igletmesi olmas: ve milgterilerine firettigi firiinleri sunmast nedeniyle mamul maliyeti
kaleminden olusmaktadir, Mamul maliyetinin sabglann maliyeti igerisindeki pay: 2023, 2022
ve 2021 villannda sirasiyla %97, %099 ve %98 olarak gergeklegmigtir.

Genel Ydnerim Giderleri

Sirket'in 31.12.2023 tarihi sutin alma glicl endeksing gbre raporlanan Genel ¥Gnetim Giderleri
2023, 2022 ve 2021 yillannda sirasiyla 46,124,866 TL, 25.620.290 TL ve 22.464,641 TL'dir,
Sirket'in genel yiinetim giderlerinin detayina asagidaki tabloda yer verilmekiedr,

l = 01002023 0L.01,2022| 01012021
= S 12023 SL1LZ022) 31022021
Persone| Giderleri [(23.466.639) | (12.752.037)| (1 1.879.785)
Vergi, Resim Harg Giderleri (8145.301]] (1.610.535)] (1.389.820)
Amortisman Giderler {3.123.826}| (3.616.286)] {2.754.227))
Mu;mrlrlllr. Demgmanhik Giderlerni (2935, 32} (712549 {1.005.605)
koullanim Hakki Amortisman Giderleri (1915976} | (S0E_264) (4R350
 Sigorta Giderferi (LBM.021) | (1.334.5299]  (B11.883)
| Bugy ve Yardimlar (1.B76.185) | {1.120.711} -
Ang Giderleri (LOIZ.979) | (1.638.776)| [1.637.367)
Ofis Kullamm Giderleri (B79.824) | (T70.873)| (L.0G3.189)
Scyahet Kenaklama V. Giderler (367.365)| (557.2T0)| (ITD.E94)
Kiralama Giderleri - -l (250.661)
Ditier (5018191 (5781610  (4%4.860)
Toplam {46, 124.866) | (25.620,290) | (22.464.641)

Sirket'in genel yonetim giderleri iverisinde raporlanan en Snemli kalemler personel ficrel

giderlendir,
Pazarlama Giderleri

Sirket'in 31.12.2023 tarihi satin alma giicli endeksine gire ruporlanan Pazarlama Giderleri
2023, 2022 ve 2021 yillarinda sirasiyla 94.285.358 TL, 88.133.774 TL ve 66.439.224 TL dir,
Sirket'in pazarlama piderlerinin detayina agagidaki tabloda yer verilmektedir.

| Koomiggon Gaderleri
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= I B1.01.2013 01.01.2022 01,01,2021
_ 31.12.2003 31.12.2022 3122021
Ihracat Giderleri | (34.878.67T) | {33.197.033) {23.395.528) |
{23.620.648) | __(33.683.74 ”ﬂ




Persanel Giderderi [25.143.B63) (11 Rah926) (12,404,702}
Promasyon Giderleri (3,377 (0.5 36) (6,858,788}
Fuar Katihim b, Giderler (3.BIEEIL (2.577.992) (1.H3L.T00} |
Seyahnt Konaklama Vi, Giderler (3.277.331) CAECI455) {1.824.299) |
| Sipora Giderleri (31.083) (Be05594) {955.487) |
K.ralama Giderlen (1026184} (487.289) (845237} |
Roklam llan Giderleri (386.244) |  (387.349) (6312.039
Amaortisman Giderleri [1.235.83T) 765550} (928300}
Arag Giderleri | {468.553) (551 950} (329306}
Vergl, Resim Harg Giderleri | {32.173) 42.146) {29.565)
Diger Giderler | {133.563) i315.95%) (2.068.183)
Toplam f (04.285.358) | (58.033.774) | (66.439214)

Sirket'in pazarama piderleri igerisinde raporlanan en dnemli kalemler ihracat giderleri,

komisyon giderlen ve personel giderleridir,

Esas Faalivetlerden Difer Gelirler ve Giderler

Sirket'in 31.12,2023 tarihi saun alma glicll endeksine gire raporlanan Esas Faaliyetlerden
Diger Gelir ve Giderlerinin detayina asafidaki tablolarda yer verilmektedir.

TL 0101, 2023 01.41.2022 og..2020
3112, 2023 31122022 31022021
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler s
Konusuy Kalmayan Kargihiklar 2.571.552 2450539 1.386.358
Kambiyo Karlari 146121424 137.921.997]  176.858.137
| Sigorta Tazminat Gelirleri 21520 2673369 522 646
Vade Fark) Gelirleri _2.0X255 B26.319 475.950
¥ansitma Gelirlen 436014 6. 506680 1IT3417
Tegvik Gelirkeri 3405431 1.265.480 718,839
Diger Gelirler ve Karlar 58643 | | 16,191 77i.617
Toplam 154.041135|  151.642.574| 183.010.963
T 01,00 1023 01012022 01.01,2021
- 31.12.2013 30122022 31.12.2021
Esas Fﬂ-ﬁ!‘&_l;“-ﬂfﬂl:ll Diger Giderler =
Kargilik Giderleri (4.306307) | (4385200)(  (96.512)
| Kambiyo Zarorban | (1320604300 | (733730M5) | (56.160.124)
Dava Kargihiklan : - {T24.310)
| Diger Giderler {730,333} (507 TV [575.518) ]
Toplam (137,307,078 | (18.356.025) | (37.086.465)

Sirkel'in esas fanlivetlerden diger gelir ve piderlerinin énemli bir billimiindn diviz bazh
yapilan sahglar nedeniyle katlamlan kur farka gelir ve giderleri oluturmaktadar.,

Yatrvm Faalivetlerinden Gelivlerl ve Giderleri

Sirket’in 31.12.2023 tarihi satin alma gilcll endeksine giire raporlanan Yatrim Faalivetlermden
Gielir ve Giderlerinin detayina agafiidaki tablolarda ver verilmektedir

™ 0012023 Q00,2022 ol 01,2421
3132013 02202 Ji12.3021

YWatirim Faaliyellevinden Gelivler
Faiz CGelirler 611,539 193,319 266,261
o Babs Kai 1.642 845 17.562 &77.426

Sahit m?-
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Yatrim Amagh Gayrimenkul Degerleme Farka TL1235.207 & .
Toplam 79381612 110881 943657
TL 01.01.2013 01.01.2022 | ©1.00.2021
J1.12.2023 3.12::022 3Lzl
Yatinm Faalivetlerinden Giderler (-} = s
e Biyinel Sl Fasdrs = (2.6063)
Taplam - _[2.605) =)

Sirket'in Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler kaleminin 2023 yilinda artis ghistermesinin esas
nedeni yatirim amagh gayrimenkullerin gergefe uygun defieri ile raporlanmas: nedeniyle

finansal tablolars yansiilan degereme fackichr.

Finansman Giderleri ve Net Parasal Pozisyon Kazang/Kayiplars

Sirket’in 31.12.2023 tarihi satin alma giieii endeksine ghre raporlanan Finansman Giderlerinin
detayina ve Met Parasal Pozisyon Kazang/Kayiplarina asagidaki tablolarda yer verilmekoedir.

1,0 2023 01,401.2022 01812021
h 3n122003 | 322022 3102201
| Flnansman Crilerl
Finansman Faslivetlerivden Faiz Gideri (58.909.637) | (110,397.962)) (56.974.037)
| Finamsman Faslivetlerinden Kor Fark) Gideri (17446.192) | (14.019.132) | {32.462.827)
Komsyon Giderler] (3.709.229) | (5.131.779)] (3.007.203)
TFRS 16 Standard: Kapsamuxda Hesaplanan Faiz Gideri (23572 | (3.517.560) | (2.470.686)
| Difer (Masral vy, (3.659493)|  (B03.ZO0)] (B.171.027)
Met Parasal Pozisyon Kazanglar (Kayiplar) (1982710580 | (158,81 7.6800 ) {37.264.304)
Toplam (284.341.432) | (292.667.322) | (133.350.060)

Sirket'in Finansman Giderlerinden en #nemli kalemi kulleilan banka kredileri nedeniyle
dddenen faiz piderleri ve yabanc: para cinsinden alinan kredilere iliskin kur fark: giderleridir,

Kok Ovaniar:

Sirket’in 2023, 2022 ve 2021 hesap dbnemler itibariyle karhlik oranlaring asagdoki tabloda
ver verilmekiedir.

fi1.01.2023 01012022 | 01.01.2021
Maxie Ceamtan 5) 31.12.2023 31122002 | 31.12.2021
Brit Kar Marji a1 i ] | &
FVEIK Marji 25 26 20
Kear Mar) B i L4
Akl Kar i) (ROA) 8 i E
Ozkaynak Karhlif (ROE) |5 17 32

Sirket"in 2021'de %18 olan brilt kir marj, milsterilere tanman vadenin kisalulmasn sonueunda
Sirket in daha huzh bir sekilde nakde engim saglamasiyla tedarikgilerden vapugi pesinalimlann
etkisivle ve tedarikei afunda alternatif tedarikgiler bulunmas ile birlikie, 2022'de %28
vilkselis pistermig ve 2023"te ylkselisini sirdirerek %63 'e yikselmigtir, Sirket"in 2021 "de %20
olan FVOK mam, 2022'de %2Ve vitkselmis olup 2023'te %624 olarak gerceklesmigtir. 2021 'de
Y14 olan ki marj, 2022 ve 2023'te %8 olarak sabit kalmistr. Bununla birlikte, Sirket'in
FVOK Marjinda briit karbhk nispetinde arng yagamrken; Kar Marinda enflasyon muhaschesi
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etkisi nedeniyle raporlanan net parasal pozisyon kazang kayip nispetinde azalma yasanmisur.
Bu nedenle 2021'de %13 olan ROA, 2022 ve 2023'te azalarak %8 olarak sabit kelmasur,
Jitket'in ROE oram 2023, 2022 ve 2021 yillarinda swasiyla %15, %17 ve %32 olarak
perceklesmistir,

I0.2.2, Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen dnemli degigiklikler ile bu
defisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

firket’in 31,12.2023 tarihli saun alma gitet endeksine giire mporlanan net satislan 2023, 2022
ve 2021 yillaninda sirasivla 1.920.569.733 TL, 2.172.868.873 TL ve 1.866.305.760 TL dir.
Sirket'in net sauglan 2023 yilmda 2022 yilina kiyasla %l | azahg; 2022 yilinde 2021 vilina
kiyasla %016 arlig gostermistir. Sirket'in net satislan yaklasik 2 milyar TL civannda sabit
seyretmekiedie. 2021 vih haricinde vurt igi ve yurt disi satiglarm net satislar igerisindeki pay
nercdeyse egittie. 2022 vilinda bu denge yurt dist satiglar lehine olusmus ve satis gelirleri de
artan yurl disi salig nispetinde artis pdstermistir.

10.2.3. ihraggmm, izahnamede yer almas gerekien finansal tablo dinemleri itibariyla
meydana gelen Faaliyetlerini dogrudan veva dolayh olarak tinemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ckonomik; finansal veva parasal politikalar haklonda bilgiler:

Sicket'in  faalivetleri kredi riski, likidite riski, kur riski ve faiz oram riskine maruz
kaulabilmektedir. Stz konusu risklerin gerpeklesme durumuna gtre Sirket faaliyetleri olumiu ya
da olumsuz vinde etkilenshilmektedir, Bu risklere iliskin detayh bilgive isbu lzahnamenin 5
numaral biliminde ver verilmistir,

103, ihragemm boreluluk durumu
wirket"in 31.12.2023 tarihi itibariyla borgluluk durumuna asagidaki tabloda yer verilmekitedir.

Borgluluk Duram (31.12,2023) Tudar (TL)
Kma vadeli yikimldlikler R0, 132
Garantill
Teminatls 1 54430, 390
Garantisiz'leminntsiz 542,682 742
Uzun vadeli yiikiim ilikler (uzun vadeli borclarin Kisa  vadeli
hasemilair hari) 150.273.173
Garantili
Teminath
Crarantiziz’ Teminatsiz 150.273.1713
Kasa v Uzun YVadeli Yikimldiikler Toplam K30, 356 05
Ozkaynaklar 1.115.046.492
Chlenimis Sermaye | 30, (00040
Sermaye Ddzelimesi Farklan I77. 4-13 l:r'.r_'l
Yeniden Degerleme ve Olgilm Kazanglan (Kayiplas) 2.264.420
Kardan Aynlan Kisillanmeg Yedekber I | 4,560,068
Giegmig Yilkar Kirlan veya 2 ..-:.frarlarl 537.626.481
Déinem Net Ker/Zaran (-] [63.152.050
TOPLAM KAYNAKLAR 1.954.402.797 |
Met Borglulul Darwmu (31,12,3023) Tutar {TL}
LA Makin 13631737
| B Makit Hen ri 2.2, 51:!:‘

ASTIE e h;,“ sy
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C. Alim Satim Amagh Finansal Varhklar

111,020 |

1, Likidite (A+B+C) 36.255.331‘-
E. Kisa Vadeli Finansil Alacaklar

| F. Kisa Yadel Banka Kredileri M.HE.T?{-
G Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism1 04 395 836
I'I Difer Kisy Vadeli Finansal Borglar 4.029.950 |
I, Kisa Vadedi Finansal Borglar (F+G+H) 189,354,552
). Kisa Vadeli Net Finansal Borcluluk (1-F- I!I_] 153,119,246
I, Uzun Vadeli Banks Kredilerd 14 4R4.000
L. Tahviller

M. Diger Uzin Yadell Krediler 1.650.547
M, Uzun Vadeli Finansal Borglululs (K+LAM) | [ 4. 484.01D
O, Net Finansal Boreluluk (J4+N) | 167,603,256

ML22023 tarhi sonrasinda Sirket'in borgluluk durumunda Sonemli bir defisiklik meydana

gelmemistir.

11 IHRAGCININ FON KAYNAKLARI

11,1, Thragemmn kisa ve uzun vadeli fon kaynaklan hakkinda bilgi:

Sirkel’in finansman stratcjisi, fealiyetlerini karh bir gekilde sonuglandiramk Sncclikle oto-
finansman yoluyla faalivetlerin finansmanidir. Bununla birdikie, donemsel olarak oraya ¢ikan
ek isletme sermayesi thtivae veya veni yatinmlar igin banka kredileri kullanilarak finansman
saplamaktadic, Uriin temininde de tedarikgilere olan borglanma ve bayilerden alinan siparis
avanslan bir [inansman kayna@ olarak kullamlmakiadir, Sirket'in finansal viktGmiliklerinin
gogunlugu banka kredilerinden olusmakiadir, Sitket’in yikivmliiliiklerinden kaynaklanacak

nakit gikiglanmin vadelerine gre dagilim agagudaki gibedir,

Malkh

Dielter Dicjieri pihglar | L-dny arass | <12 ay arnmn : {Ii:i
fogrlmy

30022023
Foricli Fomgliar 2SN 5% 229 570 360 ROA06,753 | 1247117 204590428
Finamsal Biralama L;qulr_rimluu B lar 007 543 B,426.073 1,224,728 2. TG0 688 i A44.660
Foiralama Y hkOmlhlik i B9, 837 5,845 B i 1.574.074 5275762 -
Koredl Earti Borglon ___o7res4]|  G7ROS4 572,954 - -
Thcar| Borglar |30 756,733 | 130786753 | 130,75%,753 - -
Dligier Baoscin 46,24 | S523 6.7 = -
Toplam S4RESL907 | 3763320300 | 214.657.486 | 136,500,625 | 2%,135.088
Nakit 1 vl ve
Dgfter Degeri grboglar | I-Jay aras) | 4-12 ny nras lllrrri

toplam

31,12, 1122
Kredi Horglan JS 119613 | 222044432 | TLTOR0O8 | IITAS0 084 | ZhRENIID
Finansal Kiralawa Ijlemlerindan Borglu 6,57 LEDL 4.732.253 T ISLGA3 TIGEST | |GE15.693
Kimlamna Yiiklmiilikleri 12.334.712 T ARS8 TEEARE 2567445 4152421
Koredi Karis Birglan B W 15 1106230 ]  LIDE2W| - 1
Vleari Borglar 31125408 | 131128408 | 13E1 EJMEH -
Diger Borglar 2963111 | BOGNIIL| HOELIIL - -
Toplam 475620995 | 375457327 | TI0SAT491 | 122121800 | 31.6501.336
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Pinhid |

& 12 ny

Drefter Deperi pikeginr | 1-3 ny nras I il we dizerd
fogdnmm .

L e |
Koredi Horglan i RIT. 257 40 | 159,502 367 $.906.673 | 45462174 0443 300 |
Finansal Kiralamn Islemberinden Barglar ZL550.717 | 93A5406 L3758 | 3. 23H.345 4,732,251 |
Fuiralnma Y it Gm 0k eri H.542,730 1156118 | 50,592 Ak 139 333497
Kredi Karli Borglan |LS42.806] 1542806 1,542,806 - -
Ticari Dorelar - 104,258,809 | 194250865 | 194,258 8650 - =
Diger Harelar 120.043.034 | 120043924 | 129.043.904 | - =
Taplam TYLEYT 450 | 496.50%.40) |

gitket'in 2023, 2022 ve 2021 tarlhlerl itibarivle kredi borglanmn Ozkaynaklaring oran
asafidaki tabloda ver almakadir,

_I[- JLIZI0RS JL. 122022 J1.12.20210
Koredi Borgkar 200,511,596 596013 | & 17.257.404
Mekit ve Makit Benzerler (-] 36154316 7. 790387 48, 3'33 *.?IH
Met Finansal Borglar 164357 280,00 247 329205 (0 Jﬁiﬂél;g_l,ﬂﬂ
(Oizkaynaklar 1.1 15046497 950,657 K4 TRA. 950,376
ﬁthax“hhr- Mt Flnansnl m'll-"flll' DE0LGED. I 200 T3 3TH.G08 6 417.996.875,00 |
| Met Finnnsal ﬂu{;hrﬁﬂiﬁlmnil 15% 2% 4T

Yukaridaki tablodan da griildilfil (zere izahnamede verilen finansal tablo dénemleri ibanyla
Sirket’in net finansal borcu hem tutar olarak hem de 0zkaynaga oranla azalmakiadir. Jirkel
yinetimi isbu izahname tarihi itibanyla, Sirket'in meveut borg ve yilkkiimlGliiklerim zamamnda
verine gefirilmesi igin gereken likiditeve we finansman imkanlanna saghip  oldufunu

dilstinmekiedir. Sirket'in vadesi gelen finansal Gdemelerini karsilama gilelindl  gisteren

FAVOK/Faiz Gideri ile FAVOK/Net Finansal Borg oranlarna asafidaki tabloda wver

verllmektedr.

(TL} eageen ] 2022 ]
Finansman Gideri A6.270.275 133 869642 0085781
Net Finansal Borglar | 176.103640| 266635759  399.047.049
FAVOK® 518,748,405 S50 806,43 | 293445128 |
 FAVORNet Faiz Gideri 6,01 4,11 3,03
FAVOK/Net Finansal Borg 2,55 207) 0,

YWAVOK, esas foalivet karma mmoriivman ve ilfer pap g:d't'ﬂ'm:mr eklerwesi syrelinle ."r-l.'.m,:r.l'am.lu.:.n."

Yukanda tablodan da girilecefi Uzere, lzahnamede yer verlen finansal tablo disnemleri
itibaryla Sirket'in net borglulugu azalma efilimdedir. Sirket meveut karlihik seviyesinde faiz
gelitlering 6,01 kat kadar édeyebilme kapasitesine sahiptir,

112, Nakit akslarina iliskin degerlendirme:

Sirket'in 31.12.2023 tarihli satin alma gliell endeksine gire raporlanan ve &zel bafimsiz
denctimden geemis 2023, 2022 ve 2021 yillik hesap diinemlerine iligskin nakit akis tablosu

kalemlerine agagida yer verilmekiedir,

TL 01,01.2923 01012022 | 31122020
31.12.2023 J1.02.2023 | A1.12.2021 |

A, lsletme Faalivetlerinden Makit Akiglar 114,349 560 183610573 | 150,409 246
B, ‘l'anrlm I'ha.llynllerindnﬂ E-'.u}ln&!:lamn Makii Abaglar ~h4 (5H 958 44724763 -107236.020
i iy 1 =559 958 -83. 041 T40 ! LE.O6 1400
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:;‘:EIJ;-FE; Malit Benzerlerindeki Net Amaﬁtzulu;l 4087367 -I!I-.NM?I}" T0.834.606
IF‘:"LH:Jjahll ve Makil Benserler F.i'i"f:-’l‘lﬂ:lﬂkl Enflasyon | 26.648.704.00 | -30.457.986,00 ~3§.’?'|5.33'F.I}ﬂ'_
ArBrCiDy L nerdeld e ATUAZINS | 3y a6071,00] 19.486.48400 34.919.259.00
E. Donem Bagl MNakit ve Nakit Benzerlen 67.790.387,00 | 44.303.903,00) 13.584.614,0)
?:fﬁffﬂfﬂ; Nakit ve  Nakit —Benzerleri| oy yic0a] 67.700.387,00 48.303.903,00

Sirket [zahnamede ver verilen her {inansal tablo dinemi itibariyla faaliyetlerinden nakit akigt
elde etmistir. Diger yandan her faalivet dinemi itibarivla vatnmlara devam edilmigtir, Bununla
birlikte Sirleet 2022 ve 2023 yillaninda finansal borglanni 8deyerek kaynak yapisinda daha fazla
dzkaynak finansmammna afirhk vermistir. 3irket faaliyetlerini oto-finansman yoluyla finanse

edebilmektedir,

Sirket'in faalivet devir siirelerine ve nakit devir stiresine agafidaki tabloda yer verilmektedir.

Faalivet Devir Siirelerd 51122023 Jl02.2022 31.12.2021
Alacak Devir Hizi (Kez) 2,64 2,28 2,02
Alscak Devir Hizi {Giln} |38 140 180 |
Srok Devir Hize (Kez) 229 3,44 3,72
Stok Devie Hiz {Giin) | &0 106 08
Pegin Cdenmiy Giderler (Kez) el 48,14 13,30
Pesin Odenmis Giderler (Giln} 12 & 27
Borg Davir Hiz (Kez) 1013 i 780
Borg Devir Hiz (Giin) 36 3l 46
Eviglenmis Gelirler (Kez) 6.07 308 4,89
Ertelenmis Gelifer (Giin) il 12 15
Nakit Dingil Siresi (Giin) 213 171 185

Sirket'in alacaklanmin devir hiz izahmamede yer verilen her bir finansal tablo dénemi itibaryla
Wzlannugur, Sirket alacaklanm daba huzh bir sekilde tahsil ederek nakde erigim stresini
tzlandirirken; daha fazla stok bulundurmas: nedeniyvle stok devir iz yavaglamig ve nakde
erigim stiresi de daha fazla stok bulundurmasimn etkisivle 2023 yilinda artig géistermigtir,

11.3, Fon durumu ve borclinma ibtivac hakkmda degerfendirme:

Sirkel'in 31.12.2023 tarihi satin alma piicli endeksine gire raporlanan Kisa Vadeli
Borglanmalan 2023, 2022 ve 2021 yillannda sirasiyla 100.271.055 TI., 185.945.686 TL ve
202,881,042 TL dir. Sirket’in 31.12.2023 tarihi satin alma giicli endeksine pdre raporlanan
Usn Vadeli Borclanmalann Kisa YVadeli Kisumlar 2023, 2022 ve 2021 yillaninda sicasiyla
04,805 856 TL, 106.001.228 TL ve 151.412.412 TL dir. Sirket'in 31.12.2023 tarihi satin alma
pllell endeksine ghre raporlanan Uzun Vadeli Borglanmalan 2023, 2022 ve 2021 yillannda
sirastyla 17.202.065 TL, 42.479.232 TL ve 93.058.398 TL dir. §irket"in Kisa ve Uzun Yadeli
Finansal Yitkilmlliklerinin detay: asafidaki gibidir.

Kisa Vadeli Borglanmalar 32223 | 3Liz2022 (TWPETTH]
Banka Kredileri W458TT6| 174535551 187.390.175
Finansal B 3.356, 796 4811241 [ 1.698.422

124




Kiralama Yakamlutoklerine lligkin Borglar [ sTe2ame|  sd92.662 ) 2.249.639
Diger Kisn Vadell Borglanmalar 672054 1,104,230 1.542 806
Toplam 100271065 | 185945685 202881042
Usun Vadeli Borglannsalarm Kisu Vadeli Kram ar 31.12.2023 31.12.200 31.12.2021

Hanka Kredileri 04805 856 [000, 228 150412412
Tuplam 94895856 106001228 151412412
| Usun Vadeli Borclanmalar == .Hvli“..a-ﬂﬂ M. 122 31220210

Bankn Kredileri 14,484 D10 33,476,604 76.912.012
Fimanaal Kiralama [slemlerinden Bargkir 1,650,547 2. 16l 258 95552404
Kirplama YikimiDlaklerine lliskin Borglar 1.067 508 6. 342,070 0,293,092
Toplam 17202065 42479131  03.058.398

Yukaridaki tablolardan da géeiilecefi teere Sirket'in finansal yilkmliilikleri banka kredileri
ve finansal kirslama borglanndan olugmaktadir. Asafdaki Tablolarda Banka kredilerinin ve

finansal kiralama borglanndan kayneklanacak nakit gikislaria iliskin vade yamlanna yer

verilmektedir.
| Vade Dagilims 31.12.2023 31.12.2022 31022021

=1 oy T& 764,768 T5. 7T 308 82.418.604
d=12 ay 16, 55% kad W AT 005 42 75242
13-36 ay Fd, B4 0010 Hralg.and IRA15 208
17-60 ay = " 4 .
Toplam 199, 538,642 190,573,324 155.580.011

lzahnamede yer verilen finansal (ablo dénemberi itibanyla kullandar banka kredilerinin etkin
faiz oranfarina ilgili para binmi cinsinden agagidaki tabloda yer verilmekiedir,

31022028 Dibvie Miktun TL Kargihie | Etlin Faie Oram (%) |
LIED Krediler 2068 053 60.989, 586 ied
T1. Krediler 1 38.84%9.057 “aid
Toplam LOG6R.05Y 190 838,642
31123022 Diviz Miktar: TL Kargihgs | Etlin Faie Oran (%)
LIS Korediler DE5 574 18.037.133 e
TL Krediler — 172.486.191 954
Endlasyan Sanum Etkiz] 123.440.058 |
Toplam DE5.5Td A14.013.3R1
31.12.2021 Diiviz Miktar TL Karsihg | Eckin Faiz Oram (%)
USD Kreadiler 1.375.406 18.365.793 %l
TL Krediler = 135.200.317 %13
Enflasyom Sunum Etkisi 262 128488
Toplam 1315406 415.714.598
11.4. Isletme sermayesi beyan:
TL 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Danen Varlklar 1.401.359.164 1.534.612.377 1.574.477.098
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Kisa Vadeli ¥ilkiim ilikler [ 689,083,132 578.214.171 1O76,449,129 |
Cari Oran B 2,08 1,75 1,46 |
Nt Tgletme Sermayesi | 712276032 656,388,206 98027969 |

Sirket’in 31.12.2023 tarihi itibanyla net isletme scrmayesi toplam dénen varhklardan kisa
vadeli yuktmldltklerin ¢karttmasiyla 712.276.032 TL olarak hesaplanmistir.

I1.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak Snemli derecede ethilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimm kallanmma iliskin simrlamalar hakkinda hilgi:

Yoktur,

11.6. Yinetim Kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatrimlar ile finansal
Kiralama yolu ile edinilmis bulunanlkir dahil olmak fzere meveut ve edinilmesi planlanan
inemli maddi duran varhklar igin Sngiriilen fon kaynaklan hakkinda bilgi:

Yoktur.

2. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. lzahnamede yer almasi pereken finansal tablo diinemlerd itiharivla ibrageimin
aragtrma ve gelistirme politikalar ile sponsoriuk vapbigi arastirma ve gelistirme
etkinlikleri igin harcanan tutarlar da duhil olmak iizere bu etkinlildler icin yapilan
idemeler haklanda bilgi:

Sirket faaliyetleri kapsaminda, Ar-Ge qalismalanindan ziyede Ur-Ge caligmalanna agirhk
vertimekie olup, Ar-Ge ¢ahigmalanna dahil edilebilecek yeni trtin gelistirme ve pi VASAYA Sunma
hususlannda ulusal ve uluslararas: sektiir trendleti ve egilimleri tnkip edilmektedir,

Ur-Gie kapsamindaki var olan gelistime siireglerinde, sistem ve uygulamalarn gelistirilmesinin
vanm sirs, kullamier isteklenndeki degigimler, lojistik sliregler ve gevresel cikiler dikkate alinamk
liretim stireglerinde lyileglirmeler yapidmas ve altematif hammaddeler kullamlarak firetim
gereklestinilebilmesi hedeflenmektedir, Bu baglamda, titketici taleplerindeki hizl degisimler
ve geligen teknolojilere uyum saglama amaciyla pazar ve kullanier ibtiyaglan dilzenli olarak
analiz edilmektedir. Aruk kirh olmayan veya pazara deper katmayan {iriinler glincellenmek e,
iirtinde ve tiretim sireglerinde iyilestirmeler vapilmaktadir,

Teknoloji ile wyumiu yeni bir tiriinil pazara sirmeden tince, en kullanisl ve en kaliteli hile
getirmek; orta ve uzun vadede Sirket'in kirlligim arwmak amag ve hedeliyle, gelisim odak!
salismalar vaprdlmaktadir,

Sirket, AR-GE faalivetlerine, #ncelikle pazann ihtivacr olan ulusal ve hatta uluslararas:
diizeyde rekabet avantaj: saflayabilecek yeni ve gelismis drinlerin lespiti ile baglamaktadir,
Testler ve laboratuvar cabismalarmin ardindan Gretim slregleri dizayn edilmekic ya da
ivilestirilmektedir.
Sirket, dzellikle eldeki kaynaklan en iyi ve ckonomik sekilde kullanarsk, olabilecek en ivi
irlinil Oretmek ve frlin sepiminde titketici istek ve gereksinimlerini tn platda tutacak Qrin
yelpazesi olugturmak amacivla yeni tritnlegi (eetim programma dahil etmektedit.

f o i}
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Stz kenusu program kapsammnda, Sneelikle tinintin dzellikler tetkik edilerek dretilebilirligi
analiz edilmekie ve ihracal potansiveli olan Griinlerde katma degerin artinfmast igin Ur-Ge
vahgmalan gergevesinde yeni stratejiler gelistirilmekiedir.

Sirket Ur-Ge gahgmalan kapsaminda;

- Uretimi gergeklestirilen firiin parcalanm tedarikgilerden degil, malivet avantaj: yaratacak
gekilde kendi bilnyesinde firetmeyi,

- Uygon malzeme coviimleri Uireterek, pazara yilksek kaliteli ve erigilebilic iirlinler
SUTIMAYI,

- Miigteri istek ve ihtiyaglarma ve gevresel etkiler ile diger dinamiklere baglh olarak degisen
pazar trendlerine uygun Oriinler Gretmeyi,

- Uretim stireglerinin optimizasyonunu saglayarak hem kepasite arig hem de kalite ve
maliyel optimizasyonu saflamay hedeflemektedir.

- Ur-Ge galismalan pazar taleplerini anlamakla baslamakia ve ardindan olasi ¢oziimler
belirlenmektedir, Calismalar, genellikle alti adimh bir gergevede viiriimektedie: Fikir
olugturma, araglirma, planlama, prototip olusturma, kaynak ayirma ve malivetlendirme.

Bir diriniin ilk fikirden piyasaya siinilmesi, geri bildirim toplanmas: ve sonrasina kadar olan
tim yoleulugunu kapsamaktadir. Uriin Ozerinde yinelemeler vaparak ve yeni striimler
geligtirerek lambim sonrasinda Uriln pelistirme sifrecine devam edilmekitedir.

jirket izahnamede yer wverilen finansal tablo ddnemleri itibartyla herhangi bir Ar-Ge
cahigmasina ya da etkinlifine sponsor almamustir,

13, EGILIM BILGILERI

13.1, Uretim, sutig, stoklar, maliyetler ve saly fiyatlarmda ghiriilen Snemli en son egilimler
haklanda bilgi:

Isbu btlumde son donemde yaganan piyasa cgilimlerini yansitmasi agismdan [MSAD
taralindan yayimlanan 2024 yili Ocak ayt endekslerine ver verilmistir. Endekste ver alan ve
2017 Aralk ila 2024 Ocak dénemini kapsayan verilerin baz alinmas: suretiyle, Sirket
yinetiminin gelecege iliskin beklentileri olusturulmustur,

2017 yal bagindan bu yana Sirket'in faaliyet pésterdigii ingaal maleemeleri sekidriindeki faaliyet
endeksi asagidaki sekilde gerceklesmistir,

PLASTIE wp HITAL §
S, G i ek D2
o A K ARG AR T
T Hipurie SO0 R0 114 T
Mo Ry (SSR0TS 1001 T PE-F IR FA

127



i b GUEEGD 11BN T

FAALIYET ENDEKSI AGUSTOS 2013=100

L

S C T B B AU R TR

Koynak: IMSAD, fngaat Malzemeleri Sanayi Ends ksl

Ingaat malzemeler sanayi faaliyetleri 2024 yili Ocak ay itibanyla bir dnceki aya giire dilsilg
giistermigtiv. Mevsimsellik etkisi Ocak ayinda Faaliyet Endeksi'ni smirlamistic, Ocak ayimda
para politikasindaki sililagmanm i pazar satglanndaki etkileri glrQlmistir, Kiiresel
pazarlarda durguniuk yeni yilin ilk aymda da devam etmigtic. Bura ragmen, Faaliyet Endeksi
gegen yihin ocak aymm 9.5 puan iizerinde gerceklesmistir. Sirkel yénetimi, 2024 yilinn
devarmndy fzaliyet endeksinin 2020 yilmn Mayis ayindan itibaren stiregelen artg trendini
korumasini ancak, arig hizmin 2020 yilimn Ekim ayindan sonea siregelen trend gibi daha az
ve dalgali olmasim beklemektedir,

Uretim

Uretimde 2023 yal itibariyla yiksek arig gerpeklesmistir,

DRETIM ENDEXSI AGUSTOS 2013100
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Ancak 2024 yilmn devaminda ulusal pivasalarda ekonomi politikalarr ve mevsimsellik,
uluslararas: pivasalarda isc vavaslama sekitiedeki firetim zerinde belirleyici ohnaya devam
edecektir. Sirket ytinetimi, i¢ ve dig talebin belirsizlifini kenumas: nedeni ile 2024 yilinda
tretimdeki artry trendinin devam etmesini ancak, dalgal bir sevir izlemesini beklemektedir,

Satis Fiyatlar, Malivetler ve Stoklar

Sirket'in {iretimini pergeklegtirdigi Orilnlerin gerck hammaddeleri gerchse fiyatlan dovize
endeksli olarak belifenmekie olup, hammadde ve iiriin fiyatlars yurtdig satis fyatlaring paralel
olarak arlig va da azals gosiermektedir. Buna giire yurtdigi satig fiyah endeksi asapdaki
prafikieki gibidir.

YURTDHSH SATIS FIVATLARI ENDERS] AGUSTOS 2013 =100
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Kaywak: IMSAD, Irgmar Matzemaleri Sanayi Endeksi

Crafikten de girilleced: Ozere satg fiyatlan 2020 yili Mayis Ay sonrasinda ciddi bir artig
egilimine girmiglir, Diinya'da siiren enflasyonist efilimler sbz konusu arbis efilimini
hizlandimmigtie. Bunun sonucunda tiretimde kullanlan hammadde fiyatlar: ile Uriinlerin satis
fiyatlan artiy egilimini korurken; Sirket'in bulundurdugu stoklann da maliyeti artiy
ehsierdiginden stok tutarlarinda da artig efilimi gérillmektedir, Sirket yonetimi, enflasyonist
etkiler buskilanana kadar bu efilimin stirmesini beklemektedir

Sal wlar

Hem yurtici satiglar hem de ihracat 2023 yili genelinde Snemli dlglide artig ghstermistir. Bunun
sonucunda satiglarda 2023 yih itibariyla yiksek ariis gdrilimistir, Artizin bir bSlamb enflasyon
kaynaklidir,

. Rl
P HARTIE vwHE \ L]
ol A Wi Drposog Vil - i

B o e i o) gk g 4 IST, 129
U T TR E SRR S

. Wi M TR0 T4 10




CIRO ENDEXSI AGUSTOS 2013=100

w0

MR B g g

]
i
]

Kepmek: IMSAD, Ingont Malzemeleri Sanapi Endeks]

firket yinetimi, fretim ve satig fiyatlanndaki artis egilimine bagh olarak satislann da artmasing
beklemektedir.

13.2. Ihraggnin beklentilerini dnemli Glglide etkileyebileeek epilimler, belirsizlikler,
talepler, tanhhiitler veya olaylar hakkmnda bilgiler:

Vergi, giimrik ve diger yasal diizenlemeler

sirket, hammaddelerinin bir baliimind ithal etmesi ve Griinlerinin de tnemli bir kismum vurt
digina satmasi nedeniyle giimrilk meveuatina tabi oldufundan ithalatihracat vergilerinde ve
glimeik mevzuatinda yaganabilecek degigiklikler Sirket” in faalivet sonuglanmi nemli tlgllde
ctkileyebilir,

Diger taraftan, ithalat ve thracala iliskin dizenlemelerin, Sirket" in faalivetlerini kisitlayicr
yinde degistirilmesi va da Birlesmis Milletler'in, diger uluslararasy Brglilerin veva diger
devletlerin trinlerin ithal ve ihrag edildigi tlkelere ckonomik yapurim, veni vergiler veya
ambargo uygulamas: veya ticarel savaglan, Sirket'in faalivetleri tzerinde olumsuz ctki
varatabilir.

Yurt igi ve yurt dsi pazar belivsizlikleri

Son dbpemde dalgal seyir izleyen hammadde fiyatlan, ulusloraras: deniz ve kara navien
fiyatlanndaki artiglar, satis birim fivatlan tzerinde basks kuran des kaynakl etkenlerdir. Asgari
ticretlerdeki astig da yine satig birim fiyatlan zerinde basks yaratan en Gneml; iy etkendir.

Sirket’in hizmet verdigi sektiirlerin durnmu

Clobal ve yerel bazda yasanabilecek yavaslamadan kaynakli talep dilgiisii veya migterileri

ilgilendirebilecek  yiirlrloge girebilecek olumsuz/siki meveuat degigiklikleri nedenivle,

milgterilerin nFcra,sj-yuml sorunlar raﬁamasb,linansal agidan zorluk yagayan miisterilerin
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kapanma noktasima gelmesi veya Sdeme pilgliigiine ditsmesi gibi durumlar Sirket faaliyetleri
iizerinde de olumsuz etki yaratabilir.

sirket operasyonlarinim finansmam

Sirket'in faaliyer pOsterdigi sekidr isletme sermavesi ihtivacr dogurmaktadir, Sirket’in ticari
ilecaklanmn ve stoklanmin hir kismu ticari borglar ile finanse edilicken geri kalan kismi
ozxaynaklar ve faaliyetlerden elde edilen nakit ile finanse edilmektedir, Bunlann veterli
olmadify ya da zamanlama apsindan wyumnlasmadign durumlasda ilave banka kredisi
kullamimas: gerekebilir.

Dijviz kurlarinda dalgalanmalar

airket’in faaliyetleri ddviz kurundaki dalgalanmalardan elumsuz etkilenebilmektedir, Sirket
meveut durumda diviz kurundaki dalgalanmalara regmen dnemli bir arara ujiramadan
faaliyetlerine devam edebilmekiedir, Bununla birlikte, diviz kurunda Sicket'in aldifn risk
pzalticn tedbirlern yetersiz kilacak derecede siddetli ani defisimler Sirket’in faalivetlerini
etkileyebilir,

Makroekonomik ve politik gelismeler

Istihdam seviyeleri, enflasyon, briit bilyitme dahil olmak Ozere kiresel, biilgesel ve yerel
ckonomik wve politik kogullar, hikimel degisimleri, vergi paolitikas:, meveut Covid-19
pandemisi de dahil ve bunlarla sirli olmamak tizere salgin hastah klar, terde saldinlan, deprem,
sel baskim gibi dogal afetler, déviz ve faiz oranlanmn arhg, Sirket'in faaliyet sonuglanm
ctkiven faktdrler arasinda ver almaktadir. Sitketin faalivetieri Tiirkiye'de ve Diinya’da yasanan
ckenomik kojullardan etkilenmekte olup, Dinyada ve Tiirkive'de yasanabileeck ckenomik ve
siyasi peligmeler rekabetl ve yatirim kosullanm olumsuz etkilevebilir,

Bunlara ek olarak, Dilnya ticarctinde son yillarda yaganan ve biiyilk dlkeler va da ticari bloklar
larafindan kargiikh yiriii0ge kovulan serbest ticareti engeller nitelikieki korumac ticari
bariverler, artumlan pimrilk vergileri, birhirlerine yiiksek oranda eklemlenmis pazadardaki
belirsizlikleri tetiklemektedir. Bu global belirsizlik ortamm, (i tcari Gaaliyetlen sdincirleme
olarak kitd ybnde etkilemekie, talep ve arz baskilamakiadir,

14, KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1, hraggimin kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Ihrageinin kar tahminleri ve beklentilerine esus teskil eden varsayimlar:

Yoktur.

14.5. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bafimswz glivence raporu:

Yoktur,

1=L-L Kar tahmini veya Inklulhll:rlnin, geemiy linans gilerle karsilastrilabilecek




Yokt

14.5. Daha dnce yapilnng kar tahminleri ile bu tabminlerin ishu izahname tarihi itibariyla
hala dogiru olup olmadig hakkinda bilgi:

Yoktur.

I5. IDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. ihrager min genel organizasyon semas:
Formill Plastik'in organizasyon semas: agagida yer almaktadir.

15,2, idari yap:

15.2.1. Ihragemm yiinetim kurulu iiycleri hakkinda bilgi:

Esas stizlegmenin " Yonetim Kurulu ve Siresi” baslikh 9*uncu maddesi uyarinca Sirket’in islen
eng &,;pml lasafindan TTK ve SPKn hikiimleri gergevesinde en gok 3 yil stireyle

vg idaresi g
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girev yapmak dzere secilecek en az 3en gok 7 kisiden olusan yonetim kumily tarafinden
Ustlenilmigtir. Sirket'in 17.04.2024 1arihli olaganiistdl genel kurul toplantisinda 3 yil siirevie
gorev yapmak (zere secilen yénetim kurulu fyelerine iliskin bilgiler agagidaki tabloda ver

almaktadar,
. {ifires ]
anm & Yilla
Siresihs
Aih Bay i Cdren Is Adresi "‘""i“”"'. fun Sariaye Pay
llﬂ:n-ﬂu o] .
Gircder Efkrex __hlj A
Cumbhunyer Mhalles Chiirpirsar
: ¥Boctim Yolu Cabjcsi Kaya ey um Kunigay! | 4van
I aydar Fahin Kwruby I Maerkezl  Siesi  Cocyi | Yooelm Kuruly Vi 11 A HIE4E | 13
Bugkan | Apanman KaeR  ba SA/144 By s ¥
Biypikyekivece ikl
Lurthuriyed Makaliess Glirpana
Wi e Yalo Coddos) Kaye Belilespum)
| Fitari K grnbu| Kungty 1§ Meked Ritesi  Carg ﬁ;:&i”ﬂdlll ....?ll:r:iﬁ
[ Bnchan Vekili | Apanmme Kap8  MosAd4d ! o
T
C‘mmur'q.-clwwmrnlmmq;
" ¥l Caddesi Kayn Milonyan
S S | el |5 Mokes  Sisi G| Pl Mo e ;
Agariman  Kat® Moo SA?Ldd ’
- Divokgrkmece/stanby|
Cumnbairnyt Mahallcai Gilspar
Yodu Caddes! Kayn Maenyum
¥iinetim ; : : . 3 Tilf
O Hi Yo Merkexi 0 Siesi Carsi|  Finss Modo
Burulu Dhvegy Apwtman Ketf MoSAT4S Yil [l Ay
Ry nkgeh i ceisimbia
ﬁuhlhurij-eth-lnhdleai-ciumm-
i Tolu Cadfesi Kova Milewysm
; Yiauotioa d vy X I Yil2
Goade Cmoglu | i [ Meben S Oy Muliascke Mikdim
Kuruhs Llyos Apurtmany Knt¥  NosSAH o Tl 11 Ay
Bty ik ekaseoelstanhul

Yonetim kurulu iivelerinin thrager diginda yirGttitklers girevier agafidaki tabloda yer

almaktadsr.
Adh Sovadi Firket Unvam Gireyi ]
| Haydar Sahin Vakfi Kurscu-Ytnetim Kuruiu yesi
Formll Holding A.§. Kuruew
Haydar $ahin ko Yilaetim Kuruly Oyesi
Akunpe ¢ Ve Dig Tiearet 10,86 ﬂ&‘;‘:
Fahri Kumbul Haydar Sahin Vak(] Mitevelli Heyeli-Yonetim Kurula Dyesi
Sinan Sahin Havdar Sahin Vakh Miiterelli Heyeri-Yanetim Kurufy Uyesd
| Cmer Hot | Haydar Sahin Vakfi Miltevelli Heyeti-¥ tinetim Kuruls Uyesi
Omer Hol Haydar Sahin Vakf Mutevelll Heyeti-YBnetin Kurulu (yesi

15.2.2. Yiinetimde siiz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
irket yinetiminde 6z sahibi olan personeflere iligkin bilgiler agagidaki wbloda yer almaktadir,

; Rermiaye I"l;n_
Arh Seyad) Glirev Iy Adresi Son 5 Yilds Ihragpuda silendipi
Girevler TORECT
Cunstunyct Maknilesi Cairpanr Yol 2
Torabi Viigam | VG Fibeka | Coddesi Kaya Mileayuum ig Mirkeri i
Midilny Rilesi Cargs Apartnes Kb a
NocSAS144 Rivi iecellsimbl | FVL Fabrika Midorn |
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| Cumburlyet Mahaltes: Girpmar Yas

Mital Koy Msilumyum ig Markest T
L Erding Filgi; i r‘”;’hgi'aj“r;m;‘:d*hf‘:;“" Metn! Friwikn Mndara '

Mo SAS 144 Biyiik pekmege fstanbl

Cumburlyet Mahallesi Gapmar Yol |
| Abmat Kale Ihiasai Cabdesi Kays Miengram iy Mk

Enoadinmsny Siexi Cargt Aparie Ksoh
| Noc5ipad Biytikge knvece st lowaiat Koaniinasars
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15.2.3. Ihraggr son 5 yal igerisinde kurulm ug ise ihraggmin kurocular haklanda bilgi:

thrager nm kurulug esas sizlesmesi HLO1, 1992 tarihinde tescil edilmis olup, son hes yil
igerisinde kurulmamgnr,

15.2.4. Thraggmn meveut yiinetim Kurulu iiveleri ve yinetimde siiz sahibi olan personel
lle ihraggr son 5 wil igerisinde kurulmus ise kurueularm birbiriyle akrabahlk iliskileri
hakkmnda bilgi:

Siman Sahin Haydar Sahin’in ogludur,

15.3. Ihrageinm yénetim kurulu Giyeleri ile vinetimde séz sahibi olan personclin ydnetim
ve uzmanhk deneyimleri hakdknda hilgi:

Yonetim kurulu fiyeleri ile yonetimde s82 sahibi olan kigilerin Gegegmisierine asafida yer
verilmektedir.

Yénetim Kuralu Cypelerinin Ozgecmisleri
Haydar Salin (Vinetim Kuruiu Bagkam)

3071960 tarihinde Tokat'ta dogmustur. Nktigrenimi kdiytinde tamamladiktan sonra fstanbul'a

Belerek kitgiik vagta i hayatina atilmigtr, Torna, tesviye ve kalipeihik alanlarmda ustalastiktan
sonra, 10.01.1992 tarihinde Formil Kal) pgilik Tic.ve San, Lad. $ti* sirketini kurmugtur. Rir afire
kalip imalating devam elmig, sonrasinda plastik boru baglant elemanlan liretimine baglanustir.
20001 yillarn bagindan itibaren “FORMUL” ve ard; sira diger markalan tescil ettirerek plastik
tesisat firlinleri pivasesinda kullantdan trin pamun genigleterck faalivetlerine devam etmigtir,
Kurucusu ve en bilyiik paydagi oldugu Formiil Plastik ve Metal San, A5, sirtketinin Yénetim
Kurulu Bagkanhigin siirdiimekiedis. Evlj ve 3 gocuk babassdir,

Fuleri Kumbul (Yanetim Kuruln Bagkarn Vekili)

(01.10.1958 tarihinde Antalya/Serik® 1o dogmustur. [Ikégrenimini kityiinde, ortaokul ve liseyi
Mersin“de deviel parasiz yatth okulunda okumugiyr, Yilksektgrenimini Ankara Ticari [limler
Akademisi Bankacilik bilimiinde tamamlamustir, Sirast ile banka miifettiglii, banka sube
mikeligl, tretim sirketlerinde finans yiineticilifi yaprustr. Son olarsk Formiil Plastik
[irmasinda Genel Miidiir Yardimeidiy ve Yanetim Kuruly Bagkan Vekilligi gorevini
stirdirmektedir. Evli ve 2 cocuk babasidir,

Sinan Sahin (Yinetim Kuraln Opesi)

26.08.1987 tarihinde Istanbul/Kadikiy"de dogmugtur. [lkzrelim ve liseyi Istanbul’da

akumugtur. Trakya Universitesi Makine Mithendisligi boliminden 2011 yilinda mezun olmis

ve 2021 yilinda Yildhe Teknik Oniversitesi'nde Isteime Yoksek Lisanising tamam lnmistr,

P:afesyunnl i5 hayati boyunea anahtar teslim tesis kurulumlan, proje ve bakim-onanm yiinetimi
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yapmugiir. Su an Formil Plastik'te Fabrika Midiril olarak pérevine devam atmektedir. Fvli ve
| ¢ocuk babasidir.

Cimer Hot (Finans Midiiri)

19.12.1978 Istanbul/Bakirkisy "de dofmustur, Yilksekdgrenimini Anadolu Universitesi [gletme
biiliimiin de tamamlanuglie, Yaklagik 2 yillik bankacihik deneyiminden sonra, plastik sektorine
pegly yaprugtir, Plastik sektdriindeki firetici firmalarda; finans, mubasebe ve saug balimlerinde
pahgmigtr. 2022 yihnda Formiil Plastik ailesie kaulmg olup halen Finans Midirl olamk
gdrev yapmaktadw, Evli ve | ¢ocuk babasidar,

Gdzde Crraglu (Mukasebe Madiira)

29.12.1987 tarihinde Istanbul/Fatih’te dogmugtur. [Iktgretim ve lisevi istanbul’da okumustur,
Yitksekdgrenimini Kirklareli Universitesi SBM YO Muhasebe Balimi ve Anadolu Universitesi
Igletme Fakiiltesi [sletme Baliminde tamamlamishr, Lojistik ve naklive hizmeti veren tzel bir
sirkette Muhasche Muodarldga porevi yapmustir. 2004 yilhindan bu vana Formil Plasiik
firmasindn Muhascbe Mudirltgh gorevini stirdiirmektedir. 2020 yilinda staj stiresind ve
sinavini baganyla lamamlayarak Serbest Muhasebeci Mali Miisavir rubhsatim almaya hak
kazanmistir. Evii ve | ¢ocuk annesidir.

Yiinetimde Siz Sahibi Personellerin Ozgecmisleri
Trirabi ¥Yoliderem (PVC Fabrika Mdiiri)

04.04.1983 turihinde Sivas/Zara'da dogmustur. istanbul/Begedar Teknik Lisesi ve lstanbul
Universitesi Meslek  Yiksek Okuly/ Makine Bolomlerinden sonra, Afvon Kocatepe
Universitesi Makine Mihendislifini bitirmigtic. Teknik Lise ve Mihendislik Fakliesi
mezuniyeling kadar olan dfrencilik déneminde, Makine Teknisyeni olarak ¢alisma vasaminimn
iinde olmugtur, 2008 yilindan itibaren de makine {retim sirketlerinde plastik boru gekme
makineleri ve hatlanmin arsgtiwma, tasanm, geliglirme ve (retimm eperasyonlarmds Makine
Mihendisi olarak deneyim kazanmigtie. 2020 yilindan bu yana da Formtl Plastik PVC Fabrika
Mudirlaging yiritmektedir. Evli ve iki cocuk babasidur,

Erding Bilgic (Metal fabrike Middril)

1977 yihnda Istanbul/Eyipsultan’da dogmugtor, Tikogretimini Eylipsultan’da Oragretimini
Bayrampasa’da Ticaret Lisesi / Muhasebe bdltminde tamamlamistir, Yiksckgrenimini Indnii
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Faktltesi / Pazarlama bélimil ve Anadolu Universitesi
Isletme Fakiltesi / Isletme Boliminde vapmisur, Uresim Sirketlerinde siras: ile Muhascbe
Sorumlbusy, Sans ve pazarlama Sorumlusu, Teknik ve lsletme Midirligi porevierini
yiirltm{gtdr, 2019 yilmda Formiil Plastik ve Metal A8, finnasinda Metal Fabnka Madird
unvam ile gireve baslamis ve slirdlirmekiedir. Evli ve iki cocuk babasidir,

Ahmer Kale ({hracar Koordinatiri)

06.05.1968 tarihinde Mersin'in Giilnar ilgesinde dogmustur, [1kdgrenimini kiviinde, ortackul
ve liseyi Glilnar'da okumugtur, Misida El Ezher Universitesi Felsefe balimni bitirmesinin
ardindan, yine Misic’da beg yil 1TFA firmasinda Satm Alma Miidiiri olarak galigmustr, Plastik
mﬁlemanlun sektbriiniin belli bagh Grmalarmdg toplam 15 yil Yurtdisi Bitlpe
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Muidirligd yapuktan sonra, Formill Plastik'te sekiz yildr [hracal Koordinatori olarak
valigmaktadir. Evli ve tig cocuk babasidir,

I5.4. Yiimetim kurulu fiyeleri ile ytinetimde siz sahibi olan personelin son durom da dahil
olmak iizere son bes yilda, vinetim ve denetim kurullarinda bulundufiu veya ortag
olduiu hiitlin girketlerin unvanlar, bu yirketlerdeki sermaye paylar ve bu ydnetim ve
denctim kurullarmdaki dyeliginin veva ortakhfimnn halen devam edip etmedigine dair

bilgi:
. ~Sermayedeki Pay Crirevine |
Addi Sovadh Sirket Unvam Tui ram Clrevi Devam Edip
— T ) | Eimedigi
Havila Snhin Valkf 2 ‘fﬁlﬁﬁ-‘uﬁmﬂu Drzwam Hdij"t‘l’_
Haydar Sahin Formtl Holding AS. | 98000 TL | 4900 "’"““E‘i‘c:‘}“““'“ Devam Ediyor
ms.l.mpu. Ig ¥e rmé, = ¢ "
R |.I|!.-5|Ii 10000 T1. IITZI_IZI.I:I{Il Miidiir - Devam Ediyor
Fehri Kumbul Hayidar Sahin Vakh 3 - ‘u’h:ﬂ;ﬂéurulu Devam Ediyor
Sinan Sahin Haydar Sahin Viki ; ; f“‘h‘:‘ﬁ;‘l“m]“ Diévtn Bdiyor
Omer Haot Haydar Sahin Vakfi - ”M:.l;;ﬁ ekl Devan Edivor
Citlede Ciroglu Huydar Salin Vakh i Yh:ﬂl:e:;iumlu Devam Edivor
Turabi vildwim Haydar Sahin Vakf - = | Mintewealli Heyeti | Dewan Edivor
El‘dl.m,: mlg'}q - " - = -
Ahmet Kale |-

15.5. Son S yilda, iheagoimin yinetim kurulu liveleri ile yiinetimde yetkill olan personelden
aliman, ilgili kiyiler hakkinda sermaye piyasasi meveuan, 5411 sayih Bankacilik Kanunu
velveya Tirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler geqmmily olsa bile;
kasten iglenen bir sugtan dolavs bes yil veva daha fazla siireyle hapis cezasimna ya da
zimmet, irtikiip, rigvet, hirsizhk, dolandineilik, sabtecilik, glveni kistiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karistwma, verileri yok etme veya defigtirme, banka veya kredi
kartlarimin kitiye kullanilmasy, kagakgihle, vergi kagakolin veya haksiz mal edinme
suglanndan dolayr alnmug cezai kovusturma ve/veya hiikimliiliiiingn ve ortaklik isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konuso hukulki uyusmazhk ve'veya kesinlesmis hilkiim
bulunup bulunmadifima dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son § yilda, ihraggimin meveut yiinetim korulu fyeleri ile yiimetimde siiz sahibi olan
personele iliskin yargs makamlarines, kamu idarelerinee veya meslek kuruluglarinen
kamuya duyurulmug davalarsug duyurular ve yaptinmlar hakkinda bilgi:

Yalktur,
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15.7. Son § yilda, ortakhgn meveut vénetim kuruly tiveleri ile ynetimde siiz sahibi olan
personeling viimeltim ve denctim Kurulo liyeleri ile yiinetimde stz sahibi oldugu sivketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiveleri haldanda ayrintih hilgi:

Yoktur.

15.8, Son 5 yilda, ortakh@in meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde stz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakbiktaki ybnetim ve denctim kurulu fiyelifine veya
ihraggidaki diger yinetim ghrevierine, mahkemeler veva kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedi@ine dair ayrmtih bilgi:

Yoktur,

15.9. Yinetim kurulu Giyeleri, yinetimde siz sahibi personel ile thragg son 5 vil icerisinde
kurulmuy ise kurncularn ihraggiva kars girevierd ile sahsi gikarlar arasmdaki cikar
catymalaring iliskin bilgi:

Yioktur.

159.1. Yinetim kurulu iiyeleri, yimetimde sbz sahibi personel ile ihragg son § vil
iperisinde kurulmus ise kurucularn yinctim kurulunds veya dist yiinetimde girev
almalar igin, ann hissedarlar, misteriler, tedarikgiler veya baska kigilerle vapilan
anlagmalar hakkmda bilgi;

Yokiur,

15.9.2. ihrageimin gikardifi ve yiinetim kurulu fiyvelerd, vinctimde séz sahibi personel ile
thrager son 5 yal igerisinde kurulmus ise kuruenlarm sihip oldugu sermaye piyasas
araglarmm satiyn konusunda belirli bir stire igin bu kisilere getirilmis siirlamalar
hakkmda ayrintil bilgi:

Yoktur,

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilhk hesap dinemi itibaryla ihragomin yinetim kuruly tiyeleri ile yinetimde
stiz sahibi personelining ihrager ve bagh ortakhiklarma verdikler her tiirlii hizmetler igin
shz konusu kigilere ddenen feretler (sarta bagh veya ertelenmis Gdemeler dahil) ve
saflanan benzeri menfaatler:

Jirketin dst diizey yineticileri Genel Mudir Yardimcis, Genel Koordinaior ve Fabrika
Midird olarak belirlenmigtir, [zahnamede yer verilen son villik hesap dénemi alan 2023 vili
iibarryla Sirket tarafindan Ost dizey ytineticilerine saglanan faydalar toplam: 3.164.044 TLdir.
Tutarlanin tamami dicret Sdemelerinden olusmaktadr,

16.2. Son villik hesap diinemi itibarivla ihragemm viinetim kurulu dyeleri ile vinetimde
sz sahibi personeline emeklilik ayhis, kdem tazminat veva benzeri menfaatleri
Gdeycbilmek igin ihragginin veya bagh ortakhiklarinm ayirmss oldufu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Yokiur.
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17. YONETIM KURULU UVYGULAMALARI

17.1, Ihragonm yinetim kurulu liveleri ile yiinetimde siz sahibi olan personclin giirey
sliresi ile bu ghirevde bulundugu déneme iliskin Lvilgiler:

Ihragginmn yoinetim kurulu tiveleri ile ydnetimde sbz sahibi olan personcle iliskin bilgiler
agagidaki tabloda ver almaktadir,

Yénetim Kuroly Uyeleri

; T Son 5 Yilda ihragpida | Girev Siiresi / Kalan
e Mot Giirend fistlendigi Girevler Gbrev Siiresi
Kuruzu!
Huydar Sahin ifetim Kurulu Baskan ¥ &netim Kurulu IYIF2 Yl 11 Ay
, _ Bagkan
i Yinelim Kurulu Baskan Gienel Miidiir
Fahri Kumbul Vekili | _ Yardmesi IVIFZ YW 01 Ay
| Sinan Sahin | Yimetim Kurulu Uyvesi | Fabrika Mildiri IV Vil L1 Ay
Chmer Hot Yometit Kuruhu Uyesi Finans Miidiiri IYI2Yal 11 Ay
Gidzde Crroglu Yonetim Kumilu Uyvesi Muhasebe Mildiini AIYIW2Yd 1l Ay |

Yinetimde Siz Sahildi Olan Personeller

- | . Son 5 Yilda Ihraggida | Gorev Siiresi / Kalan
o s Ostlendig Gorevler |  Géres Siiresi i)
lurabi Yildiem [ PVIC Fabrika Midlird Tasanin Mihendisi | - i
Erding Bilgig Metal Fabrika MUOdiiri PVC Fabrika Miidiir) -
Abmet Kale | Ihracat Koordinatdrii | Metal Fabrika Midilri -

17.2, Tamamlanan son finansal tablo dinemi itibariyla ihraggr ve bagh ortakhklar
tarafindan, yiinetim kurulu tyelerine ve yinctimde séz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak tdemelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler haklonda
bilgi veya bulunmadi@ina dair ifade:

Yoktur.

17.3. Ihragemn denetimden sorumlu komite tiyeleri ile diger komite fyelerinin adi, soyadi
ve bu komitelerin giirey tammlar:

Kurumnsal Yonetim ilkeleri gercevesinde olusturulacak kemitelere iliskin olarak: Sirket
paylarinin halka arzim ve Borsa'da iglem gSmesin takiben Kurd tarafindan dahil aldugu grup
tlan edilinceye kadar SPK'‘mn 1-17.1 sayill Kurumsol Yonetim Tebligi'nin 5. maddesi
gergevesinde Sirket lelineh grupta ver alan ontakhklann yOkimldloklerine tabi olacak alup,
Sirket paylarinim Borsa’da iglem gdrmeye baslamas: sonrasinda vapilacak ilk genel kurul tarihi
itibariyla zorunlu ilkelere gerekli uyum sailanacakir.

Sirket’in Lzahname tarihi itibaryla meveut yanetim kurulu tivelerine iligkin bilgiye yukanda
yer verilmektedir, Sirket tarafindan denctim komitesi, riskin erken saptanmast komitesi ve
kurumsal ydnetim komitesi kurulacaktr, Stz konusu kamitelerin kurulmasina iliskin olarak
heniiz Yénetim Kurulu karan alinmanug olup, ilgili kemitelerin Sirket paylariiin halka arzim
takibe @ sayih Kurumsah Yonetim Tebligi™e uyum gergevesindz ve bu
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Teblig'de belirtilen silrzlere uyularak ve her halttkdrda en geg halka arzdan sonm gergeklesecek
ilk genel kurul toplantising kadar faalivete geemesi planlanmaliadir.

174, lhragouun Kurulun  kurumsal viinetim  ilkeleri  kargmindaki  durumonun
deferlendirilmesi haklunda agiklama:

sirket esas sbzlesmesinin “Kurumsal Yonetim llkelerine Uyum” baghkl 23'(nct maddesi
uyarinca, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamas) zoruniu wislan kunimsal yonetim
ilkelerine uymaktadir, Zorunlu kurumsal yénetim ilkelerine uyulmaksizin yaplan islemler ve
alinan ydnetim kurulu kararlan gegersiz olup, esas stzlesmeye avkin sayilmaktadir,

sirket, H=-17.1 sayvih Kurumsal Ydnetim Tebligi uyvaninca dahil oldufv prop SPK tarafindan ilan
edilinceye kadar Gglinetl grup iginde yer alacaktr, Kummsal Y8onetim Tebligi kapsamindaki
siiz konusu ylkUmldldklere Sirket'in paylarimn borsada islem pdmieye baglamas: sonrasinda
yapilacak ilk genel kurul tarihi itibaryla gerekli uyumu safilamas gerekmektedir. Bu baglamda,
Sirkel paylasmn borsada islem gérmeye baslamesindan sonra yapilacak ilk genel kunal
itibaryla [1-17.1 sayih Kurumsal Yénetim Tebligi'ne uyum siirecini tamamlams olacakir.

17.5. Kurul ditzenlemeleri uyarinea kurulmas: zorunlu olan ihraggimin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin y@neticisi hakkinda bilgi:

Yaturune: iliskilen bdlumi tim gahsmalannda elektronik heberdegme ortamlanm ve Sirket'in
internet sitesind kullanmava Gzen ghstererek asalidaki temel faaliyetleri yerine getirmeyi
amaglayacakur.

= Yatmmalar ile oriakhk arasinda yapilan yvazigmalar ile difer bilpi ve belgelere iliskin
kayitlann saghkh, glivenli ve glincel olarak tunislmasim saglamak.

- Oriaklik pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili yazl bilgi taleplerini yartlamak.

- Genel kuryl toplantis ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmas:
gercken dekiimanlan hazirdamak ve genel kumil toplantsmin ilgili mevzuata, esas
stlesmeye ve diger ortakhk gt diizenlemelere uygun olarak yaplmasim saglavacak
tedbideri almak.

- Toplant tutanaklarimn usuliing wvgun tutulmas: amaciyvla gerekli dnlemleri almak.

- Kurumsal yonetim ve kamuyu ayvdinlatma be ilgili her tiirlii huses da dahil olmak trzere
sermaye piyasasi meveuatindan kaynaklanan yitkimliliklerin yerine getirilmesini
pozetmek ve izlemek.

Sirket'in 11-17.1 sayili Kurumsal Yionetim Tebligi kapsaminda paylarmn ilk defa halka are
edilmesi ve borsada islem grmeye baslamas: igin Kurul’a bagvuran ortaklik olarak, yatimmer
iligkilert bOlimO clugturarak, bu kapsamdaki yiikimliliklernne paylannin borsada islem
ghrmeye baslamasinda itibaren 6 ay igerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket bu
dogrultuda paylarn borsada islem prmeye baslamasindan itibaren 6 ayr pecmeyecek sekilde
en Xisa slirede mevruatta ver alan sartlan saglavan persenel atamasim gerceklestirecektir,
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18, PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1, izahnamede yer alan her bir finansal tablo diinemi igin ortalama olarak veya dinem
sonlar itibarivla personel sayis, bu sayida giriilen Gnemli degisiklikler ile milmkiin ve
inemli ise belli bagh faaliyet alanlar ve cofrafi bélge itibaryla personclin dagilmi
hakkmda agkiama:

lzahnamede yer verilen Mnansal tablo dénemleri itibanyla (hrage* mn ortalama gahsan savisina
asafidaki tabloda yer verilmekiedir.

Lokasyon 2023 2022 . 2021
Sirkel Merkezi I8 73 | 32

Velikiy O5B 271 251 268
-Merkez Fabrikas: - 24 205 _ 2148
P Fabrikas 47 4 S
Cerkezkiy OSR 7 70 a6

-Meral Uretion Fabrilos: 7l 7o ba
TOPFLAM | 3T Ao 306G

18.2. Pay sahipligi ve pay opsivonlar:

18.2.1. Viinetim kurulo iiyelerinin ihragginin paylarna yinelik sahip olduklan opsiyonlar
hakkmda bilgi:

Yoktur.

18.2.2, Yonetimde siz zahibi olan personelin ihraggimin paylarina yvinelik mhlp oldubklar

opsivonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.
18.2.3, Personelin ihraggva fon saglamasin milmbkiln lalan her tielll anlagma haklkmda
bilgi:

Yokiur,

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. ihragemin bilgisi dahilinde son genel kural toplants: ve son durum itibariyla
sermavedekd veya toplam oy hakk igindeki paylan dofrudan veya dolayh olarak %45 ve
fazlas) olan gergek ve tlizel kisiler ayr olarak ghsterilmek kaydiyla ortakhk yapm veya
biiyle kisiler voksa bulummadifima dair ifade:

Sirket'in 130,000,000 TL utanndaki qikanimug sermayesinm ortaklar arasindaki dagilimna
son genel kural toplant: taribi ve izaihname tarthn itibanyla gdsteren tabloyva asafds yer
verilmekiedir,

Formiil Plastik’in Dogrudan Pay gllli[ﬂiﬁne fliskin Rilgi
! Sermaye Payi £ Oy Halda Oram
Ortagm Pay | Son Genel Kurul Toplantise izahname Tarihi
Adi Soyadt | Grubu | 17.04.2024 ltibariyla |
L O | (%) - (TL) T )




[ : A* 22.000.000]  16,92]  22.000.000 16,92
Pormuiil Holdtog B  67.384.551] 51,83 67384551 5163
Haydar Sahin I 19.203.449] 30,23 | 19.203.449| 30,23
Fatma $ahin i 1,322,000 02| 1.322.000 102
TOPLAM 130.000.000] 100,00 130.000.000 | 100,00

*A Gruby pmdarm 5 oy hokkn brfusmiattadie,

Sirket sermayesinde toplam 89.384.55]1 TL paya sahip olan Formill Holding'in ortakhk
yapsing agafidaki tabloda ver verilmekiedir,

Formill Holding'in Dogrudan Pay Sahipligine liskin Bilgi
Sermave Pavi / Ov Hakla Oram
Ortajin Pay Son Genel Kurul Toplants fzatimame Tarihi
Adi Sayadi Girubu 17.04.2024 _ itibariyla
I (TL) (%) (TL) ()
Haydar Sahin Vakh AY | 102.000 | 5l 1 02.000 51
Haydar Sahin B 98,000 4 98.000 49
TOPLAM 200,000 100,00 200.000 100,00

*A Geibw paylar ydnetine kverlu Svelerinin fanranin aday glsterme insiyazina sahipiir.
Sirket'in dolayl ortaklik yapising iligkin bilgiye ise agagidaki tabloda yer verilmektedir.

Formill Plastik'in Dolayh Pay Sahipligine Mliskin Bilgi
Sermave Payi / Oy Haklka Oran N

Ortagin Pay Son Genel Kurul Toplantisi izahname Tarihi
Adh Soyads Grubu 17.04.2024 Htibaryla
(TL) %) (M) | (%

. A* 11.220.000 5,63 11.220.000 8.63
Haypdar gahin. VaEL I 5 14.366.121 2641 34.366.121 26,44
Haydar Sahin B 10.780.000 8,29 10.780.000 8,29
Featma Sahin B 72.311.879 55,02 72.311.879 33,62
TOPLAM T30.000.000 | TO0,00 | 130000000 1000

*A Grubw paylarin 5 ay hakk: dulomakiadr,

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakla igindcki dogrudan paylarn %45 ve fazlasi olan
gergek ve tizel kisi ortaklann sahip olduklar farkh oy haklaring iliskin bilgi veya

bulunmadifina dair ifade:

Sitkel’in 130.000.000 TL olan gikanlmis sermayesi her birl 1 TL nominal degerli 22,000,000
adet (A} Grubu hamiline vazli ve 108.000.000 adet (B} Grubu hamiline yazih paya aynlmigir,
Sirket esas sOzlesmesinin “Genel Kurul™ baghklh 16'ner maddesi uyannca genel kurul
toplanularmda (A} Grubu paylar sahibine 5 oy hakki tanrken; (B) Grubu paylar 1 oy hakka
tarmmaktadir.

19.3. Sermaveyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nama/ : ‘Bir Payin | Sermayeye
Ciruhu | Hamiline Imtiyazlarim tiril Mominal TFF:;'" Orani
Degeri (TL) (*)
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Oy Hakkinda Imiivaz ve
A Hamiline [Yanetim Kurulu Uvesi Aday ] 22.000.000 17
1|  Gbsterme Im“l"‘*‘” =
n Hamiline Bulunmamaktadir | 1 1 08.000.000 83
TOPLAM 1 30 0, 000 100

Sirket sermayesini temsil eden 22,000,000 TL nominal degerli (A) Grubu paylarin tamann
Formtl Helding'e ait olup, {A) Grubu paylann sghibine tamidi@n imtiyezlars iligkin detayh
bilgive isbu izahnamenin 21,15 numarah bélimiinde yer verilmektedir,

19.4. Ihragpmin bilgisi dahilinde dofrudan veya dolayh olarak ihraggimn yboetim
hakimiyetine sahip olankirin ya da ihraggy kentrol edenlerin ady, soyads, tiearet unvant,
vimetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kitiiye knllamlmasim engellemek icin alman
tedhirler:

SPKn*nun 26"ne maddesi gergevesinde Sirket’in yvinetim kontrolit sahip oldufu A ve B Grubu
paylar ile Sirket'in oy haklarinin % £1,37"sine sahip olan Formiil Holding’e aittir, Formiil
Holding’ in yénetim kumlu tyelerinin tamamim aday gistenme imtiyazna sahipolan (A) Grubu
pavlarmin tamamu Haydar Sahin Vakfi'na ait oldugundan Formill Plastik’in dolayh yiinetim
hakimiveti de Haydar Sahin Vakfi*na aittir. Halka arz sonrasinda Formill Holding"in toplam oy
haklan icerisindeki oy hakki oram %71,53"¢ gerileyecek olsa da, Form(l Holding ve dolayisiyla
da Haydar Sehin Vakfi véinetim kontroliind stirdiirmeye devam edeceklir.

thrager nin yinetim kontrolUnin/hakimiyetinin kitiiye kullamimas: konusunda mevzuatia ve
esng stizlesmede yer alan diizenlemeler disinda herhangi bir tedbir alinmangtr,

19.5. ihragomm — yiinetim hakimiyvetinde defilgiklife  yol acahilecek
anlaymalaridiizenlemeler hakkmda bilgi:

Sirkel'in yiinetim hakimivetinde degisiklife yol agabilecek bir anlasma bulunmamakla birlikte,
SPKn nun 28 inci maddesinin ikinci fikrasinda belirilen durumiarm ortaya gikmas: halinde
pavlar dzerindeki imtivazlarin Kural karan dogrultusunda Kalkarak yonetim hakimiyetinin
kavbedilmesi de gerceklesehilecekdtir.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakla igindeki dogrudan paylan %3 ve fazlasi olan
pergel kigi ortaldarm birbiriyle akrabalik iligkileri:

Haydar Sahin, Fatma Sahin’in egidir.

20, ILISKILI TARAFLAR VE iLISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. lzahnamede yer alan hesap diinemleri ve son durnm itibariyla iliskili taraflarla
vapilan islemler haklonda UMS 24 ¢ergevesinde ayrmbilh agiklama:

Sirkel'in iligkili taraf olan Akuapa Plastik Boru ve Ek Pargalan Sanayi Ticaret Ltd, $ti.’den
2023, 2022 ve 2021 yallar: sonu itibariye siraseyla 100 TL, 55.018 TL ve 21.68 1 TL tutarlarinda
a]dnagi;s bulunmakta olup, ttarn amam kira Odemelerine iligkin alacaklardan III|LI$:II'IHE'I|IEI.dII
:k Pargalan Sanayi Tica $tL *den elde ethg)
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gelirlerinin 31, 12,2023 tarihli satin alma giicd endeksine gire direcltilmis tutarlar 2023 vilinda
6.00{ TL, 2022 yilinda 11.594 TL ve 2021 vilinda 19302 TL olarak gergeklegmistir, Aynca
sitket 2023 yilmda kurulan Formil Holding den 5.000 TL twannda kira gelir elde etmistir.
Suket ortafii olan Haydar Sahin’den ise 31.12.2023 tarihi itibariye 7.671.000 TL tutarinda
alacagi bulunmakia olup, 31.12,2022 ve 31.12.2021 rarihleri itibariyle sirasi ile 921,306 TL
128.895.379 TL wtannda endekslenmis borcu bulunmaktadir, Haydar Sahin ile Sirket
srasindaki borg-alacak iliskisi anilan dénemlerde taraflann birhirilerine kullandirmis oldugu
fontardan kaynaklannshr.

0.2, Tliskili taraflarla va pulan islerin ihragoinin net sats hasilan igindeki payy hakkinda
hilgi:

Lzahnamede yer verilen finansal (ablo dinemleri ftibaryla iligkili taraflarla yapilan iglemlerin
Sirket'in net satislan iginde payr bulunmamalktadir.

11, DIGER BILGILER
11.1. Sermaye Hakkinda Bilgilor

Sirket'in esas sizlegmesinin “Sermaye” baghkh &'ner maddesi vyaninea Sirket’in 130,000.000
TL wtannda olan ¢ikanlmg sermayesi, beheri 1 TL nominal degerli 22.000.000 adet (A) Grubu
ve 108000000 adet (B) Grobu olmak tizere paylara aynlmistir, Bu sermaye muvazaadan ari
bar sekilde tamamen Sdsnmigtir,

11.2. Kayith Sermaye Tavam
Sirket’in kayith sermave tavani tutart 630,000,000 TL dir.

1.3, Diinem basi ve dinem sonundaki fiili dolasimdaki pay savisiin mutabakat ve
irahnamede yver almasi gereken finansal tablo dinemleri itibaryla sermayenin %
10" undan Faclas: ayvni olarak Gdenmisse konu hakkinda bilgi

Yoktur,

21.4. Sermaveyi temsil etmeyen kuruen ve intifa senetleri vh. hisselerin savin ve nitelifii
hakkmda bilgi:

¥ oktur.

11.5. [hragemmn paylarmdan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhklarimn sahip olduklan ibraggr paylarman adedi; defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur

216, Varanth scrmaye piyasasi araglar, paya diniistiiviilehilic tahvil, pay ile
degistivilebiliv tabvil vh. sermaye piyasasi araglanmn miktan ve dénlstiirme, defisim
veya falep edilme esaslarnna fligkin bilgi:

Yoktur




1.7, Grup sirketlerinin opsiyona konn olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
apsivona kenu olmasi kararlaghrlmig sermaye piyasas: araglar ve siiz konusu opsiyen
hakkimia iliskili kisileri de igeren bilgi:

Yokiur

21.8. [zahnamede yer almas: gereken finansal tablo dimemleri itibariyla yapilan sermaye
artirimlan ve kaynaklar ile sermaye azalbmlary, yaraulan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degisiklige vol agan diger islemlere iliskin hilgi:

lzabmame’de ver almas: gereken finansal tablo donemleri itibarryla Sirket tarafindan
perceklestirilen sermaye artinmbaring iliskin bilgl azafidaki wbleda yer almaktadir. Sz konusu
démem boyunca sermaye azaltim ya da pay sayismnda degigiklige yol agan bagkaca bir iglem
perpeklestirilmenistir,

Tescil Tarihi | Meveut Sermaye | Ulagilan Sermaye Artinm Kaynag
24.09.202 | 50.000.000 TL 80.000.000 T1, | Orusklars Borglara Mahsuben

14.09. 2023 20,000,000 TL 130.000.000 TL | Gegmis Yillar Karlar:

Sirkel’in sermaye piyasas: mevzuatina uyum saglamak amacivla gergeklestirdigi esas sbizlegme
degisikligi simsinda, Sicket"in 130.000.000 TL olan gikarilmg sermayesini temsil eden paylar
beheri | TL nominal degerli 22.000.000 adet (A) Grubu ve 108,000,000 adet (B) Grubu paylara
aynlmstir. Stz konusu esas stelesme dedisikligi 25.04.2024 tarhinde tescil edilmistir,

11.9. ihragemm son on iki ay icinde halka arz, tabsisli veya nitelikli yatmmeiya satig
suretiyle pay ihracimin bulunmasi halinde, bu iglemierin nitelifine, bu islemlere konu olan
paylarin tutar ve niteliklerine iliskin agiklamalar;

Yoktur.

21.10. ihragermn meveut durnm itibaryla paylarinm borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylann borsada islem girdiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun

bulunup bulunmadigma iliskin bilgi:
Yoktur,

21.11. izahnamenin hapwrlandig yil ve bir énceki yilda efier ibrago halihazirda hallia agk
bir ortakhik ise ithragaimn paylan Uzerinde diginci kigiler taralimdan gergeklestivilen ele
pecirme teklifleri ile siiz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar: hakkmda bilpi:

Yoktur.
21.12. Esas siizlesme ve ip ydnergeye iliskin 8nemli hilgiler:

Tek hir metin haline getirilmis ve veidkili kigilerce imzalanmig Sitket’in esas szlesmesi ile TTK
hitkiimleri uyannea hazifanan Sirket iy yonergesi imhname ckinde yer almaktadir. Esas
siizlesmeye ve i¢ ydnerpeye iligkin dzet bilgiler agafuda yer almakiadir.

Sitket'in faalivet konusu ve faalivet konusunu gergeklestirmek amaciyla yapabilecefi i ve
islemler “Amag ve Konu™ hashikh 3'incili maddesinde ditzenlenmis elup, izahnamenin 21.13
numarah blimiinde aynnth oqlagiaciklanmegtir.




Sirket'in sermayesi, kayill sermave tavani ve siiresi ile paylann devrine iliskin esaslar $irket
esas siizlesmesinin 6 ve T'nei maddelerinde ditzenlenmis olup, izahnamenin 21.15 21.16 ve
21.19 numaral biillimlerinde ayrmuh olarak agiklanmistir.

Sirket yiinetim kurulunun vapis, calisma esaslary, temail yetkisi ve oluglurulacak komitelere
iliskin hitkitmler esas sozlesmenin 9, 10, 11, 12, 13 ve 14" dneit maddelerinde diizenlenmiy olup,
rzahnamenin 21,14 numamb béliimiinde ayrinhl olarak agiklannusts,

Sitket"in genel kurnulunun toplanma ve karar almasina iligkin esaslar ile genel kurul
toplaniilanmin yaplacafis vere iligkin hitkiimler esas stzlesmenin “Genel Kumul™ baghkh 1601
maddesinde dizenlenmis olup, izahnarmenin 21.17 numarah bilimiinde konu hakkinda aynntls
kilgi verilmistir,

25.04.2024 wrihinde yirirldge giren i ybnergeye glire, Sirkel genel kurulu ¢alizma csas ve
usulleri TTK hitkiimlerine gire dilzenlenmektedir.

21,13, Esas sbzlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretivle ithraggimin amag ve
fauliyetleri:

Sirket esas stizlesmesinin “Amag ve Konu™ baghkh 3iincli maddesi uyannca, Sirket Tirk
Ticaret Kanunu ve sermaye pivasasi mevauat ile sair ilgili mevzuata uygun olarak agafidak:
konularda faalivette bulunmaktadir.

1) Kompozit boru ve baglann elemanlan plastik temiz su boru ve baglant elemanlan PYC pis
su bory ve bafilants elemanlan dofalgaz 1smma sistemleri makine ve ekipmanlar kalorifer
sisternleri ana ve yardimer mamulleri sthhi tesisat emtiasinin imalat ve ticaretini vapmak.

b} Kentlerin alt yapisinda ziraatta, fabrika ve konutlarda kullanslan her tlirlll temizhik ve su ank
barularnmin ve bunlanin eki olan ckipmanlari imal, ithal ve ihrag etmek. Perakende ve toplan
olarak ticareting vapmak. Stz konusu bu mamullerle ilgili her Wirlil ham ya da yuri mamullin

ihracat ve licaretini yapmak.
11.14. Yiinetim koruluna ve komitelere iliskin nemli hiikivmlerin dzetleri:
Sirket esas shzlesmesinin “Yoinetim Kurulu ve Sliresi™ baghkh % uncu maddes: uyannca;

- Sirket'in isleri ve idoresi genel kurul tarafindan TTK ve SPKn hitkiimleri gergevesinde
ve TTK ve sermaye pivasast mevzuatinda belirtilen sartlan haiz olacak sekilde segilecek
en az 5 (bes) en qok 7 (yedi) tyeden olugan bir yonetim kurulu tarafindan yiritdiir.

- Yiinetim kurulu Ovelerinin pay sahibi olmasi zorunlu degildir.

- Yonetim kuruluna, Kurul®un kurumsal ydnetim ilkelerinde belirtilen y8netim kurulu
iivelerinin bafimaizlifina iliskin esaslar gerevesinde veterli savida bafimsiz yinetim
kurulu fiyesi genel kural tarafindan seqiliv.

- Yinetim Kurulu dyeleri en gok 3 (iig) wil igin secilebilirler. Gérev silresi sona eren
yiinetim kurulu Oyeleri yeniden segilebilirler.

CGienel kurul lzum gériirse, vinetim kurulu Oyelerini her zaman grevden alabilir,
Sirket esas stzlesmesinin “Sitket'in Temsili ve llzam™ baglikh 10"uncu maddesi ayarinca;

- Sirket'in yﬁne&;ni ve disarupkars l.t.'q}yiti yiinetim kuyselpng n'tEti-.r_.1 B
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- yirket tarafindan verilecek ve Sirket’i taahhiit altina sokacak her tid{i evrak ve yapilacak
siizlesmelerin gegerli olabilmesi igin, bunlann girket unvam altma konmus ve vinetim
kurulunun alacal karar ile TTK mn 373, maddesine uygun olarak sirketi temsile yetkili
kigi veya Kigilerin imzasini tasimas gereklidir,

Sirket esas stizlesmesinin *Ydnetim Kuralunun Yetkisi” baghkh 11°inci maddesi uyannca;

- Gerck yasalar ve gerekse Sirkelin vsas sozlesme dozenlemelerine gére penel kurul
kararini gerektirmeyen tlim is ve islemler yonetim kurulu tarafindan verine getirilir.

- Ydnetim Kurulu, girev slivesini agan stzlegmeler ve sair islemler akdedebilir.
Sirket esas stzlesmesinin “Komiteler” baghkh 12°nei maddesi uvarinca;

Yénetim kurulu, girev ve sorumluluklarinn en iyi sekilde yerine getirilmesini sa@lamak
izere Sirket"in gereksinimierini de dikkate alamk, TTK ve SPKn ve Kurul
diizenlemelerine uygun olarak, basta zorunlu tutulan komiteler olmak izere veterli sayida
sair komite olugturur,

Sirket esas stizlegmesinin “Yonetim Kurulu Toplantilan ve Toplant ve Karar Nisaplas®™
bazlikli 13" 0ncd maddesi uyannca;

Yonetim kurulu toplanulannda toplantt ve korar nisaplanna iligkin olarak TTK ve
sermaye piyasasi mevanal hilkimlert uygulamr,

- Yonctim kurulu toplantilan, Tirk Ticaret Kanunu'nun 3901 kitkm( uyarines Gye tam
sayisiin gofunlugu ile foplanir ve kararlanm foplantida hazir bulunan tvelerin
gofunlufu ile alir.

- Jirket'in yGnetim kurulu toplantisina katlma hakkma sabip olanlar bu toplantilara,
[TK 'mn 1527 nei maddesi uyannea clektronik ortamda da kaulabilir,

§irket esas stzlegmesinin *Y6netim Kurulu Uyelerinin Mali Haklan™ baghikli 14" tncli maddesi
uyarnca;

- Yinetim kurulu Gyelerine huzur hakks, Geret, yillik kardan pay Sdenmesi, ikramive ve
prim ddenmesi ve saflanacak diger mali haklara iligkin kararlar genel kurul tarafindan
alinr,

= Yénetim kurulu @yelerinin, yinetim kurulunda Ostlenmis olduklar psirev, yetki ve
sorumluluklaring bagli olarak, mali haklarnda farkhilagma yapilabilir,

Sirket ydnetim kurulu Gyeleri ve st dilzey yineticilere saplanacak mali haklar ile ilgili
olarak elujturulan ve Sirket'in kurumsal internet sitesinde kamuya apiklanan “fcret
politikas1” ayn bir gindem maddesi olasak penel kurulda pay sahiplerinin bilgisine
sunulur,

1115, Her bir pay grubunun sahip oldujiu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar haklkinds
bilgi:

sirket’in 130.000.000 TL olan ¢ikanlmig sermayesi her biri | TL. nominal degerli 22,000,000
adet (A) Grubu hamiline yazh ve c;llﬂE_[HElﬂ.ﬂDﬂ adet (B) Grubu hamiline yazihi paylara
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Mirket esas sOzlegmesinin "Yonetim Kurulu ve Sdresi” baghkh 9'uncu maddesi uyannca
yonetim kurulu en az 5 (beg) en cok 7 (yedi) fiyeden olugmakta olup, 5 (beg) tiyaden olugmasi
durumunda 2 (iki), 6 (alt) veya 7 (yvedi) Oyeden olusmas: durmamunda 3 (i) fye (A) grubu
paylarin temsil ettifi sermayenin ¢ofunlufuna sahip pay sahiplerinin gésterecegi adaylar
arasindan secilecektir.

Diger yandan, esas sbzlesmenin “Genel Kurul™ bashkh 16'ne1 maddesinde Sirket'in yamlacak
olagan ve olagandsti genel kurul toplantilerinda her bir adet (A) Grubu payin 5 {(beg), her bir
adet (B) Grubu payin I (bir) oy hakki oldugu hikiim aluna almmuosgtir.,

Jirkel esas stizlesmesinde (B) Grubu paylara tamnan herhangi bir imtiyaz bulunmamakla
birlikte, borsada iglem gbrecek paylann devrine kisitlama petirilemez,

11.16. Pay sahiplerinin haklarmm ve imtiyazlarimn degistivilmesine iliskin esaslar:
girket esas sbzlegmesinin “Sermaye™ baglikh 6" ner maddesi uyannca;

- Yonetim kurulu, Sermaye Piyasas Kanunu hitkimlenne uygun olarak gerekli ghrdifn
zamanlarda kayith sermaye tavamna kadar yeni pay ihra¢ ederek gikanimis sermayenin
artlinimasy, imtivazh pay sahiplerinin haklarmin kisitlanmas: ve pay sahiplerinin yeni
pay alma hakkinn sinirllandirilmas: ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihrac
konulannda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma haklanm kisitlama yetkisi pay
sahipleri arasinda esitsizlife vol acacak sekilde kullamlamaz

= Yeni pay gikarihicken, yinetim kurulu tarafindan aksine karar verilmemis ise, A grubu
paylar karsihfimda A grubu, B prubu pavlar karsihfinda B grubu paylar gikartilir,

- Yinetim Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma haklom kisitladig takdirde gikanlacak
yeni paylarn fiimii B grubu ve hamiline yvazh olarak gikanlr.

- Yinetim kurulu semmaye artinmiannda A grubu paylar kamihiinda B grubu hamiline
pay sikarmeya da yetkilidir,
Sirket sermayesini temsil eden A Grubu paylar Ozerindeki imtiyazlann kapsaminin

genigletilmesi veva kaldinlmas: ve/veya yeni imtivazlar tingéicilmesinde TTK ve SPKn ile
serinaye piyasas: mevzuatinda ver alan diizenlemelere uyulur,

L1017, (Magan ve olaganisti genel Kurul toplantismin yapimasmna iliskin usuller ile
toplantilara katthm kogullar hakkmda bilgi:

Genel Kurul Tark Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas Kanunu ve ilgili sair mevauatin kendisine
tamdigh yetkilen kullanir ve glrevlen verine petinr. Sirket esos sbzlegmesini “Genel Kurul™
baghikh 16"nc1 maddesi uyannea Genel Kurul toplantilannda aga@idaki esaslar uygulamr,

Sirket Genel Kuorul toplantilannda Tirk Ticaret Kamunu’nun 413, maddesi ile Hsas
Sozlesme'de yazl hususlar miizakere edilerek perekli kararlar alinr,

- Genel Kurallar olagan ve olagianiistd olarak toplamr, Bu toplantilara daveite Sermaye
Piyasasi Kanunu, Sermaye Pivasasi Kurnuu diizenlemeleni ve yiiriirlikte bulunan ilgih
sair mevzual hiikiimlen uygulamr,




Genel kurul toplantilanna dairilanlar, mevzuat ile Sngrilen usullerin yam sira, milmkin
olan en fazln sayida pay sahibine ulasmay: safilayacak, elekironik haberlesme dahil, her
tiirlii iletisim vasitasi ile ilan ve toplant glinleri harig olmak lzere genel kurul toplanty
tarihinden asgari Gg hafia dnceden yapilir,

Sirket"in kurumsal internet sitesinde, Sirket'in mevauat geredi yapmas: gercken bildirim
ve apiklamalann vam sira, genel kurul wplant ilam ile birlikte, Sermaye Piyasasi
Kanuny, Sermaye Piyasast Kurulu ditzenlemelen ve vilrlrlitkte bulunan sair mevzuat
hitkiimlen geregines vapilmas: gereken bildirim ve agklamalara da yer verilir

Olagan Genel Kurul, Sirket'in hesap dénerni sonundan itibaren (i ay igerisinde ve senede
en oz bir defa; Olagandstll Genel Kurullar Sirket iglerinin jeap ettirdiggi hallerde ve
zamanlarda toplamr,

Sirket yonetm kuruly, genel kurulun galigma esas ve wsullerine iligkin kurallart igeren,
ilgili Dakanhk tarafindan, asgari unsurlar belirlenecek olan bir iy yinerge hazirlar ve
genel kurulun onayindan sonra vilrirliige koyar. Bu ig yinerge tescil ve ilan edilir.

Toplarti Yeri: Genel kurullar Sirket Merkezi’nde veva Sirket Merkezi'nin bulundugu
sehirde, yonetim kurulunun uygun gérdigi elverigli bir yerde toplamr.,

Bakanhk Temsilcisi; Sirket'in titm genel kurul toplantilarinda Bakanlik Temsilcisi
bulunmast sart olup, Bakanhk Temsilcisi'nin yoklugunda shnacak kararlar gegerli

degildir.

Oy Hakki ve Oylann Kullanma Sekli: Sirket'in yapilacak olagan ve olagianiistd genel
kurul toplantilarinda her bir adet A Grubu payin 5 (bes), her bir adet B Grubu payum |
(bir) oy hakk) vards, Pay sahibi genel kurul toplantilaring kendisi katilabilecegi pibi pay
sahibi olan veya olmayan bir temsilci de yollayabilir, Vekaleten oy kullamlmasinda ve
dnemli nitelikteki islemlerin mitzakeresinde Sermaye Piyasast Kurulunun konuya iligkin
diizenlemelerine uvulur, Bir payin intifa hakly ile tasanuf hakk bagka kimselere ait
bulundugy takdirde, bunlar aralannda anlagarak kendilerini uygun grdikleri gekilde
temnsil ettirebilirler, Anlasamazlarsa genel kurul toplantilanna katlmak ve oy vermek
hakkim intifa hakk: sahibi kullamr,

Pay sahibinin genel kurula katilma ve oy kullanma hakks, pay sahibinin paylarin sahibi
oldugunu kanitlayan belgelerin veya pay senetlerini bir kredi kuruluguna veya bagkaca
bir yere depo edilmesi gartina baglanamaz

Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hitkimleri uyannca diizenkenen dnemli
nitelikteki igleme TTK 'nm 436'nc maddesinin biringi fikrasma ghre taral olan nihai
kontrol eden pay sahibi statiistindeki pergek kigiler veya bunlann yonetim kontroliine
sahip oldugu sirketler, bu iglemin gergek Kigilerin kendileri igin dogrudan kigiscl nitelikte
sonue dogummass halinde, stz konusu Snemli nitelikizki iglemin onaylanacag genel kurul
toplanularinda oy kullanamazlar,

Genel kurul toplantisina elektronik ortamda katiim: Sirketin genel kurul toplantilarma
katilma hakk: bulunen hok sahipleri bu toplanulara, Tilek Ticaret Kanunu'nun 1527 nei

¥ ilir. Sirket, Anonim Sirketlerde
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Elektronik Orlamda Yapilacak Genel Kurullara fliskin Yénetmelik hilktmleri uyannca
hak sahiplerinin gensl kurul toplantlarna elektronik ortamda kanlmalarma, goris
agiklamalarng, dneride bulunmalanna ve oy kullanmalarma imkan taniyacak elektronik
genel kurul sisterini kurabilecegi gibi bu amag igin olusturulmug sistemlerden de hizmet
satn alabilir. Yapilacak tim genel kurul toplantilarinda esas stziesmenin bu hikmil
uyannea, kurulmus olan sistem fizerinden hak sabiplerinin ve temsileilerinin, anlan
Yinetinelik hitkiimlerinde belirtilen haklanm kullanabilmesi saglanir.

2118, Thrageinn yinetim hakimiyetinin ¢l degigtirmesinde gecikmeye, ertclemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket’in viinetim hakimivetinin ¢l degigtirmesine iligkin olarak TTE, SPKn ve sermaye
pivasas mevzuatinda yer alan hilkiimler uygulanacak olup, soz konusu dizenlemelerde yeralan
prosediirler digmda yénetim hakimiyelinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hususlar bulunmamakiadr.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket esas sizlesmesinin “Faylann Devr™ baghkl 7'nei maddesi uyannca, Paylarin devrinde,
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Pivasas: Kanunu, Sermaye Pivasasi Kurulu diizenlemeleri ve
hisselerin kavdilestirilmesi ile ilgili saiv dizenlemeler uypulamr. Borsada iglem goirecek
paylann devrine knsitlama getirilemes,

Sitket sermayesini temsil eden B Grubu paylanin borsada islem géirmesi planlanmakia olup, A
Grubu paylarnn borsada iglem giirebilmesini teminen dncelikle esas stizleyme dedisikligi
yapilmas: suretiyle soz konusu paylann B Grubuna déndgtirilmesi ve andmdan VII-128.1
savilt Pay Tebligi'nin 15%inci maddesi gergevesinde gereken bagvurulann yapuimas sureliyle
pavlarin borsada iglem goren nitelige déniigtiriiimesi gerekmekiedir.

Sirket'in ortaklik/sermaye vapisindaki degisikliklerin sermaye piyasasi mevzuat cergevesinde
kamuya duyurulmas: esastir,

21.20. Sermayenin artimlmasma ve azaltilmasma iligkin esas sbzlesmede Gngiiriilen
kosullarin yasamn gerektirdiginden daha agir olmasi halinde siiz konusu hiikiimler
hakknda bilgi:

Sitkel ¢sas sOzlesmesinin “Sermaye” baghkl 6'ner maddesi uyarnnca Firket'in sermayest,
gerektiinde TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hitkGmleri gergevesinde artinlabilir veya
azaltilabilir.

22, ONEMLI $OZLESMELER

Sirket'in faalivetlerini yiirlitebilmesi amaciyla dgilned Kigiler ile akdetmiy oldugu dnemli
nitelikieki stzlesmeler; asagica (22.1) finansal sizleymeler, (22.2) damgmanhik stizlegmeler,
{22.3) hisse devir stzlegmesi ve (22.4) dier sbzlegmeler olmak lizere dirt kategori altinda
wzman hukukew tarafindan incelenmigtir.

22.1. Finansal Stzlesmeler




Sirket"in cesitli finansal kuruluglar ile akdetigi genel kredi stzlesmeleri ve finansal kiralama
stizlessneleri bulunmakta olup, bu sézlesmelerin ilgili maddeleri agagidaki baghiklar altnda
wrman hukukeu tarafindan incelenmistir,

12.1.1. Genel Kredi Sizlesmeleri
i Anadolubank A.S. Hadimkiy Subesi ile Akdedilen Genel Kredi Stizlesmeleri

Sirket tarafindan saglanan bilgi ve belgeler uyannca, Sirket ile Anadolubank A.5. Hadimkay
Subesi arasinda;

e 03/01/2020 tarihinde 5.000.000,00-TL {BesMilyonTiirkLiras:) tutarinda,
e 031202021 tarihinde 20.000.000,00-TL {YirmiMilyonTitekLiras:) tutarmda

olmak {izere limitli kredi agilmast igin 2 (iki) adet Genel Kredi Stizlesmesi akdedilmigtir,

Her iki Genel Kredi Stzlesmesi'nin 4.2.9. maddesi wyanmca; Sirket’in Banka’'min izni
olmaksizin, Banka'mun aleyhine olncak gekilde hir baska girkete devrolmas, girket hisselerinin
el depigtirmesi, birlegmesi, tir defigtirmesi, kismen veya lamamen bidliinmesi, girket
hisselerinde %10 oramndan fazla defisiklik olmasi, temerrilt halleri arasinda say migtie.

Apadolubank A.S. tarafindan  / /  tarihinde; 03/0172020 warihinde akdedilen Genel
Kredi Sorlesmesi ve / (  tarihinde ise 03/12/2021 tarhinde akdedilen Genel Kredi
Stzlcsmesi kapsaminda halka arz islemi igin herhangi bir sbzlesmeye aykinkk, muacceliyet
veya temerriit hitkmiine milracaat edilmeyecedini beyan eden bir muvafakatname verilmigtir.

ii. Denizbank AS, ile Akdedilen Genel Kredi Sizlesmesi

Sirket tarafindan saglanan bilgi ve belgeler uyarinca, Sirket ve Denizbank A5, arasinda
211052021 tarihinde limitli kredi agilimas igin bir Genel Kredi Sozlegmesi akdedilmis olup, bu
Sozlegme’ve ek olarak dizenlenceek sekilde;

s 21/05/2021 tarihinde 5.000.000,00-TL (BesMilvonTiirkLiras:) tutannda olmak Uzere
Teminat Mektubu, Harici Garanti, Kontrgaranti, Teminat Akreditifi (*Standby Le™)
Dilzenlenmesine lligkin Gayrinakdi Kredi Stilegmesi,

s 130172022 tarihinde 20.000.000,00-TL (YirmiMilyonTirkLirasi) tutarinda olmak
tizere Cari Hesap Kredisi Stizlesmest (Denizbank A 8 Biyikdere Ticar] Merkes Subesi
ile akdedilmigtir),

e 13012022 taribinde 12.000.000,00-TL (OnikiMilyonTiirkLirasi) tutannda olmak
{izere fhracat, Thracat Sayilan Satis ve Teslim ile Doviz Kazandine: Hizmet ve
Faaliyetlere lliskin Kredi Stizlesmesi,

e 07/03/2023 tarihinde 30.000.000,00-TL (OtuzbMilyonTirk] iras) tuterinda olmak tizere
Ihracat, ihracat Sayilan Saus ve Teslim ile Déviz Kazandirie: Hizmet ve Faaliyetlere
Hiskin Kredi Sézlesmesi,

e O7/03/2023 tarihinde 30.000.000,00-TL {OtuzMilvonT itk Lirast) tutarinda almak iizere
Cari Hesap Kredisi Stzlesmesi (Denizbank A5, Atagehir Ticari Merkez Fubest ile
akdedilmigtir),

akdedilmastir,




Genel Kredi Sozlesmesi'nin 3.04. maddesi uysnnca; Sirket, Banka'min yaal n iz
olmaksizin tasfive, fesih veya diger sekillerde bir baska kisi ile birflegmeyecek ve konsolide
olmayacak, ek olarak Banka'min vamh On izni olmaksizin, Sirket'in hissadarhk yapisinda
dogrudan veya dolayh herhangi bir degisiklik yapilmaz, sermaye azaltimi yaplamaz, bedelleri
nakden ddenmis olmadiken sermaye anttirnmina gidilemez.

Denizbank A.S. tarafindan;

o/ /  tarihinde; 21/05/2021 tarikinde akdedilen Genel Kredi Stzlegmesi,

o« / f  tarihinde: 21/05/2021 tarihinde akdedilen Teminat Mektubu, Harici
Garanti, Kontrgaranti, Teminat Akreditifi (“Standby Le") Dilzenlenmesine lligkin
Gayrinakdi Kredi Sazlegmesi,

« / {  torihinde; 13/01/2022 tarihinde akdedilen Cari Hesap Kredisi Stzlesmesi,

o / {  tarihinde; 1300172022 tarihinde akdedilen [hracat, Ihracal Sayilan Satig ve
Teslim ile Diviz Kazandiier Hizmet ve Faalivetlere lligkin Kredi Sézlegmesi,

o /I tarihinde; 07/03/2023 tarihinde akdedilen lhracat, Ihracat Sayilan Satsg ve
Teslim ile Diviz Kazandirier Hizmet ve Faalivetlere liskin Kredi Stzlesmesi,

o /| | tarthinde: 07/03/2023 tarihinde akdedilen Cari Hesap Kredisi Stzlegmesi,

kapsaminda halka arz iglemi igin herhangi bir sézlegmeye aykirik, muacceliyet veya temerril
hitkmine miracaat edilmeyecefini beyan eden hir muvafakainame verilmigtir,

jii. Tiirkive is Bankasi A.S, Hadunkiiy Ticari Subesi ile Akdedilen Genel Nakdi ve
Gayrinakdi Kredi Sizlesmesi

Sirkel tarafindan saglanan bilgi ve belgeler uyarinca, Sirket ile Turkive Iy Bankasi AS,
Hadimkoy  Ticari Subesi  arasnda; 13122023 tarihinde OO0, (00, 00-TTL
(YizMilyonTiirkLirast) ve 5.000.000,00-USD (BesMilyonAmerikanDolan) tutannda olmak
tizere limitli kredi agiimas: igin Genel Nakdi ve Gayrinakdi Kredi Stizlesmesi akdedilmigtir.

Genel Nakdi ve Cayrinakdi Kredi Stzlesmesi'nin 10,29, maddesi uyarmea; Sirket'in,
Banka'nin izni olmaksizn bir bagka sirkete devrolmas, girkel kontroliinfin degigmesine yol
acacak sekilde sirket hisselerinin el degistirmesi, birleymesi, Wir defistimmesi, kismen veya
mamen bilinmesi, muacecelivet ve temerriit halleri arasinda saylmgtir.

Tittkive I5 Bankas: A.S. tarafindan _ / /  tarihinde; 13/12/2023 warihinde akdedilen Genel
Nakdi ve Gayrinakdi Kredi Soelesmesi kapsamnda halka arz islemi igin herhangi bir
stizlegmeye aykinlik, muacceliyet veya temerriit hikmine miracaat edilmeyecefini beyan
eden bir muvafakatname verilmigtir.

iv. Tlirkive L5 Bankas: A.S. Beylikdiizii Subesi ile Akdedilen Genel Nakdi ve Gayrinakdi
Kredi Sizlesmesi

Sirket tarafindan saglanan bilgi ve belgeler uyarinca, Sirket ile Tirkiye | Bankas: Beylikdlizd
Qubesi  arasinda;  31/05/2017 tarihinde  30.000.000,00-TL  (OCueMilyonTirkLirast) ve
3.000.000,00-USD {UgMilyonAmerikanDolan) tutannda olmak Gzere limitli kredi agilmas:
igin Genel Nakdi ve Gayrinakdi Kredi Stzlegmesi akdedilmigtir,

Genel Makdi ve Gayrinakdi Kredi Stzlegmesi'nin 10.29. maddesi uyannca; Sirket'in,
Bankainn_izni olma .ﬂi'ﬂmc_ggvm]mas ket kontroliiniin degismesige vol
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agacak sekilde sicket hisselerinin el defistirmesi, birlesmesi, tiir degistirmesi, kismen veya
tamamen billinmest, muaccelivet ve temerriit halleri arasinda sayilmustr,

Turkiye I3 Bankasi A.S. tarafindan /7 tarihinde; 31/05/2017 tarihinde akdedilen Genel
Makdi wve Gayrinakdi Kredi Stzlesmesi kapsaminda halka are iglemi igin I'II:!'EIEIIIHi bir
stzlegmeye aykinlik, muacceliyet veva temerrit hikmiine miirscaat edilmevecegini beyan
eden bir muvafakaimame verilmistir.

v. Ondea Bank A5, Ginesli Kurumsal ve Ticari Merkez Sabesi ile Akdedilen Genel Kredi
Stizlesmesi

sirket tarafindan saglanan bilgi ve belgeler uyarinca, Sirket ile Odea Bank AS. Gilnesli
Kurumsal ve Ticari Merkez Subesi arasinda; 23/10/2020 tarihinde 10.000.000,00-TL
(OnMilyonTorkLirast) twiannda olmak Gzere limitli kredi agilmas: igin Genel Kredi Stzlesmesi
akdedilmistir.

» Cienel Kredi Sozlegmesi'nin 6.10. maddesi uyannca; Sirket ve/veya Kefil{ler), ortakhik
vapilarinda meydana gelebilecek her wirlii degisiklikler {devir, birlesme, sates, satin
alma, tylined kisi lehine tasfiye vb.) derhal Banka'ya bildirmeyi, Sizlegme’nin imza
tarihi itibariyle Sirket ve/veya Kefil(ler)'in ortaklik yapisinda hakim hissedar olanlarin
dofrudan veva dolayh olarak yénetimde kontroll kavbetmelerine veva sermaye
yvapisindaki gopunluk hisselerini  yitirmelerine yol egabilecck  ortakhk  vapis
degigikliklerinin veya bu sonuea yinelik islemlerin Sizlesme’den dogan borglarimn
muaccelivet kazanmasina neden olacafim, Sirket ve/veya Kefililer)'in bu maddeye
aykin davrampnin S6zlegme'nin ihlali sayilacafim ve Banka'min bundan dofan
zaranmn Sirket vedveya Kefil{ler) tarafindan nakden ve defaten ddenecegini kabul,
beyan ve taahhiit etmektedir,

*  Genel Kredi SGzlegmesi'nin 45,7, maddesi uyannes; Banka'nin Snceden yazih onay
alimmaksizin Sirket'in velveya herhangt bir Kelil'in onakhk yapisindaki hakim hissedar
olanlann dogrudan veya dolayh yinetimde kontroli kaybetmelerine veva sermaye
yvapularindaki gofunluk hisselerini  yitirmelerine yol agabilecek ortakhk  yapsi
defisikliklerinin veya bu sonuca yénelik islemlerin gergeklestirilmesi, temerrilt halleri
arasinda sayilmustr.

(dea Bank A.S. tarafindan  / / tarihinde; 23/10/72020 tarihinde akdedilen Genel Kredi
Shzlesmesi kapsanminda halka arz iglemi igin herhangi bir sizlesmeye aykinhk, moaceeliyet
veya temerrilt hiikmiine milracaat edilmeyecegini beyan eden bir mmuvafakatname verilmigtis.

vi. Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. Beylikdilzd Subesi ile Akdedilen Genel Kredi
Stzlesmeleri

sirket tarafindan sa@lanan bilgi ve belgeler uyvannca, Sirket ile Tiirkiye Garanti Bankas: AS5.
Beyvlikdiizi Subesi arasmda;

o 25022021 taribinde SOO000,00-TL (BegY tzBinTidrkLiras:) tutarinda, (kredi limiti
24082021 farilinde 9. 500.000,00-TL(DoruzMilyon Bey YiizBin Tiirk Lirvas)
futaridn arfirdarak foplam Kredi Tl 10,000,000,00-TL ye (OnMilvon Tiirk Livas)

grkarifmugiir, PP
31002y 6 000.00-UsD (Osily
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plmak tizere limitli kredi tesisi icin 2 (ki) adet Genel Kredi Stizlesmesi akdedilmistir.

Her iki Genel Kredi S8zlesmesi'nin VI maddesinin 2.8, alt maddest uvannca, Banka'nin yazih
onayl olmaksizin Sirket, Kefil veya Garaniér{ler) nezdinde Kentrol/kilit hissedar (varlif ile
bankanin kredi deferlendirmesing etkileyen hissedar) defsikligi varatacak nitelikte ortakhk
yapisinun dedismesi, temnerrit haller amasinda sayilmgtir,

Tirkiye Garanti Bankas1 A8, tarafindan /7 tarhinde; 25/02/2021 tarthinde akdedilen
Genel Kredi Stzlegmesi ve _ / / tarihinde ise 03/10V2022 tarihinde akdedilen Genel
Kredi Sozlesmesi kapsammda halka arz islemi icin herhangi bir sdzlesmeye aykirilik,
muaccelivet veva temerrfit hilkmilne milracaat edilmeyecegini beyan eden bir muvafakatname
verilmistir,

vii. Tiirk Ekonomi Bankasi A5, Avalar Subesi ile Akdedilen Genel Kredi Stizlesmelerd

Sirket tarafindan saglanan bilgi ve belgeler uyannca, Sirket ile Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
Aoverlar Subesi arasinda;

e 06/04/2022 tarihinde 40.000.000,00-TL (KirkMilyonTirkLiras:) wtarinda,
o 270372015 tarihinde 2.000.000,00-TL (TkiMilyonTlrkLirasi) tatarinda,
o [8/09/2020 tarihinde S.000.000,00-TL (BesMilyvonTlrkLirasi) tutarmda,

olmak iteere limith kredi agilimasi igin 3 ((ig) adet Genel Kredi 867legmesi akdedilmigtir.

o D6M04/2022 tarihli Genel Kredi Stzlesmesi'nin 4.1j. maddesi uyannca, Banka’nin
yazill onayr olmaksizin, sirket hisselerinin do@rudan veya dolayl; el degistirmesi
sorucy veren islemler, bir baska sirkete devrolmast ya da bir bagka sirket ile birlegmesi,
tlir defilstirmesi, kismen veva tamamen biliinmesi, sirketin kontrolintn bagka bir
hissedara/girkete peemesi veya dofrudan veya dolayh sirket hisselerinde %51 0 oranmdan
fzla depisiklik olmasi, rehin verilmesi veya takyidat konulmas,

e 27/03/2015 tarihl ve 18092020 tarihli Genel Kredi Stzlesmeleri'nin 4.1.). maddesi
uyarinca; Banka'va 30 glin Gnceden yazh olarak bildirilmeksizin Banka'nin aleyhine
olacak sekilde bir baska sitkete devrolmasi. sitket hisselerinin el defistirmesi,
birlegmesi, tlr degistinmesi, kismen veya tamamen biltinmesi, sirketin kontroliiniin
baska bir hissedara'sirkete gegmesi wveva girket hisselerinde %030 oranindan fazla
depisiklik olmasi,

muacceliyet hallen arasinda saylmugtir.

Tiirk Ekonomi Bankast A.S, tarafindan _ / / tarihinde; (6/04/2022 tarhinde akdedilen
Genel Kredi Sozlesmesi, [ tarithinde; 270372015 tanhinde akdedilen Genel Kredi
Stzlesmesive [/ [ tarthinde ise 1 8092020 tarhinde akdedilen Genel Krodi Siizlesmesi

kapsaminda halka arz iglemi igin herhangi bir sdzlesmeye aykinhk, muaccelivet veya temetrill
hitkmiine miiracaat edilmeyecedini bevan eden bir muvafakainame verilmistir,

vill, Turklandbank A.S, Merkez Subesi ile Akdedilen Genel Kredi Sdzlesmeleri

Sirket taratindan saplanan bilgi ve beﬂ]*;rclcr nyarined, Sirket ile Turklandbank A5, Merkez
Subesi arasinda; il
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o 242023 taribinde 15.000.000,00-TL (OnBesMilyonTOrkLiras:) tutarinda,
o O6AN2022 raribinde 10.000.000,00-TL (OnMilyonTiikLiras:) tutarinda,

olmak fizere limithi kredi acilmas: icin 2 (iki) adet Genel Kredi S6zlesmesi akdedilmistir,

Her iki Genel Kredi Stzlesmesi'nin 14.3, maddesi uyannca, Banka'min 1zm olmaksizn,
Banka'min alevhine olacak sekilde bir bagka sirkete devredilmesi, sirket hisselerinin el
degistirmesi, birlegmesi, tir degistirmesi, kismen veya tamamen bltinmesi, muaccsliyel haller
arasinda sayilnugtr,

Turklandbank A.S. tarafindan  / /  tarihinde; 24/04/2023 tarihinde akdedilen Genel
Kredi Stzlesmesi ve  / /  tarihinde ise 06/01/2022 tanhinde akdedilen Genel Kredi
Stzlesmesi kapsamnda halka arz islemi igin herhangi bir sdzlesmeye aykirlik, muaccelivet
veya temerriit hitkmiine miiracaal edilmeyeceiing beyan eden bir muvafakatname verilmistir.

ix. Tirkiye Finans Katithm Bankasi A.5. Avalar Ticari Subesi ile Akdedilen Genel Kredi
Sizlesmesi

Sirket tarafindan saflanan bilgi ve belgeler uyarinca, Sirket ile Turkiye Finans Kaulim Bankasi
A5 Avcilar Ticard Subesi  arasinda; 22062022  tanhinde 40.000.000,00-TL
(KirkMilyonTiirkLirasi) tutarinda olmak fizere limitli kredi apilmasi igin Genel Kredi
sdzlegmesi akdedilmisgtir,

Genel Kredi S8elegmesi'nin 25. 1.9, uyannca, Misteri™nin pay sahiplii yapisinda ve yénetim
kadrolarinda Banka tarafindan Snemli olarak nitelendiribecek defigikhikler olmasi veva
Banka'dan izin almaksizan béliinmesi, bifesmesi veya tiir defistirmesi, muacceliyet halleri
argsimda sayilmisr.

Tirkiye Finans Katidun Bankasi AS. torafindan /[ /  tarihinde; 22/06/2022 tarihinde
akdedilen Genel Kredi Sozlesmesi kapsaminda halka arz iglemi igin herhangi bir stizlegmeye
avkinhk, muaccelivet veya temerrilt hilkmilne miracaat edilmeyecefini beyan eden bir
muvalakatname verilmistir,

t. Kuveyt Tirk Katilm Bankasi A.S. Bevkent Subesi ile Akdedilen Genel Kredi
Siclesmesi

Sirket tarafindan saglanan bilgi ve belgeler uyannca, Sicket ile Kuveyt Tiirk Katlim Bankas:
A5, Beykent  Subesi argsimda; 02002/2022  warihinde  60.000.000,00-TL
{AltmsMilyonTirkLiras:) utaninda olmak Ozere limithi kredi agilmasi igin Genel Kredi
Stizlesmesi akdedilmistir.

Genel Kredi Stzlesmesi'nin 16.2.1 1, maddesi uyarmea; Sirket, Kefil, rehin veren veya avalistin
hissedarlik yamlarinda wve yénetim kadrolarindaki Banka tarafindan Snemli olarak
nitelendirilecek degigiklikler, muacceliyet nedenleni arasinda sayilnustir,

Kuveyl Tirk Kauhm Bankas A8, wralindan S/ / tarihinde; 02/02/2022 tarihinde
akdedilen Genel Kredi Sézlesmesi kapsanunda halka arz iglemi igin herhangi bir stzlegsmeye
aykinhk, muaccelivet veya temerrlil hilkmine miracaat edilmeyecefini beyan eden bir
muvalakamame verilmistir,

xi. ONB Fmansl;ﬁ‘ % dilen Genel Kredi Stzlesmeleri
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Sirket tarafindan saglanan bilgi ve belgeler uyarmea, Sirket ile QNB Finansbank A.$. arasinda;

o 03032022 tarihinde 100.000.000,00-TT (YizMilyonTarkLiras:) tutaninda,

o 17/06:2021 tarihinde 20.000.000,00-TL (YirmiMilyon TirkLirast) tutannda,

o 05/052020 tarihinde 2 (iki}) ayn sbzlegme olmak Gizere 10.000.000,00-TL
{OnMilyonTiirkLirasi) futarinda,

o (4/052020 tarihinde 10.000.000,00-TL (OnMilyonTirkLirasi) tutarinda,

o 2000272020 wrihinde 5.000.000,00-TL{BesMilyonTirkLirast) tutarinda,

olmak fizere limith kredi tahsisi igin 6 (alt) adet Genel Kredi Slzlegmes: akdedilmistir.

Genel Kredi S6zlegmesi'nin 7.b.vi. maddesi uyannen; Sirket'm Banka'mn én yul muvafakati
olmaksizm  bir baska sirketlekurulusla birlesmesi, boltnmesi veya hissedarlik/ortaklik
vamsinda degisiklik olmasi, Banka'mon 8n yazil muvafakati olmaksizin esas sézlesmesinde
defigiklik vapmasi, esas stzlegmesinde olabilecek defiisikliklerin Sozlegme tahtindaki
vitkimialiklerini hafifleimesi veya bunlasa son vermesi, Sirket*in imtiyazh paylarinn herhangi
hir nedenle devrolmass, Sirket’in ydnetim kadrosunda Banka'min takdirine gbre Gnemli
defisiklik olmasn, temerrit haller armsinda sayvilmistir.

QNB Finanshank A 8. wrafindan ¢/ tarihinde; 03/03/2022 tarihinde aldedilen Genel
Kredi Sozlesmesi, / /  tarihinde; 17/06/2021 twihinde akdedilen Genel Kredi
Stzlegmesi, [ /  we ( /  rarihinde; ayn ayn olmak tzere 0505/2020 tarihinde
akdedilen her 2 (iki) Genel Kredi Stzlesmesi, _ /! tarihinde; 04/05/72020 tarihinde
akdedilen Genel Kredi Stzlesmesi, ve  / / tarthinde ise 20/02/2020 tarihinde akdedilen
Genel Kredi Stzlesmesi kapsaminda halka arz iglemi igin herhangi bir sielegmeye aykinhk,
muaceelivet veva temerriit hitkmiine miiracaat edilmeyecedini bevan eden bir muvafakatname
vierilmistir,

22.1.2. Finansal Kiralama Stzlegmeleri

i. Anadolu Finansal Kiralama A.5. ile Akdedilen 08/07/2020 Tarihli Finansal Kiralama
Sitizleamesi

Sirket tarafindan saglanan bilgi ve helgeler uyarinca, 1 adet 2020 model MEX - T 75 HV tip
Cift Vidali Co-Rotate Extruder ekipmanma iliskin olarek Anadelu Finansal Kimlama Anonim
Sirketi ile D8D7/2020 tarihli finansal kiralema stzlesmesi akdedildifi gorilmektedir,
Sozlesmenin taraflar agadidaki pibidir:

s Kiralayan “Anadolu Finansal Kiralama Anonim Sirketi”,

»  Kiraos: “Formil Plastik ve Mctal Sanayi Anonim Sirketi™,

s Milteselsil Kefil “Haydar Sahin®  (Kefaler  Twtarr:  LA6L000,00-TL
(BirMilyonDert YiizAlimigBirBinTiirkdLirasi).

Taraflar arasindaki Finansal Kiralama Sdzlesmesi incelendifinde;

o Stzlesmenin 10.3. maddesinin 36 numaral alt maddesi uyannca; Sirket ve Kefiller'in
ortaklitk vapilanmn defiismesinden ya da hikim ortagimn yiinetimdeki hakimiyetlerinin
kaybina neden olacak ana sozlegme degigikliklerinden dnce, gerekli tiim belge ve

bilgilerle A.Eolu I’imr;:al. faralama A5 ye oftaklik yapsimn de@isegegine iligkin
) ! IMTErE




yazil bildirimde bulunacaklanna ve ayrica bu hususts Anadolu Finansal Kiralame
A.%."nin talep edecedi baskaca tlim belge ve bilgileri de derhal ibraz edeceklerine,

o Sozlesme'nin 12,2, maddesinin 41 numarali alt maddesi uyarinea; Sirket’in ve/veya
Kefiller'in hisselerinin hangi oran ve miktarlarda olursa olsun kismen veya tamamen
devredilmesi  halinde Anadolu Finansal Kiralama AS.nin sozlesmeyi derhal,
teeminatsie lesheime hakking sahip elduguna,

dair hiikiim bulundufu gdrillmiisiiir,

Yukandaki hitktmler wyannca, Anadolu Finansal Kiralama Anonim Sicketi; halka arz
kapseminda Sirket’in ortakhik yapisinda gergeklesecek defigiklige iligkin clarak §irket
tarafindan yazil sekilde bilgilendirilmistic. Anadolu Finansal Kiralama Anonim $irketi
tarfindan /! tarihinde, isbu yukanda defindigimiz 08/07/2020 rarihinde akdedilen
Finansal Kimalana Stzlesmesi kapsaninda halka arz iglemi igin herhangi bir sbzlegmeye
aykirihk, muaccelivet veya temerrilt hilkmiine miracaat edilmeyecegini bevan eden bir
muvalakatname verilmistir,

ii. Anadolu Finansal Kiralama A.S. ile Akdedilen 19/12/2022 Tarihli Finansal Kiralama
Siirlegmesi

Sirket tarafindan safilanan hilgi ve belgeler uyarnea, 2023 model 1 adet BA 160/ PP/ 3 F tip
Atk Su Borusu Muflama (Conta yeri agma) Makinas ve 5 adet O Ring tip Conia Olugturma
igin Muf Kalin ekipmanlanna iliskin olarak Anadolu Finansal Kiralama Anonim §irketi ile
19/12/2022 tarihli finansal kiralama stzlesmesi akdedildipi pirilmektedir. Sozlesmenin
laraflar asafidaki gibidir:

e Kiralayan “Anadolu Finansal Kiralama Anonim Sirketi”,

s  Kiraos “Formitl Plastik ve Metal Sanayi Anonim Sirketi”,

¢  Miteselsil  Kefil “Haydar Sahin® (Kefaler  Twtaer:  275000,00-EUR
(ki Yiiz YetmizBegBinEnra),

Taraflar arasindaki Finansal Kiralama SGzlegmesi incelendifinde;

s Stzlesme’nin 10.3. maddesinin 36 numarah alt maddasi uvarinca; Sicket ve Kefiller'in
ortakhk yaptlanmn deismesinden ya da hikim ortaginin yénetimdeki hakimiyetlerinin
kaybma neden olacak ana sOzlegme degisikliklerinden bnce, gerckli tiim belge ve
hilgilerla Anadolu Finansal Kiralama A5 ve ortakhk yepisin dedisecegine iligkin
vazli hildirimde bulunacaklanna ve ayrica bu hususta Anadolu Finansal Kiralama
ALS.nin talep edecefi baskaca tim belge ve bilgileri de derhal ibraz edeccklerine,

s Sazlesme'nin 12.2. maddesinin 41 numarali alt maddesi uyarinea; Sirket'in velveya
Kefiller'in hisselerinin hangi oran ve mikiarlarda olursa elsun kismen veya lamamen
devredilmesi  halinde Anadolu Finansal Kiralama AS.'nin stzlesmeyi  derhal,
tazminatsiz feshetme hakkina sahip olduguna,

dair hitkiim bulundufiv pdllimilstir,

Yukaridaki hilkiimler uwyannca, Anadolu Finansal Kiralama Anonim §Sirketi; halka arz
kapsamuinda Sirket® in ortakhikc yapismda gerceklesecek dedigiklipe iligkin olarak Hirket
qﬂmdmimlq.nr Anadolu Fimnzal Kiralama Anonim Sirketi
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taralindan _/_ 7/ tarihinde, isbu yukanda degindifimiz 19/12/2022 tarihinde akdedilen
Finansal Kiralama Sdzlesmesi kapsaminda halka arz iglemi icin herhangi bir siizlesmeye
aykinhk, muaceeliyet veya tememit hitkmilne miiracaat edilmeycceBini bevan eden bir
muvalakaimame verilmistir.

iii. Anadolu Finansal Kiralama A.S. ile Akdedilen 14/12/2023 Tarihli Finsnsal Kiralama
Stizlegmesi

$irkel tarafindan saglanan bilgi ve belgeler uyarnea, 1 adet 2024 model Safir marka BS 1204
Tip Flekso Bask: Makinesi, | adet 2023 model Oz-Mak marka OZM 850 BLS tip Dip Dikisli
Torba Kesme Makinesi, | adet 2023 model Oz-Mak marka OZM @ 60 L 800 tip LDPE Film
Makinesi ekipmanlanna iligkin olarak Anadole Finansal Kiralama Anonim Sicketi ile
14/12/2023 tarihli finansal kiralama stzlesmesi akdedildigi prillmektedir, Sézlesmenin
taraflan agagidaki gibidir:

# Kiralayan “Anadolu Finansal Kiralama Anonim Sirketi”,

*  Kirnews “Formil Plastik ve Metal Sanayi Anonim Sirkei™,

=  Miiteselsil Kefil “Haydar Sahin™  (Kefaler  Twrare: 14 800 000 00-T1
(CnDariMilvenSekiz VizBmTirklLirasi),

Taraflar arasmdaki Finansal Kiralama Sazlesmesi incelendifiinde:

*  Sizlegme'nin 1LY maddesinin 36 numarali alt maddesi uyarinea; Sirket ve Kefiller'in
ortakhk yapilarmin degismesinden ya da hikim ertagimm yinctimdeki hakimiyvetlerinin
kaybina neden olacak ana sbzlesme degisikliklerinden Gnce, gerekli tim belge ve
bilgilerle Anadolu Finansal Kiralama A.8.'ye ortaklk vapisimin defisecefine iliskin
yazil bildirimde bulunacaklarina ve aynca bu hususta Anadolu Finansal Kiralama
AR nin telep edecegi bagkaca tiim belge ve bilgilen de derhal ibraz edeccklerine,

o Siizlesme’nim 12,2, maddesinin 41 numarali all maddesi uyarmea; Sirket’in veiveya
Kefiller'in hisselerinin hangi oran ve miktarlarda olursa olsun kismen veya tamamen
devrediimesi  halinde  Anadelu  Finansal Kiralama A 5.nin  stzlesmeyi  derhal,
tazminatsiz feshetme hakkina sahip olduguna,

dair hitkiim bulundugu gteiilmstiir,

Yukandaki hiikiimler uyarinca, Anadolu Finansal Kiralama Anonim Sirketi; halka arz
kapsaminda Sirket'in ortakhik yapisinda gergeklesecck degisikiige iliskin olark Sirket
tarafindan yazil sckilde bilgilendirilmigtic. Anadolu Finansal Kiralama Ancnim Sicketi
tarafindan _ / /  tanhinde, ighu yukanda degindiZimiz 14/12/2023 tarihinde akdedilen
Finansal Kirdlama Stzlesmesi kapsaminda halka arz islemi igin herhangi bir stizlesmeye
aykinlk, muacceliyet veya temerriit hikmine miracaat edilmeyecefiini beyan eden bir
muvalakatname verilmistir.

iv. Anadoln Finansal Kiralama A.S. ile Akdedilen 097112023 Tarihli Finansal Kiralama
Stzlesmesi

Sirket tarafindan saglanan bilgi ve belgeler uyannca, 2 adet 2023 model Haitian marka
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Finansal Kirlama Aronim Sirketi ile 09/11/2023 larihli Finansal Kiralama SSzlegmesi
skdedildif girilmektedir, Stizlegmenin taraflan agagidaki gibidir:

»  Kiralayan “Anadoly Finansal Kiralama Anonim Sirketi™,

¢  Kiracs: “Formill Plastik ve Metal Sanayi Anonim Sirketi™,

o Miteselsil Kefil “Haydar Sahin®  (Kefaler  Twrary  15.000.600,00-1 L
fOnBesMilvonTilrkLiras).

Taraflar arasmdaki Finansal Kiralama S6zlesmesi incelendiginde;

o Sdzlesmenin 10.3, maddesinin 36 numarah alt maddesi uyarmea; Sirket ve Kefiller'in
ortakhik yapilarinin degigmesinden ya da hikim ortagimm yonetimdeki hakimiyetlerinin
kaybina neden olacak ana sozlegme degigikliklerinden Once, perekli tim belge ve
hilgilerle Anadoly Finansal Kiralama A.S.'ye ortaklk yapisin degiiseceZine iligkin
vazmli bildirimde bulusacaklanne ve ayrea bu hususta Anadolu Finansal Kiralama
A8 nin talep edecegi bagkaca tiim belge ve bilileri de derhal ibraz edeceklerine,

o Sotzlesmenin 12,2, maddesinin 41 numaral alt maddesi uyarinca; Sirket'in ve/veya
Kefiller'in hisselerinin hangi oran ve miktarlarda olursa olsun kismen veya tamamen
devredilmesi halinde Anadolu Finansal Kiralama A5 'nin stzlesmeyi derhal,
tazminaisiz feshetme hakking sahip oldufuna,

dair hitktim bulundugu ghriilmiistiir,

Yukardaki hikiimler uyannea, Anadolu Finansal Kiralama Anonim Jicketi; halka arz
kapsaminda Sirket'in ortaklk yapisinda gergeklegecek degisiklige iligkin olarak Sirket
tarafindan yvazili sckilde bilgilendirilmigtiv, Ansdolu Finansal Kiralama Anonim Sirketi
tarafindan _ / / tarihinde, ishu yukanda degindigimiz 09/11/2023 wrihinde akdedilen
Finaneal Kiralama SOzlegmesi kapsaminda halka arz islemi igin herhangi bir sizlesmeye
avkirihk, muacceliyet veya temerriit hilkming miracaal edilmeyecefini beyan eden bir
muvafakatname verilmigtir.

v. iy Finansal Kiralama AS. ile Akdedilen 1070372020 Tarihli Finansal Kiralama
Strlesmoesi

Sitkel tarafindan saglanan bilgi ve belgeler uyarines, 1 adet 2020 yih Extruder DS 13.27 Classic
Line Pipe Series Serial no. DS013.0108, 1 adet 2020 yili Horizontal conveyer DD 80 Serial no.
DDO0S.0010, 1 adet 2020 yih Extruder ZE 30, Serial no, ZE003.0217, | adet 2020 yili Pipe
Head RE 250 Serial no. RK025,0042, 1 adet 2020 vili Yacuum Tank Calibration V230/1/9000,
Serial no. V250-510-1-9000, 1 adet 2020 yih EVERBELL3 160 model ekipman, | adet 2020
vilh MASTERFIT 160 model ckipman, 1 adet 2020 yih MASTERFIT 200 model ekipman, 1
adet 2020 yili P 250/3 model ckipman ve 1 adet 2020 yilh TRS/SY 250R CNC ekipmanma
iliskin olarak |5 Finansal Kiralama A_S. ile 10/09/2020 tarihli Finansal Kiralama Stizlegmesi
akdedildigi gérilmektedir. Stzlegmenin waraflan agafidaki gibidir:

o Kiralayan “l5 Finansal Kiralama A.5.",
»  Kiracs: “Formil Plastik ve Metal Sanayi Anonim Sirketi™,

s Milteselgil I{el'g' “Haydar  Sahin™  (Kefaler  Twtari 8979 {80, 60-TL
Sekiz Eﬁﬁmmﬂﬂhﬁﬂmﬁbﬁehrnmr reesiAlbmigKurus).,
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Taraflar arasindaki Finansal Kiralama Stzlesimesi incelendifinde;

o (Uicnel Kredi Stzlesmesi’nin 4.1.d. maddesi uyannca; sermaye azalilmas: da dahil ve
fakat bununla sinch olmamak Gzere her tirli ana stzlesme degisikliginin 5 Finansal
Kiralama A.S."nin yazili én onayina tabi oldufuna, Sizlesme tarihinde gegerli ortaklik
yapisimn veya Sirket'in kontrolinidn veya Hakim Orta@imn Sizlesmenin akdinden
ilibaren degismesi veya birlesme veya biliinmesi veya sahsiigletmesini bir bagka sirkete
sermaye olarak koymas: gibi durumlarin {3 Finansal A8 nin yazil iznine tabi olduguna
dair hitkiim bulundugu gérilimiistdr,

Yukandaki hiikiimler uyarinca, i3 Finansal Kiralama Ancnim Sirketi.; halka arz kapsaminda
Sirket'in ortaklik yapisinda gerceklesecek defiisiklifie iliskin olarak Sirket tarafindan yazmlh
sekilde bilgillendirilmigtir. 13 Finansal Kiralama Aponim Sivketi tarafindan  f /
arihinde, ishu yukanda degindigimiz 10/09/2020 tarihinde akdedilen Finansal Kiralama
Stzlesmes: kapsannda halka are islemi igin herhangi bir sizlesmeye avkmbk, muaceeliyet
veya temerriit hilkmiine miiracaat edilmeyecegini bevan eden bir muvafakatname verilmigtir.

vi. Kuvevt Tiirk Katlim Bankasi A.S. Beykent Subesi ile Akdedilen 22/06/2020 Tarihli
Finansal Kiralama Sozlesmesi

Sirked tarafindan safilanan bilgi ve helgeler uyarinea, 1 adet 2019 yil: 8418.69.00.10.00 Grip
Numarali YORK YVAAQO2TSEUFS0BA model ekipmana iliskin olarak Kuveyt Tiirk Katilin
Bankas: A5, Beykent Subesi ile 22/06/2020 tarihli Finansal Kiralama S8zlesmesi akdedildifi
phrillmektedir. Stzlesmenin taraflar agagadaki gibidir:

+ Kiralayan “Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A8
*«  Kiraasi “Formil Plastik ve Metal Sanayi Anonim Sirket™,

Taraflar arasmdaki Finansal Kiralama S6zlesmesi incelendifinde;

e Sézlegmenin 10.2.8. maddest uyarinca muacecelivet nedenleri olarak sayilan nedenler
tahdidi olmayip mevauatin ya da uygulamamn muacceliyet nedemi olarak ghrdGil
hallerin sakh olduguna,

o Sdzlesmenin 33, maddesi uvannea isbu Stzlesmenin Genel Kredi S6zlesmesinin eki ve
ayrilmaz pargas: oldufuna,

dair hilkiim bulundufiu gérilmilstiir.

Yukandaki hilkiimler uyarnca, Kuveyt Tirk Kattlm Bankas: AS.: halka are kapsaminds
Sirket’in ortakhk yapisinda gergeklesccek defisiklifie iligkin olarak Sirket tarafindan vaal
sekilde bilgilendirilmistir. Kuveyt Tork Kathm Bankasi A.S. tarafindan /7 /  tanhinde,
igbu yukanda defindiBimiz 22/06/2020 tarihinde akdedilen Finansal Kiralama S8zlesmesi
kapsaminda halka are iglemi igin herhangi bir stelesmeye aykinhik, muacceliyet veya temernilt
hitkmiine milracaal edilmeyecegini beyan eden bir muvafakainame verilmistir,

12.2, Dansmanhk Stzlesmeleri

pirkel’in taraf oldugu damigmanhk sizlesmelen agafida listelenmektedir,

| me Adi | Tarafy | imza Tarihi
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Finansal Damsmanhk ve
Halka Arza Aracihk
Sbzlesmesi

Integral ¥atinm Menkul )
Degerler Anonim Sirketi 28 Nisan 2023

Sirket'in alms oldugu hizmetlere iliskin akdetmis oldufu ve yukanda belirtilen sdzlesmeler
tieari ve hukuki faalivetleri hakimimdan olafian nitelikli sbzlesmeler olup, hitklim iceriklerinde
hisse devrine, ortakhk vapisina ve'veve yinetim kadrosunda degigime iliskin herhangi bir
muaccelivet veya temerrilt serhi veya kontrol degisikligi hitkmil bulunmadifa tespit edilmistir.

12.3. Hisse Devir Shzlesmesi

Formill Holding A.S. (Devir dfan), Haydar Sahin (Devir Eden) ve Formil Plastik ve Metal
Sanayi Anonim Sicketi (Devre Muvafakat Eden) arasinda, Havdar Sahin’in Formidll Plastik ve
Metal Sanayi Anonim Sicketi (Sirket Sermaveri- &0000,000,00-TL) sermayesindela toplam
19, 178.000 adet ve | TL itibari degerli pavlarmdan, sermayenin %63 1K kismina lekabd] eden
55.000.000 adetlik kismimin 55.000.000,00-TT, (ElliBesMilyonTorkLiras} bedel ile Formiil
Helding A.S."ve 08,08.2023 tarihi itibariyle devredilmesine ilighkin Hisse Devir Sizlesmasi
imzalanmistr.

124, DMger Stelesmeler

i Tiirkiyve Finans Katllim Bankas: A.S. Avalar Tieari Subesi ile Akdedilen Kar Beyam
ile Sutim (Murabaha) Sizlesmesi

Sirket tarafindan saglanan bilgi ve belgeler uyannca, briit 151,654.5 kg Moplen ULSN-Poly
UHGO0 B NATURAL triniine iliskin clarak Tirkiye Finans Kathm Bankasi A5, Aveilar
Ticari Subesi ile 22/06/2022 tarihli Kar Beyam ile Satim (Murabaha) Stizlesmesi akdedildigi
ghirlilmecktedir,

* TKar Beyam ile Satim (Murabaha) S&zlegmesi'nin 2. maddesi uyannca; Sdelegme’de
hitktin  bulunmamasi halinde, Genel Kredi Sozlesmesi ile Murababa iglemlering
kapsayan difer siizlesmeler, katihm bankacilif ilke ve standartlan, ilgili bankacihik
teamiilleri ve meveual hitkiimlerinin  uygulanaca@ma  dair hikim  bulundufu
gariilmistiir.

o Tiirkiye Finans Katthm Bankasi A.S. Averlar Ticari Subesi ile akdedilen Genel Kred:
Stzleymesi'nin 25,1.9. uyannca ise, MUsteri'nin pay sahipligi yapsinda ve ydnetim
kadrolannda Banka tarafindan dnemli olarak nitelendirilecek de@isiklikler olmas veya
Banka’dan izin almak=sizin biilinmesi, birlesmesi veya tilr defiistirmesi, muaccelivet
halleri arasinda sayilmistir.

Yukandaki hitkiim uyannea, Tlkive Finans Katilbm Bankan A.S. tamfindan  / /
laribinde, 22/06/2022 tarihinde akdedilen Kar Beyam ile Saum (Murabaha) SOzlesmesi
kapsaminda halka arz islemi igin herhangi bir sfzlegmeye ayvkirthk, moaceeliyel veya temerriit
hitkmiine miiracaat edilmeyece§ini beyan eden bir muvafakainame verilmistir
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13, IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. ibragemin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uvarines hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gercken finansal tablolar: ile bunlara iliskin bagmsiz denetim
raporiar:

SPE mn 11-5.1 sayili izahname ve ihrag Belgesi Tebligi uyannea 13bu izahnamede yer verilen
2023, 2022 ve 2021 willik hesap dénemlerine iligkin finansal tablolar ve bunlara iligkin Gzel
bagimsiz denetim raporlan SPK min 11-14. 1 sayih Sermaye Pivasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi gerpevesinde TMS/TFRS 'ye giire hazirlanmig olup, Kurul'un bagimsiz
denetime iliskin dizenlemeleri gergevesinde dzel bagimsiz denetime tabi tululmugtur, Stz
konusu finansal lablolar ve finansal fablolars iliskin ézel bafimsiz denetim raporlaring
fzahname ckinde yer verilmektedir,

13.2. izahnamede yer almasi gerchken finansal tablo dinemlerinde bafimsiz denctimi
pergeklestiren  kuruluglanm  unvanlan,  bagimse  denetim  girligii  ve  denctim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin deismis olmasi halinde nedenleri haklanida
bilgis

Sirket'in 2023, 2022 ve 2021 yilhk hesap dénemlerine iliskin finansal tablolar ile bunlara iligkin
dipnotlar Akademik Bagimsiz Denetim A8, tarafindan denetlenmisg ve ilgili dzel bagimsiz
denetim raporlan hazidanmeglir.

Finanzal Tablo i, i s Sormuly "
Denemi Denetim Adresi Ortak Giirilg/Sonug
Kurulugu Bagdenctgi
01.01.2021- Esentepe Mah.
31.12.2021 Bll}"ﬁkdiﬂ% I'j_ ‘ad.
g Akademik Orzsezen 13 .
If;lll]lizi%ifz Bagunsiz Merkezi M-;hm:: AR | Olumlu
- Denetim A.S. | No:126/C Blok i
01.01.2023- Kat:s
31.12.2023 ;h]jﬂslanbm

133, Son finansal table tarihinden sonra mevdana gelen, fhragommm ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumn fizerinde etkili olabilecck Gnemli degisildikler
{liretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satg fiyatlan haklndaki gelismeleri de
icermelidir) veya siiz konusu hususlarn bulunmadii halkmda ifade:

lzaknamede ver alan son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen dnemli bir dedigiklik
bulunmamaktadir,

23 4, Proforma Ninansal bilgiler:

Yokiur,

21.5. Proforma finansal bilgilere fliskin bafimsiz glivence raporu:

Yoktyr.




23.6. Thraggmin esas siizlesmesi ile kamuya agqkdadid diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payi dagiiim esaslan ile ahnamede yer almas gereken finansal table dinemleri
itibariyla kar daftim kenusunda alos oldugu kararlara iligkin bilgi:

Sirket csas sdzlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagrtim™ baglikh 20" nei maddesi uyaninca kar pay1
dafitim esaslan agagidaki sekilde belirlenmigtir.

Sirket*te kann dagiibmas:, Tiick Ticaret Kanunu, Scrmaye Piyasas Kammu ve Sirket'in tabi
oldu@u sair mevzuat hilkimleri dikkate almarak, Yoneting Kurulu nerisi dogruliusunds Genel
Kurul tarafindan karara bagilanir. Sirket"in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerinden,
Sirket'in genel gidederni ile amontisman gibi Sirketge ddenmesi veya aynlmast zorunlu elan
piderler ve Sirket tlizel kigiligi tarafindan ddenmesi zorunlu vergiler diguldikten sonra geriye
kalan ve willik hilangoda gtirlilen net dénem kan, varsa geemis yil zararlanmn diigiiimesinden
sonra sirasiyla asagida gsterilen gekilde dagitilie

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) Met déinem karimn %5°i Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519. Maddesi hitkiimlerine gire ¢ kanlmis
sermavenin yitzde virmisine ulagimcaya kadar genel kanuni yedek akgeye aynlir,

Birinei Kar Payu
b) Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagis tutanmin ilavesi ile bulunacak meblad {izerinden,

Sirket'in kir dagitim politikas) gergevesinde Tlrk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas:
Mevzuat na uypun olarak birinei kar payi ayrlir.

¢) Yukardaki indirimler yapildiktan sonra genel kurul, kar paymnin, ynetim kurulu liyeleri ile
Sirket calisanlanna, gesitli amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kigi ve kurumlara
dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

lkinci Kar Pay::

d) Net domem kanmdan, (a), (h) ve () bentlerinde belirtilen meblaglar distikten sonm kalan
kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinei kar pays olwak dagiimaya veya Tirk Ticaret
Kanueu'nun 521, Maddesi uyvannca kendi istegi ile ayudify yedek akge olarak ayirmaya
yvetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

¢} Pay sahipleriyle kara igtirak eden diger kimselere dagrlmas: kararlastindmis olan kisimdan
sermayenin % 5'1 oraminda kar payi dilgitidikten sonra bulunan wtann yiizde onu, Tark Ticaret
Kanunu’ nun 519 uneu maddesinin ikinei fikeasi uyarmea genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Yasa hitkmil ile aynlmas: pereken vedek akeeler aynlmadikga, Esas Stzlesme'de veya kar
dagitim politfikasinds pay sshipleri igin belirlenen kar pay: dagtilmadikea; bagka yedek akge
aynlmasina, eriesi yila kir akiarilmasina ve kar pay1 dagitiminda, yonetim kurulu dyeleri ile
Sirket calisanlarima, cesitli amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kisi velveya
kuumlara kir pay: dafinlmasma karar verilemeyeeegi gibi, pay sahiplen igm belitlenen kér
pay! nakden Sdenmedikee bu kisilere kardan pay dagitilamaz,

tarihleri

Kar payt, dagihm tarihi itibariyla meveut paylann timiine, bunlann ihrag ve iktisa

dikkate alinmahz‘{m 1:;

J ]
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Dapitilmasing karar verilen karin dafiim sekli ve zamam, Sermaye Fiyasasi Mevizuat
ghzetilerek Yonetim Kurulu'nun bu konudaki teklifi {izerine gencl kurulea kararlastirilir,

Esos Stizlesme hikimlerine gore genel kurul tarafindan verlen kar dagihm korarn geri
alimamaz.

Yonetim Kuruly, pgenel kurul tarafindan vetkilendirilmiy olmak ve Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun ilgili madde hilktimleri ve Sermaye Piyasasi Kurulw'nmun konuya iligkin
dilzenlemelerine uymak sarti ile kar payr avanst dagstabilir. Kar payr avansi lutanmin
hesaplanmasinda ve dagittiminda ilgili mevzuat hitktmlerine wyulur.

[zahnamede ver almas gercken finansal tablo démemleri tarihi itibaryla Thrage'mn kar
dafitims yonfinde alinan bir karan bulunmamaktadr,

Sirket meveut durum itibanyla kar dagium politikasim belirlememiy olup, halka agilma
sonrasinda yapilacak ilk genel kurul toplantsinda kar dagimm politikas genel kurulun onaying
surnulacaktir,

13.7. Son 12 ayda ihraggumn ve/veya grubun finansal durumu veya karlilifa fizerinde
imemli etkisi olmus veya igleven diinemlerde ethili olabilecek davalar, hukuki takibatlar

ve tahkim islemleri veya siz konusu hususlarn bulunmadif hakkinda ifade:

Sirket"in taraf oldugu davalara iliskin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir,

ihraggnun Taraf Okdugo Navalar ve Takipler
Thragg Tarafndan Aglmg Davakar ve Yamilan Takipler
DAVA DAY ALIL ROMNLSL RISK TUTARI GE'I:'NEN
TARIHI VE (TL) ASAMA
DOSYA NO
Blytkgekmeoe | Burak Felek Kargiliksiz Cek Kegide Cezn kararr ik
I.lere Ceza Eume Sugundon Dol olup infaz
2003590 Sikomyet beklermekisdie
rijl-.l.ylﬂii_,:rliml&m Kenan Daora Karplksiz {ek Kegide Cera kamn glkmi
1.lera Ceoza Etme Sugundan Dolay olup infaz
2018424 Sikawel agamasindadir,
Bivitkeekmese | Abdullah Ablak Kargilikse Cek Kegide Ceora karari gikmig
2.lere Ceza Etine Sugundan Dolaye alup istinaf
20019847 Sikayet assmasindadir,
Blyikgekmeee | Selguk Geneer Kilig | Kamiliksiz Cek Kegide Ceza karan glkmis |
2.lera Cera Efme Sugundan Dalayt olup infaz
2019/562 Sikayel agamasindader
Bivikeekmees | Selpuk Gencer Kilg | Karsilksiz Cek Kegide Ceza kavari gikinig
2 lera Ceza Etme Sugundan Dolay) olup infiz
2019/848 Sikayet asamasindadir |
"BiyOkeekmece | Adil Mirmahmutegls | Rarsiliksz Cek Kegide Konkordsio
| 2.lcra Ceza Etme Sugundan Dolay: | kesinlegtigi i iin
iElll‘.l'."Slﬂﬂ Hiboayet berwat verilmigir J
o
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Riyikgekmece | Adil Mirmahmutogly | Karpihksiz Cek Kegide Konkordato

2.Mera Cesa Etme Sugundan Daliyi kesinlesligi il

2120/ TRE Slkayet bernt verilimiztir,

Bakirkay Dizayn  Teknlk Boru | Konkordatodan  kabul Lele karar verilmi3

T.Aslye Ticarct | Elemanlar AS. edilmeyen alacagm olup dosya  Esdingf

Mlahkomesi izhsili asamazindadsr,

2ORKERT

Istanbul Hasunsz Kaybolan gekip ipali Kamr gilkmg olup

21 Aslive kesim legtirilmesi

Ticarct bekbenmektedir,

Melh. 20237266

E.

_I_h.r__aﬂl. Tarafindan Aoilms lera Takipleri

Dava Tarihi ve|lera Takibi | iern Kanusu | Risk Tutan Gilneel Geligme

Diosya Mo Yiritilen Davah (TL} = i)

Istanbul 18 lera | Orhan Dumos Kambiyo lcra Takibi 550417 TL Takip devam

plfiel M) I23RT [(4.500 TL Cek) etmektedir,

E. Biorglunun highir mal
varlifi
bulunmamakiadir.

[stanbul  18.Icra | Orhan Duman Carl  Hesap Bakiye | 54848 TL Takip devam

Mid. 20122386 alacag llamsiz fakip etmektedir,

E. (1.375.50 TL eari hesap) Borplunure highde mal
virrhig
bulummamakiadir,

Istanbul  18.0cra| Melmet Ali Cermek | Kambiyo lera Takibi 3227,00°TL Takip devam

MBddclED Ozgilr Yapa Lid. Sti. | (3100 TL Senet) elnekedir,

20127178131 E. Hazas Basri carmek Borg lunun higbir meal
warhgie
bulunmupmaokindir,

lsenbal  7lcth Tiema TelokaikShEKahdndoe takip (16.936,955,00002,55 Thakip  Takip d

R lr LG ThisigE i BLIdE6]  TL Cek) etmektedial varlig y

201315375946 E. Borglunun highic mal

(201423849 yeni varki

Na) b lunmaimaktadar

Isignbul  7.0cra| Tema Teknik Sibhi| Kambiye taklp | 40.006,50 TL Takip devam

MADcl el Tesisat San Tie.Lrd St ({33210 TL. Cek) elinekiedir.

200330529 E, Bosghmun highir mal
wiirlifi
bulunmamskindir,

[ Istanbul 7 lera | Musiafa Ghndogdu Kambiyvo tekip (3T500( 1111009 TL Takip devem
| Mitdiringi Adhimar Tannm Urln 1 [ TL'HK  gekin 680008 eimekredir.
[200%13795 E | Lid. 514 TL bakiyest) Barglumun adina
| (2017729056 kaynh  motosiklel
[ ¥emi Mod I haczi, ftapu  haczi
vapilmis olup satis
‘ talep edileceknir.

A
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Istanbul Anadalu | Tefkim Plastik [ Cari  Hesap  Bakiye | 304, 247,85 TL | Borglunun araglanina
9. lcrn |th.lhr.San. T Lid 54 | alacag Damsz takip haciz Kol
207721650 (30424785 TL cori ancik daha dncelikli
lizsap) atacaklilann
hacizleri
belunerabkeadir.
istanbul  12.0era| Diznyn Teknik Boru ve | Kambiyo 152,900 TL Kaonkordats  karan
% LT R [ Elemanlan San, ve Tic. kesinlegtigi icin takip
ZO18TYT4 AL, durmug olup tahsilat
vapilmakiader,
Tstonbul 13 1erm | Dizsyn Teknik Boru ve | Kambive 16202 1,00 TL. Konkordalo  karan
Mitdirl gD Elemanlan  Sam. ve kesinlestigh igin takip
IRI0TIS Tic.AS, dirmus ohup tahsilal |
yapimaktadir,
fstambul  12.0cra | Unniag Yap Sis. ve Ing. | Card hesap bakiyesi 362874 TL Arng haczi var ancak
Mg San. Ve Tic. A5, bncelikli
A BZO626 alacakhlarin
bacizleri
bulunmaktadir,
lstambul  12.0cra | Birel Kaplon Cari hesap bakiyesi B 55R.00 TL Arag haczi var ancek
M idiriigu anealikli
201 826627 alacaklilarim
hacizheri
bulunmakiadir,
letanbul 12, fcre| Maksi Plastik San, ve [ Card hesap hakiyesi I.581.790,18 TL. |Borglunun  highir
MO0 Ihg Tie Lad. S malvirlig
20ERZ6A2E bulanmamaktadar.
Istanbul  12.Icra| Dinamik Kalip | Cari hesap ekstresi 1435.569,32 TL | Takip dovam
Midiirliigil Mak.Plas.San. Tic. L, elmektadir,
2018/42615 St
Istanbul  32.0cra| 1-Kivang Kikir Kambiyo tokibi 10000006 TL | Takip devam
Bk g 2-Murgehadet Oncel eimekiedir.  Kivang
201BM4 T2 Kilklirl araci hacizli
encak ¢ok haciz var
Mursehadet Oncel'in
highir mal varh
bulunmamakiadir,
Tahsils
yapilmakiads.
Istanbul 27 keri | 1-Esat Yardakol Kambivo takiby 60,000.00 TL Takip ievam
Miiichibr hL g0 250K Mibendislik simeksedir. [l
[ 20191820 Makinn [ns. Toahhis Yurdakul'un  are
Turiem  San we hacizl ancak
Tic.Ltd.Sn, hncelikli
alacakhiarn  haziz
alepleri
i P . IIHHJHWI;
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aroglar hacieli pneak
docelikli
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alacakhlarin  haciz
talepleri
bulunmakesder,  Cek
sikayvatine ilskin
cezn venlinigrr.
fstanbul  9.lcra Kambiyo takibi Takip devan
s (108 [N T BTEAT [-Ege Home Yo erimektedir, Ege
2O IGET Market Lud. Sii. Home Tepu  hoczi
2.8GK Miahendislik var, S0GK  araglan
Makina Ing. Taalhii hacieli ancek
Turizm Kan e dnceliki
Tic.Ltd Sii. alacaklilann  haciz
talepleri
bulummakizde, Cek
sikavetine ilEzkim
cezi verilmigtir.
lstanbul  3.bcra | |-Esat Yurdakul Kambiyo iakibi 30.000,00 TL Takip devam
b ddiir ISl 280K  Mihendislik ctrvektedir, Esat
Z019/8%84 Wakina [ng. Tashhiit Yurdakul arag haczl
Tuarizem Ran Ve var SOK - araglen
ToeEtd 546, hackzli ancak bizden
dnce haciz var. Cok
sikayetine  iligkin
ccra  davasi devam
eimekiedic,
Istambul  3.lera| I-Esat Yurdakul Kambivo takibi 30,000, 00 TL Takip devam
% (I e 2-50K  Mohendislik elrakiadir, [sat
201978885 Makina Ing. Taalli Yurdakul arag hacz
Turizm San Ve var SGK  amgln
Tic.LibdL 34, hacizh ancak
s celikli _
alacakhlarin  haciz
inlepleri
bulanmakiader, Cek
gikaveline  ligkin
ceza  davas davam
etmekiedir,
istanbul 28 lers | 1-Fand Yurdakol Kambivi takibi A0.000.00 TL Takip devam
| Mudiri gl 28GK  Mihendislik etmekiedir. Esuf
{20100 1§24 Makina Ing. Taahkhit Yurdakul arg haczi
Turizim San e var SGK  araglan
Tic.Lid.Sh. hagizli ancak
ducelikli
placakhlann  haciz
talepleri
bummakiadir, Cek
sikavetine fliskin
cipy davas: devan
climekiedir,
Istanbal  9lcra | Kivang Kilkiin Kamblyo takibi 10, 000,00 TL Tukip dmﬁ‘
Mildpar | ek dir, Kivang
“_‘llv.i“j.i‘-" eyt e 1y Pk ]ﬁﬁ
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Rarknrt aract hacizli
Ancak aneelikli
alacaklilann  hociz
tzlgpleri

b lummnk tac i

fstantel  %.lera
nudelr g

01918280

| -Esut Yurdakul
2-8GE  Mohendislik
Makina fnz. Taahhiit
Turizm S we
Tic.Lud. &t

Kambiyo takibi

| 5060000 TL

Takp devnm
etmektedir, Exoal
Vurdakul arag hwczi
SGE araglan hacidi
ancik emcelikli
alacalkllann  haciz
inlepleri
bulmmaktads, Cek |
sikayetine  iligkin
caza verilmisiir.

lgaambal  9.lern
Midoriop

i D T B

1-Esnt Y urdakul
LEGKE  Mithendizhik
Mekina Ing. Taahhiit
Turizam Samn W
Tic. Ll S,

Kamhiyo akibi

S0.000,00 T1.

Devam  etmekted.
Esal arag haczi 30K
pracy  hacizli  ancak
dncelikli

alncakdilerm
talepleri

bulunmakisdir, ek
sikayeline ilighin

cata verilmigir.

hiaciz

istanbul  %.lcra
Milderiign

2012 26d 47

Kavang Kikiir

Kambiyo takiki

I 00 TL

Takip devam edivor,
Fovang Kokarg araci
hacizli aneak
dncelikli
alacakhilarnn
takepleri
bulunmipkiadir.

hagiz

Istanbul  9.kora
BddiirliE

2019728027

Kovang Kakart

kambiyo takibi

A0 00,00 TL

Tukip devam ediyor,
Kivang Kk arac
hucizli angak
dincelikl
alnceklifarm
ialepleri
balanmaktader.

haciz

isanbul  9.lcra
Mdarla g

201W2R02E

Bovang Knkbr

Kambivo takibi

[lstanbul  22.Jcra | Tera lai Teknalojiler
| Midikring0
| 201930425

San ve Tie, A5,

Kambiyo tikibi

000,60 TL

Takip devam edivar,
Kivang Kikirl areci
hacizli ancak
dncelikh
alacakhilanm
talepleri
bulunmakiadir.

hacz|

$1.770,00 11,

Takip devam ediyor,
Arug haczi var. Cek
sikayetine iligkin
cern davas) devam
cdiyor.

1a?




[etanbul 30 Jera | Kivang Kk Kambiyo TO0000 TL Tokip devam  ares

Mudirlngo Akil Demir hace  war qufﬁk_
2021712732 | SRY [ss anvik Gncelikli
alacaklilarn hll}tll
izleplen
balunraktadr,
fstanbul 30 .fcra | [brahim Gemicioglu | Kambiyo 25.000,00 TL | Takip devam
nadarluan Ege Home -,-nm!lm: alup g
02171274 Ege Dofa lsaczi bulunmakiadir.

Anecak dnaelivli
alacakllann  haciz

tabepleri
ulummakisdir,
Istanbul 30 Jers | Tern bss Sistemler Lid. | Kambivo | 40,000 TL Takip devam
Midorlngno Su elmektedir.

202 1F12749

Tstanbul 30.cra| Dizayn  Teknik Boru| llamin akip Bukickoy 7.[ 10734583 7L | lers Hukuk takibi

i ALK AT 20200561 il etmagtir.
;dﬂg'.dlﬂﬁl?iil: s Konkordsio  ipinde
deferlendirilmasi

gerckir diyerek
ishmal karan  kesin
alarek onanmigiir,

ihrncg Aleyhine Agilmig Davalar ve Yapilan Takipler
[ DAVA DAVACI KONUSLU RISK TUTARI GELINEN
TARIHI VE (TL) ASAMA
 DOSYA NO . 1
Cerkezkty 15| Recep All Ozitrk Ige nde kuynakl bogla | 49.724,%4 TL Aleyhe karar gikinig
Mahkemesi gepan slins, ise olup dosya istinal
20211558 E baglatmama azminatlan agamazindadir.
igim vapilan iore fakibine
itirniein iptali
I - e
Corlu 213 | Alican Bl Hizmet satm alinan MY (4107833 TL | Aleyhe karar gkmig
Blahkemnes| glivenlik caligani olup dosya  istinal
2020/ 188 E terafinckan agilan igpilik agamasindedir,
alacaklar
| Cerk i isgili 1 k rapor igin
erkezk lg | Aydin Tekin iscilik alacaklan 00 TL {fuzliya | Dosya e !
E-!nhk-emﬁgi tigkimn talep | bilirkigiye tevidii
2021431 E, hak ki sikli | edilmigtir.
kalmak koydiyln)
Cerkezkny 3| Metin Kabakg: s kozast nedeni de | 2000000 TL | Yarglama  devam
Mahkemesi manevi tazminat ctmekiedit,
20214558 E.

1r1'r = |
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Cerkerkiy I5 | Kerem Maraz Ise jade davasi . Dosya  bilirkigiye
b shkcimiesi fevddii gedilmighir.
2022413
Cerkezkoy Iy Yusul Cebeci | Isgilik alacaklan | 2100 TL ( fazlaya | On inceberme
Mahkemesi ilizkin talep | dursgmus
2023/682 E. hale lemi sakl | beklenmektedir,
kalmak kaydiyla)
Cerkezkty 15 [ Ali Gilmary [sgilik ulacaklan 00 TL (fazlaya | On inceleme
Wlahbkoemesi iliskein inlep | dunsgmast
20231039 E, binkary aakli | beklenmekredir,
kalmak knydyla)
ihragp Aleyhine Agilmeg lera Takipleri
DAVA TARIHT | ICRA TAKIBI IChA KONUSU | RISK TUTARI GUNCEL
VEDOSYA NG | YURUTOLEN (TL) GELISME
il DAVACI
Corkerkty  lora | Recep Ali Dok fse iade medeni ile|d49.724,94 TL lirazin iptall karar
hd il tzzminat tabepli veritmis  olup karar
20 E06] [ehiri  icra  takepli
olarak istinaf edilmis
W takip
durdurulm s,
Caorlu 4 lera | Alican Bal Corln 2ls  Mah.|55.471.62 TL Karar tehiri  icra
Madiriign 20204188 E. saylh talepli olarak istinaf
207 2E42 doayadan verilen karann edilnis ve akip
icrasn MY Glvenlik durdurulmughir.
elonam
L |

Yukandaki tabloda yer aldify ilzere sirkel larafindan agilmg 9 adet derdest dava ve girket
aleyhine agilmig 7 adet derdest dava bulunmakiadie. $irket'in davaci veya daval olarak taraf
pldugu davalar haricinde; toplam 4.400.220,46 TL wtarinda alacakl oldugu 30 adet icra takibi
ve toplam 105.196,56 TL tutannda borglu oldugu 2 adel icra takibi bulunmakiadir.

23.8. lzahnamede yer verilen denetime tabi tutulmug diger bilgiler:

Yokiur,

24, HRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLISKIN BILGILER

24.1. ihrag cdilecek vefveya horsada islem grecek paylarm ISIN (uluslararass menkul
kiymet tammimlama numaras)) veya bagka benzer tammlama kodu bilgisi dahil tir ve

gruplarmna iligkin bilgi:
Halka arz edilmesi planlanan beher payin nominal degen 1 TL olup, Sirket'in gikarilmig
sermayenin 130.000.000 TL den 160.000.000 TL ye artinlmas: artirune suretivle ihrag edilecek

30,000,000 TL nominal degeri (B) Grubu paylar ile Sirket"in meveut ortaklarmdan Haydar
10.000.008«Blenominal degerli (B) Grubu paylar almak (2
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40.000.000 TL nominal defierli (B) grubu payin halka arz edilmes: planianmaktadir, Halka arz
edilmesi planlanan paylara iliskin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Pay Savsmm Meveul
Mo Bir Pavin
Cirubu Hamiline | lmtyazlar | Pay Sayis MipvEar L g Mominnl Tephim. | AR
Olduu Pay Sayisina Degiert (TL) (TL}) Oram
— ST Ohrani (¥} - %)
B Hamiline | Yokwr | 40.000.000 37,04 ! 40.000.004 | 30,77

Halka arz edilmesi planlanan toplam 40.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylann halka
arz sonras olusacak 160.000.000 TL ttanndaki ¢ikanimis sermayeye oram %625,00 olacaktr.

lzahname tarihi itibanvla Sicketin 130,000,000 TL olan qlkanlmyg sermayesini temsil eden
paylar, (A) ve (B} olmak Geere iki gruba aynlmg olup, mevent durum itibanyla (A) Grubu
paylar 1 TL nominal degerli 22.000.000 adet paydan olugmakia; (B) Grubu paylar ise 1 TL
nominal degerli 108.000.000 adet paydan olugmakiadir.,

Esas stizlesmenin “Yanetim Kurulu ve Stresi” baghki 9'uncu maddesi uyanmca (A} Grubu
paylar sahibine en az 5 en ¢ok 7 Giyeden olusan yonetim kurulu dlyelerinin vansim (5 ilvenin
2'si, 6 veya T fiyenin 30} aday ghsterme imtiyaz saglarken; esas sdzlesmenin “Genel Kurul™
bashkl 16"ne1 maddesi uvarinca genel kuerul toplantlarinda § oy hakk: saglamakiachr, (B)
Girubu pay sahipleri ise genel kurul toplantilannda | oy hakkina sahip olup, (B) Grubu paylara
tantnan herhangi bir imtivaz bulunmamaktadar.

Borsada islem giirecek paylann ISIN kodu heniiz alinmanig olup, Kol onayr sonrasixda
Takasbanka yapilacak bagvuru ite temin edilecektir.

Bununla birlikte, halka arz edilmesi planlanan (B) Grubu paylar Kurul"un halka arz izahnamesi
enaymi takiben MKK nezdinde kaydilestirilecektin Bu dogrultwda MEK'ya bagvuru
vapilacaktr. MKK 'min adresi Resitpaga Mahallesi Borsa [stanbul Caddesi, No: 4 Posta Kodu:
34467 Emirgan-Sanyer/stanbul dur.

a) Ig knynaklardan yapilan sermaye artirmmmm kaynaklars hakkinda bilgi:

Yoltur.

b) l¢ kaynaklardan artirlarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagitilacak paylar ile
il bilgi:

Yoktur.

) Bedelsiz olarak verilecek paylarn dafgitim esaslary:

Yoktur,

24.2. Paylarm hangi mevenata gire olugturuldugu:

Sirket'in merkezi Thrkive'de bulunmakta olup, Sirket T.C. Kanunlanna tabiidir Sirket'in
paylar sermaye piyasas: mevzuah kapsaminda olugturulmugiur.

243, Paylunn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi halkmnda bilgi:

girket paylan henitz kaydileglirilmemis olup, halka arz gahigmalan sirasinda kaydilegtirme
esaslarl gerge sind?ﬂ-iﬁ nezd indgdoary dilegtirilmesi planjsgmaktader.
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24.4, Paylarin hangi para birimine give ihrag edildigi hakkmda bilgi:
Paylar Tilrk Liras: cinsinden satesa sunulacaktor,

24,5, Kisitlamalar da dahil elmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklar kullanma
prosediird hakkimda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, ilgili meveuat hikimleri uyannea pay sehiplerine agagidaki haklan
safilamaktadir,

a) Kardan Pay Alma Hakla (TTK Md, 507, SPKn M. 19, 11-19.1 sayih Kar Pay Teblifi)
Sermaye Piyvasast Kanunu'nun 19. maddesi ve 11-19.1 sayih Kar Pay Tehligi uvannca;

- Halka apik ortakhklann pay sahipleri genel kurul tarafindan belirlenen kar dagiim
politikas: gergevesinde kardan pay alma hakkina sahiptir, Halkla agik ortukliklar,
karlanim genel kurullart tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan serpevesinde ve
ilgili meveuat hitkiimlerine uygun clarak dagitirlar. Kurul halka agik ortakliklann kar
dagitim politikalanna iligkin olarak, benzer nitelikieki onakliklar baznda farkl: esaslar
helirleyebilir,

Kanunen ayrilmasi gercken vedek alkgeler ve csas sdzlesme veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar pay aynimadikga; bagka vedek akge
aynlmasina, ertesi vila kir aktanlmasma ve kar pay: dagmminda, yonetim kurulu
yeleri ile Sirket cahsanlarng, ¢esitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikieki
kigi velveya kurumlara kir pay1 dagilmasing karar verilemeyecedi gibi, pay sahipleri
igin belirlenen kir pay1 nakden Gdenmedikge bu kigilere kéirdan pay dafitlamaz.

Daginlmasina karar verilen kann dagitim ekli ve zamant, Sermaye Piyasas) Meviuals
ghzetilerck  Yonetim  Kurulu'nun bu  konudaki teklifi dizerine genel  kurulca
kararlasinlhr. Esas Stizlesme hilkimlerine gtire genel kurul tarafindan verilen kar
dagitim karan gen abmamaz.

Ortakliklann ilgili mali yil iginde yapmig olduu bagiglar, daflabilic kar matrahma
eklenir, Yapilacak bagsin sinn halka agik ortaklik Genel Kurulunca belirlenir. Kurul
bajiis tutanna iist sunr getirmeye yetkilidir, Sermaye Piyasas: Mevzua Kupsaminda
hazrlanan finansal tablolar dikkate almarak hesaplanan net dafitilabilir diinem kan ile
TTK ve vergi dilzenlemeleri kapsammda hazirlanan finansal tablolara géire hesaplanan
net dagitilabilic donem kan karmilagtnli. Bunlardan distik olam “nel dagitilabilir
dinem kan® olarak dikkate alimr ve Sermaye Pivasasi Mevzuat: kapsaninda kar pay
dagitm iglemleri gergeklestirilir,

b} Kar Payt Hakkinn Dogumu ve Odeme Zaman (SPKn Md. 19, 11-19.1 sayih Kar Pay
Tebligi)

Pay sahipleri, ortakik tarafindan ilgili mali donem igerisinde kar elde edilmesi ve penel kurul
tarafindan kar dajitmma karar verilmesi halinde kar pay) alma hakk elde ederler. Halka agtk
artakhiklarde kar pay1 dagitum tarihi itibaryla meveut paylarm timiing, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihler dikkate alimmaksime esit olark dagimbr, Dagtlmasing karar verilen kar paysnin gekli
VO FEMANING geru:l Kurul hu*aim:l:an belirlencn kar dafitum pnlstlkasmda yer werilir. Kar payt

karari verilen encl kurul
haclel=l




oplantisimn vapiidifn hesap diinemi sonu itibarryla baglanmak  kaydiyla, kar dagiim
politikasinda belirtilen édeme zamanidir. Paylan MKK nezdinde ve yatnm kuruluglanndaki
vatirim hesaplannda kayden saklamada bulunan ortaklann kar pay Sdemeleri MEE aracilifi
ile hesaplara akiarimaktadir.

¢) Kar Payr Haklanin Zamanasunma Ufracdi@ Tarih (T1-19.1 sayih Kar Pays Tebligi)

11-19.1 sayih Kar Pay: Tebligi uvarinca, ortaklar ve kara katilan diier kimseler tavafindan tahsil
edilemeyen kar pay! bedelleri, 12.06.1933 larih ve 2308 sayili Sirketlerin Minrg £ amena
Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun
uyarinca dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman aguming uframaktadir. Bununla birle,
2308 sayih Sirketlerin Miruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin
Hazineye Intikali Hakkinda Kanun'un zamanagimms dizenleyen hikGmleri Anayasa
Mahkemesi'nin 20.06.2019 tarih ve 30807 sayih Resmi Gazete'de yayimianan 10.04.20019 T,
2018/136 E. ve 201921 K. Sayil karari ile iptal edilmistir.

d) Kar Payi Hakkinn Kullanmuma Tliskin Smirlamalar ve Digarida Yerlesik Pay
Sahipleri Igin Prosedir

Kar payr hakkinn kullammma iligkin sirlama yoktur, Hak kullamm prosediird yurt iginde ve
yurt diginda yerlesik pay sahipleri igin aynidar.

¢) Kar Payi Oram veya Hesaplama Yéniemi, Odemelerin Dimemleri ve Kidmiilatif
Mahiyette Olup Olmadifs

Sitket'in faslivet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket'in genel giderler ile
amortisman gibi Sirket'ge Sdenmesi veya aynlmas zorunlu olan giderler ve Sirket tlizel kigilifti
arafindan 8denmesi zorunlu vergiler digitidokien sonra geriye kalan ve yilhk bilangoda
piriilen net disnem kan, varsa gegmis vil zararlarimin dilgiimesinden sonra swrasiyla agagida
gosterilen sckilde dagmhr

Genel Kanuni ck Akce:

a) Wet dinem karmmin %371 Tiirk Ticarel Kanunu®nun 519, Muddesi hilkimlerine gére gikanlmsg
sermayenin yltzde yirmisine ulagimcaya kadar genel kanum yedek akpeye aynlm,

Birinei Kar Pay:

b} Kalandan, varsa vil iginde yapilan bafirs tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag Uzerinden,
Sirket'in kir dagitim politikas) gergevesinde Tirk Ticarel Kanunu ve Sermaye Piyasas:
Mevzuat 'na uygun olarak bivinci kar payy aynhr.

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra genel kural, kar paymin, yénetim kurulu fveleri ile
Sirket galisanlaring, gesitli amaglarla kurulmug vaki{lara ve benzer nitelikieki Kigi ve kurumlara
dagrtiimasina karar verme hakkma sahipir.

lkimci Vi

&) Net dénem kanndan, (a), (b) ve () bentlerinde belirtilen meblagilar didgtikten sonra kalan
kism, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dafitmaya veya Tirk Ticarel
Kanunu'nun 521, Maddesi uyarinca IEEn:li istefii ile avirdif yedek akge olarak ayirmaya
yelkilidiy, :



Genel Kanuni Yedek Akge;
¢) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere daginimas kararlagtiralms olan Kasimdan

sermayenin % 5°1 oraminda kar pay1 diistiidokien sonra bulunan tutanin ylede onu, Tork Ticaret
Kanunu’nun 519 uneu maddesinin ikinei filkras: uyarmea genel kanuni yedek akgeye cklenir.

N Kar Payr Avansi (11-19.1 sayilh Kar Pays Teblif)

Yonetim Kurulu, gernel kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasast
Kanunu'nun ilgili madde hikimleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kosuya iliskin

dizenlemelerine uymak gartn ile kar payr avans: dagnabilic. Kar payr avansi tutarimn
hesaplanmasinda ve dafitmunda ilgili mevzuat hitklimlerine uyulur,

g) Yeni Pay Alma Haklar (TTK Md. 461, SPKn Md. 15)

TTK'nin 461"inci maddesi uyannca her pay sahibi yeni gikan paylan mevcul paylarinin
sermaveye oramna gire alma hakkini haizdir, Sermaye Pivasas Kanunu'nun 18"inci maddesi
ve [1-18.1 sayih Kayitl Sermaye Sistemi Teblifi uyannea, yinetim kurulu pay sahiplerinin yeni
pay alma hakkim sinrlandirmas: konusunda yetkilidir. Kayith sermaye sisteminde gikanlan
paylar tamamen satilarak bedelleri 8denmedikge veya sablamayan paylar iptal edilmedikee
yeni pay ¢tkanlamaz, Esas stzlesmenin “Sermaye™ baghkll 7'nei maddest uyannca, §irket
viinetim kurulu kayith sermaye tavamna kadar yeni pay ihrag ederek gikanlnmug sermayeyi
arthirmaya, imtivazh pay sahiplerinin haklarim kisitlamas: ve pay sahiplerinin yem pay alma
hakkinim simrlandinlmas ile primli veva nominal degerin alunda pay ihraci konulannda karar
almaya yetkili kibnmigte, Yeni pay alma haklonm kisilama yetkisi pay sahipler arasida
esitsizlifie yol agacak sckilde kullamlamaz.

) Bedelsiz Pay Edinme Hakks (SPKn Md. 19, VII-128.1 sayih Pay Tebligi)

Halka agik ortaklklann sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artmm tarihindeki meveul
paylara dagitilir,

h) Tasfive Halinde Tasfive Bakiyesine Katihm Hakka (TTK Md, 507)

Sirket'in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sbzlesmede sona eren Sirkel' 1 mal varlifimin
kullamlmasina iliskin baska bir hitkiim bulurmadig takdinde, 1asfiye sonucunda kalan tutara
sermayedeki payi oraminda kathr, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili meveuat hilkiimleri
sakldr.

) itfa / Gerd Satma Halka

Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakk s8z konusu degildir.
i) Diindistiirme Hakla

Pay sahiplerinin dénfistiirme hakks stz konusu degildir.

i) Ortaklikian Cikarma ve Satma Hakki (SPKn Md, 27, 11-27.2 sayih Ortakhktan
Cikarma ve Satma Haklar Tebligi)

Pay alim ekl sonucunda veya birlikte hareket etmek de diihil olmak fizere herhangi bir sekilde
*mlnp olunan ]::ua:,.rlura :lu;km oy b ljl;t!,l,!'ul'l ontakhim oy hﬂ’-: nun: belirli bir orana ulagmas:




paylann imtiyazh olup olmadiy dikkate almmaksizin diger pay sahiplerinin amamim
ortaklikian gikarma hakk:, difer ortaklar agisindan da paylanm hikim ortaga satma hakki do@ar.
Hakim ortak tarafindan, hikim ortak konumunun kazamImast veya bu durumda iken ek pay
alinmas: durumunda Kurnlun 8zel durumiarm kamuve agiklanmasma iliskin dizenlemeleri
cercevesinde kamuya agiklama vapilir ve smasiyla satma ile gikarma haklanna iligkin
prosediirler yerine getirilir,

k) Ortakbktan Ayrilma Hakla (SPKn Md. 24, 11-23.3 sayih Onemli Nitelikteki Tslemlere
iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi)

Cimemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul toplantising katihp da olumsuz oy veren ve
muhalefet sethini toplant tutanagina igleten pay sahipleri, paylann: halka agik ortakhga satarak
aynlma hakkina sahip olurar. Pay sahibinin tnemli nitelikieki islemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilmasina veya oy kullanmasing haksiz bir bigimde izin verilmernesi, ¢afrimn
usulilne gire yepilmamas: veya piindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul
kararlarma muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanafia kaydettirme garh aranmaz.,

Iy Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn Md. 29,30, TTK Md. 414, 415, 419, 425
v 1527)

Genel Kurullar olagian ve olaganiisti olarak toplamr, Bu toplantlara davette Sermaye Piyasas:
Kanunu, Sermoye Plvasan Kurulu ditzenlemeleri ve yliriielitkte bulunan ilgili sair mevzual
hitkiimleri uygulamr,

Cienel kurul toplantilarma dair ilanlar, meveuat ile Sngdrillen usullerin yan sira, miimkiin olan
en fazla savida pay sahibing ulagmay saglayacak, elekironik haberlegme dahil, her wiri iletigim
vasitasi ile ilan ve toplant giinleri harig nlmak fizere genel kural toplant tarihinden asgari g
hafta dnceden yapilir,

Sirket’in kumimsal internet sitesinde, Sirket’in mevzuat gere@i yapmast gereken hildirim ve
apiklamalarin yam sira, genel kurul wplant ilam ile bitlike, Sennaye Piyasam Kanunu,
Sermaye Pivasasi Kurulu dizenlemeleri ve yiirGrlikie bulunan sair mevzual hilktmleri
gereiiince yapiimas: gereken bildirim ve agiklamalara da yer verilir.

Olagan Genel Kurul, Sirket'in hesap dinemi sonundan itibaren tig av icerisinde ve senede en
az bir defa; Olaganisti Genel Kurullar Sirket iglerinin icap ettirdigi hallerde ve zamanlarda
toplamr.

Genel kurullar Sirket Merkezi'nde veya Sirket Merkezi'nin bulundugn gehirde, vinetim
kurulunun uygun gérdagi elverishi bir yerinde toplamr,

Pay sahibi Genel Kural toplantilarina kendisi katilabilecegi gibi pay sahibi olan veya olmayan
bir temsilei de vollavahilir, Vekaleten oy kullamimasinda ve Onemli nitelikli iglemlerin
millzakeresinde Sermaye Pivasas: Kurulu'nun kenuya iligkin diizenlemelerine uyulur, Bir paym
intifa hakks ile tasarruf hakks bagka kimsclere ait bulundugu takdirde, bunlar aralarinda
anlasarak kendilerini uygun pordikleri gekilde temsil ettivebilirler. Anlagamazlarsa Genel
Kurul toplantilaring kattlmak ve oy vermek hakkin intifa hakki sahibi kullanar,
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Pay sahibinin genel kurula kaulma ve oy kullanma hakks, pay sahibinin paylann sahibi
oldugunu kamtlayan belgelerin veya pay senetlerini bir kredi kuraluguna veya bagkaca bir yere
depo edilmesi sarting baglanamaz,

Genel kurul toplantt ve karar nisaplarinda, Sermave Piyasas Mevauati ve Tirk Ticarel
Kanunundaki hitkimler dikkate alimr.

Pay sahipleri, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanuny, Sermaye Piyasasi Kulu ve
Merkezi Kayit Kurulugu A8, dizenlemeleri ile ytirtirldikie bulunan ilgili sair mevauata uygun
olarak genel kurul toplantisina katilabilirler. [lgili mevzuata wygun olarak girig belgesi almamig
pay sahibinin ve/veya vekilinin toplantiya kathp 58z almas ve'veya oy kullanmas: miimkin
depildir,

Sirket"in pencl kurul toplantlanna katilma hakk: olan hak sehipleri by toplantilara, elektronik
ortamda da katilabilir, Sirket ylrlirlikicki mevzuat gergevesinde hak sahiplerinin genel kurul
toplantilarma elektronik ortamda kablmalarina, pirils sgiklamalanna, dneride bulunmalarina
ve oy kullanmalanma imkan tamyacak clektronik genel kurul sislemini kurabilecefi gibi bu
amag icin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tlim genel kourul
ioplantilarnda, kurulmug olan sistem fizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, amlan
vionetmelik hikiimlerinde belistilen haklanm haklarim kullanakilmesi saglanr,

m) Oy Haklar (SPKn Md, 30, TTK Md. Md. 434)

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkin haizdir. Sirket csas
strzlegmesinin “Cenel Kural® baghkl 1 7' nci maddesi uyarincs olagian ve olaganistl genel kurul
toplantlarinda her bir (A) Grubu pay, sahibine 5 (beg) oy hakki; her bir (B) Grubu pay, sahibinc
| (bir) ov hakks vermektedir. SPKn madde 30 uyarnca, halka agk ortakhk Genel Kuruluna
katlma ve oy kullanma hakks, pay sahibinin paylanm herhangi bir kurulug nezdinde depo
etmesi sarling baglanamaz.

n) Azmhik Haklar {TTK Md. 411, 412, 420, 439, 531 ve 559)

T'TK 'da sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipler: aznlik pay sahiplen olamk
tanimlanmaktadr.

Azinltk pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerckiiricl sehepleri ve glindemi
belirterck, genel kurulu toplantiva gagirmasim veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasim  istedikleri konulan giindeme koymasim istevebilirler, S0z konusu pay
sahiplerinin gagn veya gindeme madde konulmasma iligkin istemleri yonetim  kurulu
tarafindan reddedildigi veya isteme vedi is glnll iginde olumiu eavap verilmedigi takdirde, aym
pay sahiplerinin bagvurusu zerine, genel kurulun toplantiya cafrlmasing sirket merkezinin
bulundugu yerdeki aslive ticaret mahkemesi karar verebilir.

Finansal tablolarm mizakeresi ve buna bagls konular sznbk pay sahiplerinin istemi Gzerine
genel kurulun herhangi bir karar almasing perek olmaksizin loplant baskanimin karariyla bir ay
sonraya birakilir,

Her pay sahibi, pay sahipligi haklanmn kullamiabilmesi igin gerckli eldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha dnce kullamlmigsa, belirli olaylann Gael bir denetimle agikliga
L jsteyebilir. Genel kurulun dzel
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denetim istemini reddetmesi halinde, azmbik pay sahipleri veya paylanmn itibari defen toplam
en az bir milyon TL olan pay sahipleri fzel denetgi atamasing asliye ticaret mahkemesinden
isteyebilir.

Hakh sebeplerin varlifinda, azinlik pay sahipleri, Sirketin merkezinin bulunduiu yerdeki
Asliye Ticaret Mahkemesinden Sirket'in feshine karar verilmesini isteyebilirler.

Kurueularn, yénetim kurulu tiyelerinin, denetgilerinin sulh ve ibrasi ancak genel kurulun
omaywyla gegerlilik kazamr, Bununla beraber, sanhk pay sahipleri sulh ve ibramin
onaylanmasina kargi iseler, sulh ve ibra genel kurulea onaylanmaz

a) Bilgi Alma, Inceleme ve Ozel Denctim Isteme Hakka (SPKn Md. 14, TTK Md. 437, 11-
14.1 sayih Sermave Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Teblii)

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, ydnetim kurulunun willik faaliyet raporu,
denetleme raporlars ve ydnetim kurulunun kar dagitam dnerisi, genel kurulun toplantisindan en
az (¢ hafta dnce, Sirket'in merkez ve subelerinde pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulunduralur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir ¥l stire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine apik tutulur, Her pay sahibi, gideri Sirket'e ait
olmak (izere gelir iablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir,

Pay suhibi genel kurulda, ydnetim kurelundan, Sirket'in igleri; deneigilerden denetimin yapilma
sekli ve sonuglan hakkinda bilgi isteyebilir, Bilgi verme yikiimltign, $irket'in bagh
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diriistltik ilkeleri bakimindan tizenli
ve gergege uygun olmalidir.

Bilgi verilmesi, sadece, istenilen bilgi verildifi takdirde girket sirlanmn agiklanacafy veya
korunmas: gercken diger girket menfamlerinin tehlikeye gircbileocgi perekgesi  ile
reddedilebilir,

Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz birakilan, haksiz olarak reddedilen, ertclenen ve
hilgi alamayan pay sahibi, reddi izleyen on gin iginde, diger hillerde de makul bir stire sonra
Sirket'in merkezinin bulundugu ssliye ticaret mabkemesine basvurabiliv, Bagvuru basit
vargilama usuline gire incelenir,

Bilgi alma ve inceleme hakky, esas sozlesmeyle ve girket organlarindan birinin karareyla
kaldirlamaz ve smirlandimlamaz.

ii) Ovzel Denetim isteme Hakla (TTK 438)

Her pay sahibi, pay sahiplifi haklarmn kullanlabilmesi igin perekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veva inceleme hakk: daha éince kullamlmssa, belirli oleylarm Gzel bir denetimle agikhifa
kavusturulmasing, glndemde yer almasa hile gencl kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz gl iginde, gircket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir tizel denetgi atanmasini isteyebilir.

p) Iptal Davasi Agma Haklo (TTK 445-451, SPKn 18,20)

Yonetim kurulunun kayitl) sermaye sistemine iliskin esaslar gergevesinde aldifi kararlar

aleyhine, penel kurul kargriarmn ipjalipg, iligkin hilkimler gergevesinde yinetim kurulu Uyeleri
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veya haklart ihlal edilen pay sahipleri, karann ilanmdan itibaren otuz giln icinde ortakbk
merkezinin bulunduZu ver ticaret mahkemesinde iptal davas agabilirler.

Kusurlanna ve durumun gereklerine pére zararlar sahsen kendilerine yilkletilebildigi Slgide
plinelim kurulu fiyeler ve hazrladiklar raporlarla sumicl: olarsk bapimsiz denetimi yapanlar,
ara diinem linansal tablolannin gergegi diirflst bir sekilde yansitmamasindan veya mevauat ile
muhasebe ilke ve kurallanna uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedenivle dagilan kar pay
avansimn dofru almamasindan dofan zararlar igin ortakhia, pay sahiplerine, ortakhk
alacakhlarna ve ayrica dogrudan dofruya olmak Gzere kar payy avansimn karadagtinldis veya
Adendifi hesap dinemi iginde pay ikiisap cimis bulunan kigilere kargt sorumludurlar, Hukuki
sorumluluk dofuran hallerin varlifiy halinde, pay sahipleri ve véinetim kurulu fiveleri tarafindan
kararin ilanmdan itibaren oluz plin iginde, iptal davas apilabilir,

Genel kurul toplantsinda hazir bulunup da kerara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
wmitanafa pegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmg olsun va
da olmasin; ¢agrimin usuldne piire vapiimadifm, gindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kigilerin veva temsileilennin toplantiya kathp oy
kullandiklanni, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklann genel kurul kararinem alinmasinda etkili oldufunu ileri stiren
pay sahipleri, kanun veya esas szlesme hitklimlering ve Seellikle didrlistiitk kuralina aykir olan
genel kurul kararlan aleyhine, karar tarihinden itibaren ¢ ay iginde iptal davas: agabilirler.

4.6, Paylarm ihracina iliskin yetkili organ kKararlars
sirket Yénetim Kurulu'nun 26.04,2024 {arth ve 202407 sayih toplantisinda;

1. Sirket'in 130.000.000 TL olan gkanimig sermayesinin 650.000.000 TL'fik kayith
sctmaye tavam dahilinde 30.000.000 TL artirlarak 160.000.000 TLve gikanlmasimna,

2, Sermaye artmim kapsaminds thmag edilen foplam 30,000,000 TL nominal degerli
30.0060.000 adet beherd | TL nominal degerli hamiline yazih payin, B grubu pay olarak
gikan|masina,

}. Sermayve artirimi kapsaminda thrag edilen 30,000,000 TL nominal deferli 30,000,000 adet
B grubu paya iliskin olarak Sirket’in meveul pay sahiplerinin tamanunin yeni pay alma
haklarimn  halka arz kapsaminda talepte bulunscak yaunmeilar lehine tamamen
kisitlanmasina,

4. Sirket"in pay sahiplerinden Haydar Sahin'in sahip eldugu beheri 1 TL nominal degerli
10000 adet hamiline yazh payin halka arz edilmesine dair talebinin uygun
giirlllmesine ve Sermaye Plyasas: Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebhg
hitklimberi dogmultusunda onak satis yoluyla halka arz edilmesine,

5. Sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilen 30.000.000 TL nominal deferli 30.000.000
adet B grubu paylar ile meveul ortagm Sirket sermayesinde sahip oldugu 10.000.000 T
nominal degerli 10.000.000 adet B grubu paylann Integral Yatinm Menkul Degerler ALS.
tarafindan hazirlanan fyal tespit raporu senucu belirlenecck halka arz Gyatindan peimli
olarak halka arz edilmesing, artinlan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasina




ve 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu ve Sermaye Pivasas: Kurulu nun teblig ve diger
diizenlemeleri dahil olmak tkeere Jlgili mevzuat kapsaminda halka arz edilmesine,

6. Halka arz edilecek toplam 40.000.000 TL nomingl deferli B grubu paylarin halka arzna
aracilik i¢in Integral Yatinm Menkul Degerler A.S . nin vetkilendirilmesine,

7. Toplanan talebin halka arz edilen paylann tamamin kargilamamasi ve halka arz strecinin
devam ettirilmesi halinde, Sncelikle sermaye artinmi suretivle ihrag edilecek paylann
salllmasina, sermaye artimi suretivle ihrag edilen paylann tamaminm satilamamasi
durumunda, bu paylarin siresi igerisinde, Sermaye Pivisas Kurulu ve Borsa lstanbul
A%, dilzenlemeleri ile ilgili difor mevesat hiikimleri gergevesinde iptal edilmesine,

£. Bu kararmn ve ekie yer alan 6102 sayih Tiirk Tiearet Kanunu'nun 461%inei maddesi
uyarinea hazidanan Yonetim Kurulu Raporonun teseil ve ilan edilimesine ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda duyurulmas: da dahil olmak fizere gerekli tim islemlerin
vapllmasging,

9. Sermaye artinmi ve halka arz iglemlerinin tamamlanmasim miteakip, Sirket esas
sizlegmesinin nihai sermaye artirm Wwlarim yansitacak sekilde adil edilmesi amaoyla
sermaye Piyasasi Kuerulu'na bagvurulmas: ve tadil tasansina dair onay alinmasini
milteakip esas shzlegmenin  tadili  igin  gerekli teseil wve ilan  iglemlerinin
pergeklestirilmesine,

1. Yukandaki hususlar kapsamunda gerekli bagvurularm ve islemlerin yapilmas: igin
Sermaye Piyasasi Kuruly, Borsa Istanbul A8, Ticaret Bakanhf, Merkezi Kayit Kurulug
AS., lstanbul Takas ve Saklama Bankas A.S. istanbul Ticaret Sicili Midiirlign de dahil
olmak dzere ve bunlarla stirl olmamak tizere thm resmi kurum ve kuroluslara yapilacak
olan bagvurular, vazismalar ve benzer belge ve bilgileri 1anzime ve imzalamaya, ilgili
kurumlar taralindan talep edilecek ek hilgi ve belge de dahil olmak fizere, séz konusu
bilgi ve belgelerin takibine ve tekemmile: ilgili difer makam ve dairelerdeki usul ve
iglemleri ifa ve ikmale, Sirket'in Kamuyu Aydimlaima Platformu’nda vapmas: gereken
agtklamalar igin gerekli tiim islemleri yerine getirme konusunda yapilacak tim islemlerde
Sirket'i herhangi bir rakamsal simrlama olmaksizin, en genig sekilde temsil etmeve
Sirketimiz imeza sickiileri uyaninca Sirket'i temsile vetkili olan kisilerin yetkili kilinmasina

karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar fizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinil kisitlayier veya pay
sahibinin haklarm kullanmasina engel olacak kayitlarm bulunup buluamad@ma iligkin
bilgi:

Halka arz edilmesi planlanan beheri | TL nominal degerli (B) Grubu hamiline yazl toplam
40.000.000 adet payin zerinde, paylann devir ve tedaviiliinii kintlayier veya pay sahibinin
haklanm kullanmasina engel olacok kayutlar bulunmemaktadir,

24.8, Thra¢ edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma velveya satma
haklarma iliskin korallar hakkmda bilgi:

Halka apk ortakliklarda vonetim ki:-n!.m[uml saflayan paylann veya oy haklanmun iktisap
LN
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pay sahibi olan diger oraklann paylarn satin almak tzere 1eklil yapilmas: zoruniu olup, halka
ag1k anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alm teklifine iliskin esaslar Kurul'un
pay alim teklifing iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikie hareket etmek de dihil olmak Gzere bagka bir sekilde
sahip olunan paylann halka agik orlakligin oy haklanmn Kurulea belirlenen orana veya daha
fazlasina ulasmas: durumunda, stz konusu paylara sahip olan bu kigiler agisindan annlikia
kalan pay sshiplerini ortaklikian gikarma hakks dogar. Bu kisiler, Kurnlea belirlenen siire
icinde, azmhikta kalan ortaklann paylannm iptalini ve bunlor kargihd gikanlacak yeni paylann
kendilerine satiimasim ortakhktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn'nun 24 (neil maddest
cerpevesinde belirlenir,

Yukanda ver alan sartlar cergevesinde ortakliktan gikarma hakkuun dofdufu durumlarda,
azmlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kunilea helirlenen
siire iginde, paylanimn adil bir bedel kargihfmda satin alinmasin: oy haklarmn Kurulca
belirlenen orana veva daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel Kigilerden ve buniarla birlikte
harckel cdenlerden talep edebilivler, TTK'min 208 inci maddesi halka agk ortakliklara
oy pulanmaz.

SPKn'nun 23 tincti maddesinde yer alan dnemli nitelikteki iglemlere iligkin genel lurul
inplantisina katlip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga geginen pay sahipleri,
paviarm halka agk ortakhiga satarak ayrilma hakkina sahiptie. Kurul, balka agk ortakhign
niteligine goire, ayrlma hakkmy ayrlma hakking konu dnemli niteliktek iglemin kamuya
agiklandifl tarihte sahip olunan paylar igin kullamlabilmesine iligkin esaslar: beliflemeye
vetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylan pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenceek
esaslara gire adil bir bedel izetinden satn almakla yikimlidar. Halka agik anomm
ortakltklarda pay sahiplerinin aynlma hakkina iligkin esaslar Kurel'un dnemli nitelikicki
islemler ve aynima hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almakiachr.

Pay sahibinin SPKn'nun 23'incii maddesinde belitilen dnemli nitelikteki islemlere iligkin
genel kural toplantisina kattimasina veya oy kullanmasina haksiz hir higimde izin verilmemesi,
gagrinmn wsuliine giive yaplmamas: veya glindemin gerefi gibi ilan edilmemesi hillerinde,
genel kurul karaclarina muhalif kalma ve muhalefet gerhini tutanaga kaydetfirme garh
aranmaksizin bir nceki paragraftaki hilkilm uygulamr.

24.9. Cari wil ve bir inceki yilda ihragemm paylar fizerinde ligiineil kigiler tarafindan
pereeklestivilen ele gegirme teklifleri ile sz konusu tekliflerin fiyat ve son uglar: haklonda

hvilgi:
Cari yil ve bir dnceki yilda ihraggimn paylan tzerinde tglinci kigiler araf ndan gergeklegtirilen
ele geeirme teklifi bulunmamaktadir.

25 HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halla
arza katilmak igin yapilmasy gerekenler

ATAT T TR 415
A5 574 L The Sa ) by AETTH0S
wl (1T BT b




Halka arzin gerpeklestirilmesi igin SPK'min onay: haricinde, halka arz edilen paylann borsada
islem pdrebilmesi igin ilgili hikiimler gergevesinde BIAS tarafindan kotasyon bagvurusunun
olumlu karsilanmas: gerekmektedir. Halka arzda SPK ve BIAS diginda baska hir kurumun
ongyina gerek bulunmamakiadir.

BIAS 0 paylarm halka arz sontast borsada iglem gorip gliremeyecefine iligkin gbrigline ighu
izahname’nic 1 numarah bilamiinde ver verilmistir.

SPK Kurul Karar Orgen"min i-SPK=128.21 (30,03,2023 tarihli ve 200412 s.k.) sayih llke Karars
uyannca halka arza kaulan ve daftimdan pay alan yanrmelar, dagiim [listesinin
kesinlesmesini takiben hesaplarina aktanlan paylan, pavlar hesaplanna gectifi taribten itibaren
90 giln boyunca borsy digmda satamaz, baska yatnme:r hesaplarina virmanlayamaz veya
borsada Gzl cmir ile verveya toptan satiy islemine konu edemezler. Sirket’in meveut
ortaklarimin sahip olduklan paylar igin (varsa halka arz edilen kisim harig) bu kisitlams, BIST e
islem prmeye hagladipr tarihten itibaren 180 giin boyunca ve borsada satizi da kapsayacak
sekilde uygulamr.

15.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilmesi planlanan beher payin nominal degieri 1 TL olup, Sicket’in gikarilmg
sermayenin 130,000,000 TL den 160.000.000 TL ye artrslmass artirim suretivle thrag cdilecek
10.000.000 TL neminal degerli (B) Grubu paylar ile Sirket'in mevieut ortaklarindan Heydar
Sahin'in sahip oldufiu 10,000,000 TL. nominal degerli (B) Grubu paylar olmak zere toplam
40.000.000 TL nominal defierli (R) grubu payn halks arz edilmesi planlanmakiadir. Halka arz
edilmesi plarlanan paylanm Sitket'in halka are sonrasi gikanlmig sermayesine oramnin %25,00
olmast planlanmaktachr,

Sirkel kayitli sermaye sistemine labi olup, sermaye artiimi ile olugturalan paylardan halka are
sonuey salilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edilece@inden, nihai olarak halka arz
edilecek pay tutan ve oram degigebilecektir. Nihai tutar ve oran ynetim kurulu karan ile

belirlenecekur.
15.1.% Halka are siiresi ile halla arza kathm hakkmda bilgi
15.1.30.1. Halla arz stiresi ve tahmini balka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar igin 2 ig piinil heyunca talep toplanacakuir, Bu siirenin baslangig ve
bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sehiplerine satiy duyurusunda belintilecektir, Halka arzin
2024 vilin ikinei yarsinda tamamlanmasi planlanmakiadir.

25.1.3.2. Halka arza hagvura siireci
a) Sats ydntemi ve bagvuru sekli:
Sats Yintemi:

Halka arzda satis, Intepral Yatinm liderliginde olugturulacak konsorsiyum tarafindan “Sabil
Fivat ile Talep Toplama™ ve “En lyi Gayret Aracilit” yointemi ile pergeklegtirilecektir,

Sabit fiyatla talep toplama siiresi 2 i glinil olacaktir. Satiza sunulan paylara talep toplama




devam edilir. Satg planlanan pavlara iliskin talep toplanmg olmas, bu taleplerin mutlaka
karsilanacafi anlamuna gelmemektedir,

Sitket pavlanmn halka arzinda talepte bulunacak yatmme: gruplan “Yurt Igi Bireysel
Yatrimeilar” ve “Yurt Iel Korumsal Yatmmeilar™ ve “Yurt Dis Kurumsal Yatinmerlardir,

Sitket pavlannin  halka armanda  talepte  bulunacak yanmrmeidlar agafidaki  gekilde
gruplanduibmigtir.

s Yurt ici Birevsel Yatirimaelar:

Yurt dhisinda isei, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dihil Tirkive'de itkametgih sahibi
gercek ve tizel kigiler ile verlesmek niyveti ile 1 (bir) takvim yiliigerisinde Tirkiye'de devaml
olarak 6 aydan fazla oturanlan ve Kuzey Kibns Tirk Cumburiyeti vatandaglanm da kapsamak
llzere, asagida tammlanan Yurt l¢i ve Yurl Disi Kurumsal Yatrimeilar disinds kalan im gergek
ve tiizal kigilerdir,

s Yurt l¢i Kurnmsal Yatmmelar: Merkesi Tiickive'de bulunan;

- Araci kurumlar, bankalar, portfiy vonetim sirketleri, vahnm fonlan (gavrimenkul
yatirim fonlan, girigim sermayesi yatirim fonlar, unvaninds serbest ve/veya tizel ibaresi
yer alan vaonm fonlan harig), emeklilik yatmm fonlar, menkul iymetler yatinm
ortakliklar, girsim sermayesi vaunm ortakhiklan, gayrimenkul yatinm ortakhklan,
sigoria sitketlen, ipotek finansman kureluglan,

- Emekli ve yardim sandiklan, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayih Sosyal Sigortalar
Kanunu'nun gegici 20" nci maddesi uyanneca kurolmug olan sandiklar,

- Kamu kurum ve kuruluglan, Titkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, DMinya Bankasi ve
Uluslaras: Para Fonu gibi uluslararas: kuraluglar,

- MNitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldufu SPK tarafindan kabul edilebilecek
difer kuruluslardir,

Ayrica, SPK'min i-5PK-128.21 (30/03/2023 warihli ve 20/412 s.k.) sayil [lke Karan uyarinca;

1. Yeterli talep olmasi halinde, yurt igi kurumsal yatinmer grubunda her bir yatinmes
bazinda dagitilacak pay tutarnin, halka arz edilen paylann toplam tutariun %ol ’ini
asmayacak gekilde belirlenmesi esastir. Bir portfliy yinetim girketinin (Y5 kurucusu
vesveya yoncticisi oldugu fonlar agisindan sz konusu simrlema PYS bazinda ve %33
olarak aygulamr.

2. 11-39.1 zayil Yannim Kuruluglarmin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkonda Teblig Md.
31/1-d kapsanuindaki kuruluslarm ilettigi talepler kurumsal yatinmer grubu kapsaminda
degerlendirilmeyecektir,

1. PYSler, aract kurumlar ve yatirim ve kalkinma bankalars tarafindan bireysel portfay
yoneticilifi stzlesmesi imzalanmg oldugu migterileri adina iletilen talepler kurumsal
yatinmer grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir.




4, lzahnamenin ilgili boltminde halka arzda igsel bilgive ulagabilecek kigiler listesinde
ver alan kisiler ve bunlann esleri ile birinci derece kan ve sithri isimlan, yurt igi bireysel
yatrimer grubu diginda kalan diger higbir tahsizat grubundan talepte bulunamazlar.

5. Kurumsal yatmmeilann kendi portfvleri igin aldiklan paylar highir suretle bireyscl
vaurime: hesaplanna aktanlamaz, Aract kurumlar, yatinm ve kalkinma bankalar: ile
portity viinetim girketlerinin misterilerinin portfyd igin talepte bulunmas: durumundsa,
talebin milsterinin ait oldugu yatrmmer grobundan yapiimas: ve 11-5.2 sayili Sermaye
Pivasasi Araglanmin Saugt Tebligi'nin md. 18/3 uyerinca migterinin ilgili yatinme
grubung iligkin aranan nitelikleri tasidh@ina iligkin gerekli belgelerin talep formuna
eklenmesi gerekmektedir,

. Dagiimdan pay alan yatimmenlar {yurt igi bireysel, yurt igi kurumsal ve yurl digt
kurumsal yatmmellann  hepsi igin  gecerli olmak Ozere), dagitim listesinin
kesinlesmesind takiben hesaplanna aktarilan paylan, paylar hesaplarina gegtigi tarihten
itibarem 90 giin bovunca borsa disinda satamaz, baska yatinme hesaplarma
virmanlayamaz veya borsada el emir ile velveya topian sahg iglemine konu
edemezler.

o Yurt Dist Kourumsal Yatrumedar: Tick Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayli
Karar'la tammianan yurt disinda yerlegik olan, aracs kurumlar, bankalar, portfdy yonetim
girketleri, kolektil yatnm kuruluglan, emeklilik yatinm fonlan, sigorta girketleri, ipoick
finansman kuruluslar, varbk yénetim sitketleri ile bunlara muadil yurt dizinda yerlesik
kuruluslar, emekli ve yardim sandiklan ve vakiflar ile Dinys Bankas: ve Avrupa Imar ve
Kalkimma Bankaz (EBRD) gibi uluslararas) kuroluglardsr. Paylar, Tirk mevzvat wyarmca
BIST e iglem gorecek sekilde halka arz edildiginden, bu kateporiden falepte bulunan
vatirumcilar paylan Tlrkiye de satin alacaklardir,

Basvuru Sckli:

Bu halka arzda “Yurt lgi Bireysel Yaunme:” olarak pay satin almak isteyenlerin halka arz talep
toplama siiresi iginde ve isbu lzahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belintilen bagvuru yerlerinde
belirtilen Konsorsivum Uyeler*nin merkez, sube ve acentelering bagvuru yaparak talep formu
doldurmalan gerekmektedir,

Yurt Igi ve Yurt The Kurumsal Yaunmeilar tahsisat grobona dahil olacak yatimmeilar
taleplerini sadece Integral Yaurm’a miracaal ederck talep formunu doldurmak suretiyle
leebilicler.  Yatwuncilar talep formunda talep ettikleri pay adedini  behrteceklerdir.
¥ atirimenlanin miktarsal talepleri dikkate alinacak, tutarsal taleplen kabul edilmeyecekfir,

Talepte bulunacak yaunmeilar, asafida belirtilen belgeleri, talep formlanna ekleveceklerdir

- Gergek Kisi Yatrimalar: Kimlik (niifus ciizdam veya slirdch belgesi veya pasaport)
fotokopist

- Tiizel Kisi Yatrmeilar: Imza sivkiilerinin noter tasdikli drnefii, kurulug gozetesi, vergi
levhas: ve ticaret sicil kayit belgesi fotokopisi

J'nlurnch telefon bankac E‘;? vEya ATM’ VELS] Ias: ile talepte ht.blunar:,ak yatinmeitann [nternet
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Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklan sermaye pivasas: araglatinn Kendileri adina
agimus hesaplara aktanlmas: zorunludur, Bo konudaki sorumluluk talebi wplayan kuruma
aillir.

“Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar” talep formunu doldurarak talep ettikled pay miktann
belirtmeleri gerckmektedir. Talep miktarmin 1 (bir) adet ve katlar geklinde olmas: sarttur, *Y art
Igi Bireysel Yatinmeilar” icin talep edilebilecek azami pay miktan, sz konusu yatrmemin
dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay adedinin dénte birini gecemevecektir. Yurt lgi
Bireysel Yatinmelar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt
siir belirleyebilirler, En distik talep miktan | (bir) lot olacakir. Yatinmelann miktarsal
lalepleri dikkate ahnacak, motarsal talepler kabul edilmeyecektiv. Yurt Ici Bireysel Yatinmeilar
olarnk bagvuranlar, 100 {bir} TL nominal degerdeki bir payin 25.3.1%inci maddede belirtilen
iyatimn talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini aract kurumlann
belirtecekleri hesaplara nakden veyva hesaben yatirabilecekler gibi teminat yiintemiyle de
bagvuruda bulunabilie. “Yurt gt Bircysel Yatmmelar®m bagvurulannda Scrmaye Piyasasi
Araclarmin Satg Tebligi'nin ekinde yer alan talep formuna gore gereken asgari bilpileri
igermeyven ve Kuzsey Kibris Tlirk Cumhburiyeti vatandaslan ile Tiirkiye'de verlesik vabanci
uyruklular disinda kalan bireysel yatinmeilann T.C. kimlik numarasm igermeyen bagvurular
da iptal edilerek dafitima dahil edilmeyeccktir, Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep
listelerinden gikanldikian ve talepler her bir tahsis grubu bazinda aynildikian sonra, nihai talep
adedi belidenecektir. lzahnamenin 25.2.3.1 maddesi kapsemuinda mikerrer taleplerin dagitima
dahil edilmeme durimu sakhdir,

“Yurt Igi ve Yurt Dist Kurumsal Yatmmeilar'm walep formunu doldurarak, talep etikleri pay
miktarmi belirtmelert gerekmektedir. Talep miktanmmn 1 (bir) adet ve katlan seklinde olmas:
sarthir, “Yurt Igi ve Yurt Digt Kurumeal Yatimmeldar™ igin talep edilebilecek szami pay miktan,
stiz konusu vatinmecinin dahil oldufu gruba tahsis edilen toplam pay adedinin dirite birim
pecemeyesektir,. Yanrnmelar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara
iligkin ah s helirleyebilider. En ditgiik talep miktan | (bir) lot olacaktir, Kurumsal
yahmmecilar Hdenmeme  rigkinin trllcgml Yatrun tarnfindan  dstlenilmesi  kaydiyla, pay
bedellerni talep toplama sfiresinin bitimini takiben Sdeyebilirler,

Aract kuruluslar tarafindan gerekli piivenlik dnlemlerinin saflanmus olmas: kosuluyla,
vaunmeilar talep formunu elekironik oriemda da doldurularak onaylayabilir,

Sirket halka arzindan pay satin almak isteven Yurt lgi Bireysel Yatmimeilar, halka arz sliresi
iginde bagvuru yerlerinde helirtilen Konsorsivum Uyeleri*nin merkez, subz ve acentelerine
miracaat ederek talep formunu doldurmalan gerekmektedir. Yatruncilar, talep formunda, talep
ettikleri pay adedini helirteceklerdir.

Yurt fgi ve Yurt Dist Kurumsal Yatinmedar sadece Intepral Yatmm'a basyuruda
bulunabileceklerdir.

Her bir tahsisat grobuna dagitim, asaguda belirtilen sekilde kendi iginde ayn avn yaplacaktr,
Yurt [¢i Bireysel Yatirimedara Dagitim:

Esit dagitim yiintemine giice yvapilacakpe Bu grup icin tahsis edilen pay mikten talepte bulunoan
daki alim talepleri karsifanir.




Kalan tutarler, talebi wmamen karsilanamayan vaunme sayisma bilinerek aym gekilde
dagitihr, Bu sekildeki dagiim iglemine bu grup igin tahsis edilerek satiga sunulan sermaye
pivasasi araglanmin tamarm daginbineaya kadar devam oluner. Dagitim sonucunda ortaya gikan
miktarlar, miktar konusunda bir alt sinr kovan yaunmelar agisindan piizden gegirili. Miktann
bu alt simnn altinda kalmas halinde yatinmer istepine uygun olarak listeden gikanlic ve bu
miktarlar tekrar dagstima tabi tutulur. Dagmim hesaplamalannda kilsurat ortaya ¢ikmasi
durumunda, ksurat tama iblag edilerek talebi tamamen kargilanamayan yatirmerlar arasinda,
Konsorsiyum Lideri ve Sirket'in uygun gBrd@i sekilde dagtim yapihr.

Yurt lei ve Yurt Dist Kurumsal Yatrmaelara Dagitim:

Her bir Yurt fgi ve Yurt Dist Kurumsal Yatnmerya verilecek pay miktanna Konsorsiyum
Lideri'nin dnerisi dikkate almarak Sirket tarafindan karar verilecektir. Yurt lgi ve Yurt g
Kurumsal Yatnmeilar pay bedellerini nakden veya hesaben tideyeceklerdir. Yurt Igi ve Yurt
Digi Kurumsal Yetmmeilar Sdenmeme riskinin arac: kuruluglarea tistlenilmesi kaydiyla, pay
bedellerini talep toplama sliresinin bitimini takiben ddeyebilirler.

Tiim vatirimes gruplarng dagitim yapilirken, dagim sonucn ortaye gikan miktarlar alt s
kovan vatirmelar agsindan géaden gegirilecek, ortaya gtkan miktarin bu alt sminn allinda
kalmas halinde vatirime istefiine uypun alarak listeden gikarilacak ve bu alt miktarlar tekrar

dagitima tabi tetulacakbr.

Yaurmen groplanna belintilen yontemlere give daginm yapihrken, hesaplamalarda kilsurat

ortaya ¢ikmasindan dolayr dagiilamayan paylar, pay talehi tamamen kargilanamayan
yatinmetlar arasinda Konsorsiyum Lideri ve Sirket"in uypgun géed0gd sekilde dagitilacaktir.

Karsilanamavan taleplerden dolays olusan fade bedeli, dafitm listesinin Sirket taralindan
onaylanarak kesinlegmesini izleyen ig glndl igerisinde, satig gergeklegtinen Konsorsiyum
(yeleri tarafindan bagvury yerlerinde yaurmmelara iade edilecektir.

Konsorsiyum Liderd, talep toplama sifresinin bitimini izleyen en geg | (bir) is glndl igerisinde
dagitim listelerini, her bir tahsisat grubu igin ayn ayn kesinleglirerck Sirket'e verecektir, Jirket,
dafitm listelerini en geg kendisine teslim edilen glin icerisinde onaylayacak ve onayi
Konsorsiyum Lideri'ne bildireocktir,

b) Pay bedellerinin denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Her bir tahsisal grubunun pay bedellerini ddeme yeri ve gekline iliskin detayl bilgi asaiida
vieri lmi stir,

Vurt I¢i Bireysel Yatrmelar

Yurt lgi Bireysel Yannmes olarak halka arzdan pay almak isteyenlerin is zahname’nin 25.1.3.2
(¢} maddesinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin merkez ve subelerine talepte bulunmak igin
basvurarak talep formu doldurmalan gerekmektedir.

Yurt lgl Bireysel Yannme olarak bagvaranlar, 1,00 (bir) TL nominal deferdeki payin 25.3.1 ‘de
belirtilen satis fiyatimin talep edilen pay adedi ile garpim senucu bulunan pay bedelini asagidaki

tideme seceneklennden bir veva birden fazlasim segerek talepte bulanabilirler,
o
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Yurt Igi Bireysel Yatmme olamk bagvuranlar talep ettiklesi pay bedelini nakden
yatrabilecekleri gibi, yatinm hesaplarmda meveut olan ve asaadaki wbloda belirtilen daha
tince farkl hir igleme teminat olarak gosterilmemis ve fizerinde herhangi bir bloke olmavan
varliclann bir veya birkagim teminat gostermek suretiyle de pay telep edebileceklerdir. Odeme
secenekleri “nakden Sdeme” velveya “blokaj ytintemiyle talepte bulunma® seklinde olabilir.
Yurt f¢i Bireysel Yatinmerlar igin " Talep Bedeli”, talep cttikleri pay adetleri ile pay fiyatimin
garpim sonucu oraya ¢ikacak tutardur,

Nakden Odeme:

Yurt [¢i Bireysel Yatinmerlar talep ettikleri pay adedine iligkin talep bedelini nakden velveya
hesaben yatiabileccklerdir,

Blokaj Yintemiyle Talepte Bulunma:

Yurt [gi Bireysel Yatirimedlar talep bedeli karsiifinda teminata alnacak kiymetler velveya
dévieler, teminat oranlan ve teminata abista veya bozdurmada uygulanacak fivatlar agagrdaki
labloda gésteriimektedir.

Teminat Tutar: = Talep Bedeli / Teminat katsayist ilgili kiymet igin tabloda belirtilen teminat
katsayis

Teminata Alnacak Teminat Teminata Ahimda Teminat Bosumunda
Kiymet Katsayisi Usgulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Fonun o giin igin fon | Fonun o giin igin fon
Para Piyasasn Fonu a7 kurvcusu  laralindan | kurucusu tarafindan
agiklanan alig fivan aciklanan ahs fvati
Kasa Vadeli Fenun o gin igin fon | Fonun o glin i¢in fon
Borglanma  Araglan YT kurucusu  tarafindan | kurucusu tarafindan
Fonu agiklaman alis fiyah agiklanan alis fivat
zel Sekbr Fonun o giln igin fon | Fonun o glin icin fon
Borglanma  Araglan 2590 kurucusu  ternfindan | kurucusu tarafindan
Fonu agiklanan alig fyat agiklanan alig fivat
Fonun o giin igin fon | Fonun o giin igin fon
i?;;ll:m FD:EH;]E“EM Y0 korucusu  tarafindan | kurucusu tarafindan
agiklanan alig fivan agiklanan alig fiyat
Her bir konsorsiyvum | DIBS’lerde  her  hir
fivesinin ilgili pinde | konsorsivum  Gyesinin
TL DIBS M35 agikladify ilk pisterge | cabistign bankanin  ilgili
alig fiyat gimdeki islerm anmdaki
cart alig fiyat
Bloomberg elekironik | Bloomberg  elektronik
alme-satim  ckramnda | alim-satim ckraninda

Eurobond (T.E. her  bir  konsorsiyum | fiyat saglayiclann

Hazinesi'nin  ihrag s liyesi bankanin | verdigi islem yapilabilir

ettifi) girdilEl en az U islem | car piyasa fiyat
vaplabilir fiyat | kullamlacaktr.
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fiyan dikkate

almacaktir,
OSBA {Her  arac BIST Borglanma | BIST Borglanma Araglan
kurum sadece Araglan Kesin Alm | Kesin® @ Alim Saiim
ihracina kendi aracilik Satim Pazannda olugan | Pazanndg olugan son cari
ettifi  ve BiAS'] W85 son iggind  apirhikl) piyasa fivat
islem piren ortalama fiyaty

ETISBNJ&N leminaig
konu edebilir.)

Kira  Sentifikalannda, | Kira Sertifikalarinda,
Borsa Istanbul | Borsa fstanbul Rorplanma
Borglanma  Araglan Araclart Pivasasi Kesin
Piyasasi Kesin Alim Alm  Saum  Pazan’nda
Satim Pazan'nda | olugan o giinkii oralama
olusan  sun 15 glnil | fivat/islem Ee¢memisse
agithkh ortalama fyaty | son s glnii  agdikl

Kira Sertifikas 0875

ortalama fiyat
: : Fonun o giin igin fon | Fonun o gln igin fon
£y Sertifikaliz %000 kurucusu  tarafindan Kurucusy tarafindan

K % v
atihim Fonlar agiklanan ahg fivay agiklanan alig fiyat

Fomun o gin igin fon Fonun o giin icin fon
Hisse Senedi Fonu %% kurucusy  tarafindan kurucusy tarafindan
agklanan alis fivan sgrklanan abg fivan

Fonun o giin icin fon | Fonun o giin icin fon

Degigken Fon HtH) kurucusu  tarafindan | kurucusy tarafindan
agiklanan alis fiyvat) agiklanan alis fivan

Pay (BIST 10°da yer BIST Pay Piyasasi'nda | BIST Pay  Piyazasi'nda

alan paylar temina W0 olugan son i3 gini olugan cari piyasa fiyat,

konu olabilir) aguwhikh ortalama fivat

TCMB tarafindan | Déviz teminaunda her bir
agiklanan  bir  giin konsorsiyum ilyesinin
dncesinin - alig  kury calistifn bankamin  anhk
veya her bir | diviz  alig gige  kuru
konsorsiyum  fivesinin (kitsuratl déviz tutarlan
calistifin bankanin séz | hir ve katlar seklinde
konusy  yabang para | yukan yuvarlanacakte,)
igin ilk apikladig ditviz
ahs gige kuru (kisuratl
déviz tutarlan bir ve
katlar seklinde yukan
yuvarlanacakir,)

TL Vadeli Mevduat / - - "
Katilma Hesaly %100

Diéiviz (ABD Dolan,

Avro, Ingiliz Sterling) | 7990

Déviz cinsinden vadell | Davig cinginden vadel
mevduatlarm  TL've mevduatlarin TL've
déndstiriilmesinde, hey dinfigtiriil mesinde,  her
kensorsiyum | bir Konsorsiyum llyesinig

(i
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Mevdunt/Katilmn
Hesaln

(hyvesinin galistfh
bankamin stz kenusy
vahaner para igin anlik
diviz aby gise kuru
(Kilsurath diiviz
tutarlant bir ve karlan
scklinde yukars
yuvarlanacaktsr.)

calisi@  bankamn sz
konusu yabana para igin
anhik diviz ali gise kuru
(Kiisurath daviz wtarlar
bir ve karlan seklinde
vukar  yuvarlanscakir.)
Mevduatin  bozulmas
simasinda yaurimernin
tiim mevduats
bozulmayacak  sadece
blokaja  aliman  kisim
bozulacaktir.

Teminat wtartarmn hesaplanmasinda, kullamilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar ve
birim tutarlan dikkate alinarak, teminat gasterilen menkul kiymet adedi asgani adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve / veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarm diginda hir adet

olugmayacak sckilde agagl vuvarlama yapilabilecekiir,

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretivle Yur [ Birevsel Yatmme: olarak

bagvuranlar;

*  Dagmm listelerinin agiklandig glin saat 12:00'a kadar dagstim listegine glve almay:

hak ettiklesi pavin hedelini nakden

Sdeyehilitler. Bu durumda, teminata aliman

kiymetler vefveya divizler tizerindeki bloke aym giin kaldirhr,

*  Dagiim listzlerinin agtklandsin giln saat 12:00'a kadar dagitim listesine gare almy
hak ettikleri payin bedelini kismen nakden ddeyebilirler. Bu durimunda, bedeli
Gdenumeyen kisomin tahsil edilebilmesi Igin teminata alinan kiymetler bozduralacakir.

Birden fazla kiymetm teminata konu olmas; durnmunda,

talep formunda segilmis olan

kiymetler en likit olandan en az Jikit olana dofru siralanarak bozdurulacakr, Ancak,

tgili talep formunda belirtilmek
acentelerin teminata alinan kiymetleri kendi
pevirme ve bedelleri tahsil yetkisi sakldir.

surctiyle, Konsorsiyom Uyesi amer kurumlar ve
belirlevecekleri siem ile re'sen paraya

Yurt Igi Bireysel Yatinmen olarak bagvuranlarin teminatlarimn nakde dinfigiimil ile ilgili riskler

talebi giren arae kuruma aittir, Konsorsiyum tiveleri ile acenteleri birbirinden farkl

kiymetleri

teminata kabul edebilirler ve eminatlan farkl sekilde nakde dindstirebilirler.

Yurt Igi Bireysel Yatrimer olarak bagvuru yapanlar, meveul kiymetlerini

teminal glistererek

talep Tormunu imzaladiklan anda, taleplerini gerceklestirebilmeler; wwin dagitim listesinin

onaylanmasi sonucunda almaya hak kazamlan paylarn bedelinin teminatm

leskil etmek Gzere,

teminata aliman varhklar Gizerinde hesabim bulundugu konsorsiyum thyes aract kurum lehine
rehin tesis edilir, Hak kazamlan pay bedellerinin zamamnda nakden ve defaten Bdenmemesi

halinde, teminat nitelifiindeki varhklar. highir yazily

ya da sizlll ihbar veya ihtara gerck

olmaksizin ve bagka bir isleme gerck kalmaksizin, aract kurum tarafindan, yukandaki tabloda
belirtilen "Teminat Bozumunda Uvgulanacak Fiyar" tizerinden re'sen paraya cevirerek, almaya

hak kezamlan pay bedelleri re'sen tahsil edilir,
talepte bulunulan arsc kurumo

=
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Bu kapsamda talepte bulunan yatinmetlar,
yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasmdan dogakilecek her




trlit zararlardan ilgili arac koromun fighir sekilde sommlu olmayacafin pavrikabili rilcu
kabul, beyan ve taahhikt elmis olacaklardir,

Her bir konsorsiyum tyesi, Kurul'un kredili menkul kiymet alirmina iliskin ditzenlemelerd ve
Kurul Karar Orgami'mn i-SPK45 4 (24/03/2022 tarihli ve 14461 sk) ve i-SPK.45.5
(F6/06/2022 tarihli ve 320917 sk.) cergevesinde, fike Karan il uyumlu olacak sekilde
kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan vanrmeilarm, kredi limitle
dahilinde kalmak kevdivla kredili bagvurularin kabul edebilicler ve tahsis edilen kredive iliskin
faiz hesaplamas: hususunda hangi tarih arahiginin esas almacag taraflar aresinda akdedilecek
vergeve sfizleyme hikiimleri uyarinea serbestee tayin edilebilir,

Yurt Igi Bircysel Yatinumeilarm teminatlarni nakde diintsiimi ile ilgili riskler talebi giren
aracs kuruma aittir,

Yurt igi Kurumsal Yatrmmeilar

Yurt fgi  Kurumsal Yaunmelsr sadece Inetgral  Yatirim  Gizerinden  basvuruda
bulunabileceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatrimeilar'in isbu lzahname nin 23.1.3.2.c maddesinde belirtilen Integral
Yatmm®in bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu doldunmalan
gerekmekiedir.

Yurt lgi Kurumsal Yatnmealar pay bedellering talep aninda Sdemeyebileceklendin, Yurt Igi
Kurumsal Yatinmeilar, almaya hak kazandiklan pay miktarinn belidenen nibai sang fivat ile
arpimas: senucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasim takip eden 2'nei is
bind saat 12:00%a kadar talepte bulunduklan Integral Yatinm'a ddeyeceklerdir, Yurt Igi
Kurumsal Yatironcilar'in by sekilde yupacaklar ddemeler nakden veya hesaben yamilacaktir,
Yurt Igi Kurumsal Yatnmelar dagitim listelerinin enaylnmasindan sonra almaya hak
kazandiklan paylanm bedellerini 8demekien imtina edemezler

Yuri Digs Kurumsal Yatirimalar

Yurt Dyt Korumsal Yatnmelar  sadece Integral  Yatrim  fizerinden bagvuruda
bulunabileceklerdir,

Yurt D1y Kurumsal Yatrnmeilar dagitim listelerinia onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklan paylann bedellerini ddemekten imtina edemezler,

Yurt Dyt Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerin talep aminda ddemeyebileceklerdir. Yurt Disi
Kurumsal Yatrimeilar, almaya hak kazandiklary pay miklannm belirlenen nikai sahs fivat ile
garpilmast sonucu olugacak pay bedelinl dagitim listelerinin anaylanmasim takip eden 2,
(ikinci) 5 glindl sant 12:00"ve kadar talepte bulunduklar Integral Yatrm'a ddeveceklendir,
Yurt Dig: Kurumsal Yatrmeilarin by yekilde yapacaklan ddemeler nakden vapilacaktr,

Satisi gergeklestirilen pay bedelleri Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, dagitim listelerinin
bildirildigi giindl takip eden 2. (ikinei) is gilnt sant 12.00°ye kadar Integral Yatinm Menkul
Degerler A8 ye ait Tirkiye ls Bankasi A.S. Istanbul Kurumaal Subesi nezdinde aglan TR92
0006 4000 DOTT 0670 7741 11 IBAN numarali hesabina komisyon kesintisi vapilmadan
pinderilecektir.




) Basvuru verleri:

Halka arza Yurt Igi Bireysel Yaunmeilar kategorisinden katlmak isteven yatmmeilar,
agafidaki tim yekili araca kurumlann (Konsorsiyvam Lideri ve Konsorsivum Uveleri) merkez
ve gubeleri ile satiga yetkili acente olan bankalann ilgili subclerine talepte bulunmak igin
bagvurabilirler.

Yurl Igi Bireysel Yalinmo kategorisindeki yatinmeilar, asafidaki yetkili arace kurumlann
merkez ve gubeleri ile sahga yetkili emir iletimine araci kurum olan (aconte) bankalarin ilgili
gubelerinin yam sia, bu Kurumlarm, ATM, Internet veya telefon bankncilifii subelering,
taleplerini iletmek igin bagvurabilicler, internet gubesi telefon hankamlig subesi veya ATM
vasitasiyla talep bagvurusunda bulunmak isteven vatinmedarm, Internet subesi, telefon
bankacilifit gubesi veyz ATM'de islem yapmaya yetkili olmalan perekmektedir,

Yurt Igi ve Yurt Digt Korumsal Yatrmeilas'in talepleri sadece Imegral Yaurim tarafindan
toplanacakir,

Talepleri kabul edecck konsorsiyum dyeleri (konsorsiyum lideri aym zamanda konsorsiyum
Oyesidir) ve bagvuru verleri agagida yer almaktadar:

KONSORSIYUM LIDERI:

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Buyiikdere caddesi 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak-Sanyer / [STANBUL
Tel: 02123293200 Faks: 0212 32830 81

www integralvatirim_com. tr infemet adres)
KONSORSIYUM UYELERI:
le]

Her bir Konsorsiyum Uyesi'nin teminata kabul edecefi kiymetler asagidaki tabloda
ptisterilmektedir,

Konsorsiyim Uvelerinin Tem inat Olarak Kabul Edecefi Kiymetler
Bagvurn Yeri Teminata Alnacak Krymetier
Integral Yatren Menkul Degerler [o]
ALk -
(=] [*] .

d} Paylarmn dafibm zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarin séz konusu paylan Sermaye Piyasas) Mevzual gergevesinde
MEK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye haglanacakir,

Paylar, Sirket tarafindan dagiim listesinin onaylanmasim takiben ve pay bedellerinin #denmesi
sartiyla  kensorsiyum  Oyeleri tarafindan  yabtmmelarm MKK  nezdindeki  hesaplarma
aktanlacakir,

Talebi kargilanan yaurimelann paylan, kaydi sistermn esaslan gergevesinde, dagitim listesinin
konsorsiyum lyelerine iletilmesini JE;EW:E]‘:" en geg 2 ig glind igerisinde ve pay bedellerinin
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25.14. Halks aramn ne zaman ve hangi sartlar alomda iptal edilebilecegi veya
ertelenchilecegi ile sany bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigma dair
agildama:

Integral Yatirun ve Sirket arasinda imzalanan “Finansal Danismanlik ve Halka Ara Aracihik
Stizlesmesi"nde yer alan ve agafida yazil nedenlere dayamlarak talep toplama s(resi igerisinde
halke arz iptal edilebilir va da ileri bir tarihe ertelenebilir.

- Yagama, ylirlitme veya sermaye pivasalan ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapulan ddzenlemeler nedeniyle Stzlesme’den kaynaklanan vitkiiml{ilitklerin
Sirket, Halka Arz Eden ve Integral Yatinm tarafindan yerine getirilmesini imkansiz
kilaeak veya tnembh élpfide giiglegtirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi

- Halka arz esash olarak olumsuz etkileyecek 8lofide savag hali, deprem, ayaklanma,
yaygm terdr eylemleri, encrji kithgn hikimer darbesi ve/veya tabi afet ve uluslararasi
ihtilaflanin meydana gelmesi

= Ekonomik ve siyasi geligmeler ile para ve sermaye piyasalanndaki gelismelerin [ntegral
Yatirim'm halka arz edilen paylarn pazarlanmasina imkan vermevecek durumeds olmas:
nedeniyle yeterli talebin olugmayscafinin ve piyasalann durumu itibarsyla halka arzdan
beklenen faydamn gergeklegmeyeceginin tngoriilmesi

- Ulke ckonomisini, vlusal veya uluslararas) sermaye ve finans pivasalanny, Sirket'in
taaliyet ghsterdigi sektérll ya da Sirke!’in mali bilnyesini ciddi etkileyverek halka aran
basansim engelleyehilecek beklenmedik durumlann ortaya gikmas:

- $irket'in yanetici ve ortaklan ile Sirkel veya Halka Arz Eden aleyhine, halka arz dnemli
derecede etkileyen ya da etkileyebileeek herhangi bir sorusturma, dava agilmas:

- Halka arz siiresi iginde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve lzahname'de yer
alan bilgilerin bundan biiyle gergege aykin hale gelimesi sonucunda halka arzi, ihrag
fiyaum veya paylanin pazarlanmasim etkileyebilecek dlgtde olumsuz degisikliklerin
ortaya gikmas

[zahnamede ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunda agiklanan konulards defiisikliklerle ilgili
SPE min 11-5.1 sayih [zahname ve Thrag Belgesi Tebligi'nin 24. maddesi hitkiimleri saklidhr.,

25,15, Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimalar tarafindan satiy fiyatimin
lizerinde Gdenen tutarlarn iade yekli haklonda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolayr olugan iade bedeli dagiim listesinin Konsorsivum
Uyeleri’ne teslim edilmesini takiben derhal, sabs: gergeklestiren Konsorsiyum  Uyeleri
tarafindan bagvury yerlerinde pay bedellerini nakden Gdeyen vatinmeilara iade edilecektir ve
kiymet blokesi yintemiyle bagvuran yatimelann da kiymetlerindeki blokajlar [sbu
Izahname’nin “Halka arz basvura stivecl™ bashkl 25.1.3.2, numarali balimiinin “b) Pay
bedellerinin Gdenme yeri ve gekline iligkin bilgi™ bashkh kisminda anlatldifn sekilde
kaldirlacaktir.

15.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktardan hakkmda bilgi:




Talep miktarsmun bir adet ve katlan seklinde almasi gerekmekiedir, Talep edilebilecek azami
pay adedi stz konusu yaunmeinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay adedinin déirite
birini gegemeyeccktir. Yanmelar istedikieni takdirde talep formunda almak istedikler
miktara iligkin alt sir belirleyebileceklerdir.

25.1.7. Yatrmmelann satin alma taleplerinden vazgeeme haklaring iliskin bilgi:

SPEn'nun 8%inci maddesi uyarmes, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan Snce veya sang siresi iginde yatinmelann yatinm kararm etkileyebilecek
degigiklik veyz veni hususlann ortava gikmas: hilinde durum ihraggt veya halka arz cden
taralindan en wygun haberlesme vasitasivla derhdl Kurula bildiriliz,

Degigikhik gerektiren veya yeni hususlann ortava gikmas: hilinde, satis stiveci dusdurulabilir.

Defistirilecex veva yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren vedi is glind iginde
Sermaye Piyasas: Kanunu'nda ver alan esaslar cercevesinde Kurulea onaylanr ve izahnamenin
defigen veya yeni eklenen hususlara iligkin kisr yayimlanir,

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnee pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yannmalar, izahnamede yamlan ek ve degisikliklerdn vayimlanmasindan itibaren iki i
ginil iginde taleplerini geni alma haklana sahiptirler.

Aynica, [zahname’de herhangi bir degigiklik olmasa dahi yatmimeslar, talep toplama slieesi
igerisinde taleplerini de@istirme ya da geri alma hakkina sahiptir,

I5.1.5. Paylarin teslim ydntemi ve siiresi:

lharag edilecck paylar kaydilegtiome esaslan cercevesinde MKK tarafindan hak sshipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylanin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagim listesinin
Konsorsiyum Uyelerine iletilmesini takip eden azami iki is gindl igerisinde teslim edilecckiir,

25.1.9. Halka arz sonuglarmin ne sekilde kamuya duyurulaca@ haklanda bilgis

Halka arz sonuglary, Kurul'un sermaye piyasasi araclanmn satisina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gerpevesinde dagitim listesinin kesinlestigi gitnit takip eden iki i piind
igerisinde Kurul'un Gzel durumlann kamuya apiklanmasma iliskin diizenlemeleri uyarnnea
kamuya duyurulur.,

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma Iliskin Bilgiler

Meveut ontaklarm yeni pay alma hakks, halka arzn sermaye artinmi yoluyla gergeklestirilmesi
1gin tamamen kisitlanmstir,

25.1.11. Satn alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri
ve bir paymn satin alma fiyat: ile bu Kisilerin ihracen ile olan iliskisi hakkmnda bilgi:

Yoktur,
25.1L.12. Varsa tasarruf sahiplerine saty duyurusunun ilin edilecedi gazeteler:
Yoktar,

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandinhip nemalandirilmayacags,
nemalandirilacaksa esaslar;




Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirlmayacaknr.

25.1.14. Halka arzda igsel bilgive ulasabilecek konumdakd kisilerin listesi:

Ad-Soyad | Kurum F

| Haydar Sahin Formill Plastik ve Metal Sanayi A_S.

Fahri Kumbul Formil Plastik ve Metal Sanayi A 5.

Eh‘lan_ Sahin Farmill Plastik ve Metal Sanayi A S

ver Hot Formiil Plastik ve Meta! Sanayi 4 §.

| Gitizde Cirogile Foenii] Flastik ve Metal Sanayi A_S.
"l'u_r:ﬂmﬂig]m Formill Plastik ve Metal Sanayi 4.5.

Erding Bilgig | Formil Plastik ve Metal Sanayi A.S.

| Ahmet Kalg Farmill PI Plastik ve Metal al Sznoyi A5

| Kadir Cenk Ulakartal nlegral Y Y atirm Menkul Dep Degerler A5,

| Kreang Memisogu Integral Yatirnn Menkul Degerler A5,

Al Usul Sever Intcgral Yanrim Menkul Dagerler A8,
]hmhlmﬂiﬂ.ﬁﬂ" niegral Yatrim Merkul Degerler A8,
s lker Savuran ntzgral Yaiirim Merkul Degerler A5

Bora Eralp ntegral Yaurim Menkul Deferler 4 5
Eeniz Tunco Integral Yatirmm Mﬂﬂklﬂ Deferler A Y
Erdem Kigker Integral Yatirim Menkul Degerer A.S.
ZObeyde Doian Integral Yatirim Menkul Degierler A5,
Aygezil Dicle ntegral Yalinim Menkol Degerler A5,

Sedn Yalpinkava Ozer ntegral Yatmm Menkul Degerler A3,
 Ismail Tars Integral Yatmm Hmt ul Diefierler A §.
Deniz Mustafa Gilgen Integral Yataum | I"-'[cnkul Doferler A S,
M_l_:_t_lp Cifterci Integral Yatrim Menkul Degerier A S
Serhad Bozac Integral Yatnm Menkul Diefierler A.S.
Mechmet Ali Soyalp Akicdenik Refimaiz Denetan A8,

Tuha Etlig Akademik Baginsiz Denetim A S,

Celal Ozkeans Akademik Bagimsiz Desetim A LS.

Ahmet Aker Akademik Bagimaiz Denetim A8,

Kamil Ay Akachemnik Bagmisaz Déenetim A 8.

Semih Melin MO Legal - Matin-Cigek Avukatlik Oriaklgg:
Seval Cigek MC Legnl - Motin-Cigek Avukathk Ortak i
Ceren Yildiz MC Legal - Metin-Clgek Avukathk Ortak e
Fatih Azl MC Legal - Metin-Cigek Avakathk Ortsklige
Hivda Keskin MC Legal - Medin-Cigek Avukathk Ortak

25.1, Dagtim ve tahsis plan:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda vapildig durumlarda, bu iilkelerden
hivine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin hilgi:

Yoktur.

25.2.2. Ihragoumm bildigi Gleiide, ihraggmm ana hissedarlarn veva yiimetim kurulu fiyeleri
ile ynetimde siz sahibi kigilerin vapilacak halka arzda isticak tashhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadi@l veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarm viizde
hesinden fazlasna taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadifina iliskin bilgi:

Yoktur,
25.2.3, Halka areda yatirnmeilara tahsis ve dagitim esaslar:

a) Yatirimer grubu baznda tnhalﬁt
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[1-5.2 sayih Sermaye Piyasast Araglarmn Sang Tebligi'nin 18"inei maddesinin dérdiineii
(ikrasi hitkmil uyannca halka arz edilecek sermaye pivasas: araglannin nominal degerinin, ¢n
az viizde onunun yurt igi bireysel vatmmeilara ve yiizde onunun yur igi kurumsal yatinmerlara
tahsic edilmesi zorunlu olup, Kurul, halks arz edilecek sermaye piyasas arsglarmm pivasa
degerini, piyasa kogullarmn ve benzeri gerekgeler ile ihragginm talebini de dikkate alarak bu
fikrada yer alan aspan tahsisat oranlanm sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya
velkili kilimmgir.

SPK mn ilgili diizenlemelen gergevesinde inhsisat omnlan asagidaki sekilde belirlenmigtir.
Halka arz edilecek toplam 40,000,000 TL nominal degerli paylarin;

- [#] TL nominal degerdeki %|® | oranindaki kismn Yurt Iei Biveysel Yatimmeilar'a

- [#] TL nominal degerdeki %a[o] orammdaki kism Yun f¢i Kuumsal Yatimmeilar'a

- |#] TL nominal degerdeki %o[®] oramndaki kismu Yurt Dist Kurumsal Yaurnmeilara
perceklestirilecek satiglar igin tahsis edilmigtir.

by Tahsisatl defisikliginin yapilabilecegi sartlar, biyilkiigh ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler;

Kurul Karar Organi'nin -SPK-128.2] (30/03/2023 tarthli ve 200412 s.k.) sayil ke Karan
uvarinca; talep wplama stirest sohunda bir vaurme: grobung twheis edilen witar karsilayacak
tutarda talep gelmesi durumunda, amlan grubun tahsisal oranmdan diger gruplara kaydirma
vapilamayacaktir. Yeterli talep gelmeyen yatirimer grubu olmasi durumunda ise o gruba ait
tahsisatin kargilanamayan kisrm dncelikle varsa karsilanamayan taleplerin karsilanmasi
amactyla vurt igi bireysel yatirmer grobuna aktanlacakur, Bu aktanm sontasinda veva Yurt Igi
Bireysel Yaurme: prubuna tahsis edilen kadar talep gelmemesi durumunda kalan kisim
serbesige difer gruplara aktanlabilecektir. Bu kapsamda, talep toplama silresi sonunda belirli
bir yatirnmer grubuna tahsis edilen tutar karsilayacak mikiarda talep pelmemis ise o gruba ait
tahzizat Konsorsiyum Lideri ve Sirket tarafindan difier pruplara aktanlabilir.

Yeterli talep olmast halinde, Yurt lgi Kurumsal Yaunmer grubunda her bir yatimme: bazinda
dagitilacak pay miktarmin, halka are edilen pay miktanmin %% 1%ini asmayacak sekilde
belirlenmesi esastir, Bir port[@y yonetim girkelinin (PY'5) kurucusu ve / veya yineticisi oldugu
fonlar apisindan soz konusu simrlama PYS bazinda ve %3 olarak uygulanir,

¢) Bireysel vatwrmaelar ve ihraggimn ¢alisanlarima iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal deferden daha farla  talep gelmesi durumunda  ovgulanaeak dafitim
yiimtemifyintemleri:

Yurt I¢i Birevsel Yaunmeilar grubunda, esit dagitim ydntemi kullamlacaktie ve mikerrer talep
kontroll yapildiklan sonra sadece en yilksek miktarh taleplen dikkate alinacakur.

Yurl Tl;-'i Bireysel Yatmmaollar grubunda birden lazla talepte bulunan vabinmelann oplam Lalep
adetleri ishu lzahname'nin 25.1.6 “Talep edilebilecek asgari velveya azami pay miktarlan
hakkinda bilgi” baghkl bliiminde konu edilen azami talep miktan ile kargilastinlacaktir,
Azami ta]ep miktari ﬂ$E|.II talepte hulunan ‘:"un l¢i Bireysel Yatinmeilarm lat:p]crlmn axami
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olarak iptal edildikien sonra stz konusu yatinmer icin toplam azami talep mikian olarak
hesaplamada dikkate alimacakur,

T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik numarasi kullanilarak yatinmer bazinda teklegtirme
esasina ghre aym ve'veya farkh aract kurumlardan iletilen ancak avm T.C. kimlik numarasi
veva vergi kimlik numarasina sahip olan Yurt f¢i Bireysel Yatrimeilara ait emirlerden en
yillkaek tutarh emir dikkate alinacaktir, Aym T.C. kimlik numarasi veya vergi numarasina sahip
milkerrer girilen difer emirler dafitima konu edilmevecektir. Dafiiim hesaplannda kilsurat
ortaya ¢ikmasi duromunda, damilamavan paylar, pay falebl tamamen karsilanamayan
yatnmetlar grasinda Integral Yatinm ve Sirketin uygun gbrdiigil gekilde dagimlacaktar.

Bu gruplar igin tahsis edilen toplam lot miktar talepte bulunan yatinme: saysing biliinecek ve
bu suretle bulunan twtar ve altmdaki alim talepleri karslanacakiur. Kalan tutardar, talebi
famamen karsilanamayan yatinmel sayisina biliimerek aym sekilde dagilacaktr, Bu sekilde
dagitim iglemime ilgili grup igin tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasas: araglanin
tamam dagiilmcaya kadar devam edilecckiir, Dagitim sonucunda ortaya pikan mikilarlar,
miktar konusunda bir alt sir koyan yatinmeilar agisindan ghizden gegirileczktir, Miktarin bu
alt siminn altinda kalmas) halinde yatimme istefine uygun alamk gikanlacak ve bu miktarlar
tckrar dafituma tabi olmayacaktir,

d) Tahsisatta belirli yatimme gruplanna veyva belidli difger gruplara tanmnabilecek
ayrealiklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir vatinme grubuna ayncalik bulunmamaktadar.
¢) Tek bir bireysel yaturmeiya dafitilmasy Snglriilen asgari pay tutars:

Yurt [gi Bireysel Yatirnmer grubu igin toplam yatinmer sayisimn bu vatirimer grobuna dagilacak
toplam pay adedinden az veya esit aldugu durumlarda talebi bilgi eksikliinden iptal edilmig
ve alt simir belistmesi sebebiyle talebi karsilanamayanlar harig o gruptaki tim yatrmeclara en
2 1 (bir) lot dagsilacaktir.

Yurt lci Birevsel Yatrime: grubu igin toplam yatirume: sayisiin bu vatirimer grubuna dafilacak
toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatwimelara birer adet lot
dagstilacagina Konsorsiyumn Lideri ve $irket tarafindan Kurul'un 11-5.2 sayili Sermaye Piyasas:
Araclarimn Satist Tebligi'nin 19"uncy maddesinde ver alan esit ve adil davramlmas) esasi
ptizetilerek karar verilecektir,

N Miikerrer talep olmas halinde uygulanacak ezaslar:

Yurt lgi Bireysel Yatimmelar grubunda esit dagitin vontemi kullanilacaktir ve miikerrer talep
kontrolil islemi yapldikian sonra yatnmelann sadece en ylksek miktarl talepler: dikkate
alinacalktir,

Yurt i¢i Komumsal Yatmme: ve Yurt Digt Kurumsal Yaurime grubunda Sncelikle, isbu

lzahnamenin 25.1,3.2 (a) maddesinde belirtilen sekilde (her bir kurumsal yatinmeiya verilecek

pay miktarina Konsorsivum Liderinin Snerisi de dikkate almarak Sirket warafindan karar

verilecektir) nihai talep adedi belirlenecektir. Daha sonra bir defadan fazla talepte bulunan
lecektir,




Ancak talep toplama siiresi sonunda Yurt lgi Kurumsal Yavnme: ve Yuet Dy Korumsal
Yaurime: grobuna tahsis edilen tutan karsilayacak mikiarda talep pelmemis isc milkerrer
lalepte bulunan yatirmmeilann en yitksek miktarli ikinei talep tutarlzn da dikkate alinabilecektir,
llgili yatirimen grubuna tahsis edilen tularin tamamim kargilayacak talep belirlenineeye kadar
hesaplamaya bu sekilde devam edilecekiir.

g) Halka arz sliresinin erken sonlandimlma kogullart ve erlien sonlanduilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecck paylara iliskin yapilncak tahsisatlars yinelik olarak, iletilen talepler
veva fiyat tekliflerinin, iglemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili Kurulug bazinda
helirlenmesinin miimkiin olup olmadifn hakkmda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iliskin vapilacak tahsisatlara yénelik olarak iletilen talepler veya
fivat tekliflerinin, islemi yapan veva yapilmasina aract olan yetkili kurulug bazinda belirlenmesi
miimkindir,

25.2.4. Talepte bulunan yatmmelara, halka arzdan aldildan kesinlesmis pay miktarimn
hildirilme siiveci hakkmda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatwimelar, dagitim listelerinin onaylancigi glinii takip eden is
plint talepte bulunduklan Konsorsiyvum Uyesi'ne bagvurarak halka arzdan aldiklan kesinlegmis
pay miktann Gfrenebalirler.

15.2.5. Ek sats islemlerine iliskin bilgi:
Ek pay satiz yepilmas: planlanmamakiadir.

a) Toplanan Kesin talebin satiga sunulan pay miktarmdan fazla olmas halinde meveut
artaklara ait paylarm, el satisa konu olup olmayacagn hakkmda bilgi:

Yoktur,

b) Ek satisa konu olabilecek paylarm azami nominal deferi ve orantar ile satiy yintemi
vie siiresi:

Yoktur,

¢) Ek satigin aract kurumea ortaklardan ddiing almacak paylanm satip yoluyla
pergeklestirilmesinin plankandif kismo ile ilgili agiklama;

Yoktur,

d) Yaturimeilarin karar verme sitrecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur,

153, Paylarin fiyatinn tespitine iliskin hilgi

25.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir paym sats fivaty ile talepte bulunan yatirmmemin
katlanaca® maliyetler halkmda bilgi

satig

Beheri | TL nominal defierde | adet paya denk gelen 1 Tl sgminal degerli bir lot payn




Talepte bulunacak yatirimeilar, konsorsiyum ycsi aract kurum bazinda azami olarak agagida
detaylan verildigi dzere hesap agma lcreti, sermaye piyasas aracimm MEK'ya virman ficreti,
vatrmmeimn baska aract kurulustaki hesabina virman fcreti, EFT ficreti, damga vergisi ve
konsorsiyum fyesi tarafindan detays verilen diger giderleri Sdeyeceklerdir.

Konsorsiyum Uyeleri'nin, halka arzda talepte bulunan yatmmeilardan talep edecekleri
komigyon ve benzeri giderler agagidaki tabloda gisterilmistr.
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253.2. Halka arz fiyatmin tespitinde kuollamlan vontemler ile sans fivabmn belirli
elmamasi durvmunda halka arz fivatmm kamuya duyurnlmas: siireci ile halka arz
fiyatmin veya fivat tespitindeki Kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlo olduguna dair

hilii:
1,00 TL nominal defierdeki payin satis fivat [o] TL olarak belirlenmistic, Halka arz fivatinn
tespitinde kullamilan vaklagm ve yvontemler [#] ve [#]'dw. Bu ydntemlere iliskin detayh
aiklamalar Fiyal Tespit Raporu’nda sunulmugiur.

Farkh degerleme yintemlen ile farkll tariblerdeki finansal veriler ile piyasa garpanlannin
kullamimas: durumunda farkh deperlers nlagiimas: milmkin olup, tasarmf sahipleri tarafindan
gerceklestirilecek yvatirim kararlan, stz konusa unsorlar dikkate alincdikitan sonrr verilmelidir,

Halka arz fiyatima ve bu fiyaun belirlenme yontemlerine iliskin olarak Integral Yatirim Menkul
Deferler ALS. tarafindan hazrlanan Fivat Tespit Raporu, halka arzm baglangg tarihinden en az
iig: ziin dnce KAPta (www, kap.org.ir), Sirket'in - internet sitesindc
hitpsi/fwww.formul.com.te/trfindex)  ve  yetkii  kurulusun  infernet  sitesinde
(www.integralvativim.com.ir} ilan edilecektir.

Halka arz fiyattmn ve fivat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket’e

aittir,

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa veni pay alma hakkimm kisitlanmasimdan dolayi
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Sirket'in meveut ortaklanmin yeni pay alma haklan tamamen ksitiinmagtie, Yeni pay alma
haklan halka arz sebebivle ve halka arz kapsamunda satilecak pavlar igin talepte bulunan
vatrmmelar lehing tsmamen kistlanmistir, Yeni pay alma hakkimn kisitlanmasindan dolay
yalmizca Sirket mentnal seglnyacaktr,

Meveut ortaklar dolayl yoldan menfnat elde edebilitler, Ciinkid Sirket'in elde ettii fonu
kullanmas: sonucunda faaliyetlerinde meydana gelebilecek kardar; onaklar hem kar payi hem
de meveut paylarn da defer kazanmasi yoluyla sermaye kazanc saglayabilirler. Aynca halka
arz edilen paylanin ikineil piyosodaki borsa fivatmn meveut paylann defierinin belirlenmesi
acistndan da bir Slgit olmas: sayesinde ortaklar igin dolayl bir menfaat sayilabilir.

2534, ihraggmn yinctim kurulu fiyelerd ile yiinetimde séiz sahibi Kigilerin veya ilighili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinei derecede kan ve sahri lnsim lary) gegmis il ile icerisinde
bulunulan vil igerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme haklkma sahip olduklars ihrace
paylar igin Sdedilderi veya bdeyecekleri fiyat ile balka are fiyatunin kargilagtirilmass:

Yodetur.
154, Aracilik Yilklenimi ve Hallkka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracihk edecek vetkili kuruluglar hakkimda bilgi:

Halka arza aracihk edecek yetkili kuroluglara iligkin bilgiler lzahnamenin 235.1.3.2.¢
maddesinde yer almaktadir.

15.4.2. Halka arzn yapilacag dilkelerde ver alan saklama ve Gdeme Kuruluglarinn
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkive Cumhuriveti'nde gergekleseceginden dolayr paylarin seklama, takas
ve Gdeme islemleri Takashank ve MEK tarafindan gergeklegtirileceklr,

154.3. Aracihik tilri hakkmda bilgi:

Halka arz “En ivi gayret aracihiit” voniemi ile gergeklestirilecck olup Konsorsiyvum Liden veya
Konsorsivum Uyeleri'nden herhangi biri yiklenimde bulunmayacakir.

15.4.4. Aracihik sizlesmesi hakkinda hilgi

Sitket ve aract kurvlus konsorsivumu arasindaki Aracibk ve Konsorsivum Sozlesmesi [e]
tarihinde; Sirket ve Integral Yatmim arasmdaki Halka Arza Aracihik Stzlegmesi 03052023
larihinde imzalanmistir, Stz konusu sdzlesmeler taraflan @moe bilgiler, sdzlegmenin konusu,
Halka Arz Edilen Pavlar'la ilgili bilgiler, aracih@m thrd, satisim yvamilaca@n yatimmcilar, Sirket
ve Konsorsiyum'un hak, yUkOmliilik ve taahhtitleri, araeilik komisyonu ve masraflar, vergi,
resim, harg ve dier yikOmlilikler, saug, tahsis ve dafima iliskin hikiimler ile bu
[zahname'nin 25.1.4. biliminde belittilen ameihk ve halka arz iptal kogullarna iligkin
hitkiimleri icermektedis,

15.5. Halka area iliskin ilgili gergek ve tilzel Kigilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artnmi yoluvla halka arz edilecck paylann satis suretiyie halka arz gelin elde
edecektir, Halka Arz Eden ise satig gelini elde cdecektir

e




Integral Yatim'in halka arz iglemi nedeniyle elde edecefi komisyon geliri harig, dogrudan
veya dolayl olarak halka arzin bagansia baglanmis bir ckonomik gikan bulunmamaktadir.
Integral Yatmm ile Sirket, Halka Arz Fden ve Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda Halka Arza Aracihik Sozlesmesi ile Ameilik ve Konsorsiyum Sozleymesi
harig herhangi bir anlasma yoktur,

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kuruluslann halka arza aracilik Komisyonu,
MC Legal - Metin-Cigek Avukathk Ortaklig'mn hukuki damsmanhk lereti ve bafimsiz
denetim girketi olan Akademik Bafimsiz Denetim A.§.'nin denetim dereti elde ¢lmesi sbz
konusu olecakr. SOz konusu maliyetler, isbu [zahname nin 28 numaral "Halka Arz Geliri ve
Malivetlen™ bollimiinde ayrintih bir sekilde apiklanmaktadir,

sirket, Halka Arz Eden ve bafimsiz hukukgu raporunu hamrlayan MC Legal - Metin-Cigek
Avukathk Ortaklign arasinda herhangi bir gikar veya menfaat gatismasi bulunmamaktadir. MC
Legal - Metin-Cigek Avukathk Orakhifis, Sirket ve Halka Arz Eden arasinda herhangi bir
sermaye iliskisi yoktur, MC Legal - Metin-Cligek Avukathik Orakhfi'min dogrudar ya da
dolayh olarak halka arzn basansma badlanms bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. MC
Legal - Metin-Cisek Awvukathk Onakhfii, Sirket, Halka Arz Eden ve Sirket'in %05 ve daha
faglasing sahip pay sahiplerivle arasinda, halka arza iliskin sunulan hukuk: damgmanlik
hizmetleri haricinde, herhangi bir anlasma yoktor, MC Legal - Metin-Cigek Avukathk Ortaklig
halks orza iligkin sunulan hukuki damsmanhk hizmetlen igin damgmanhk Goreti elde
etmekiedir,

Sirket, Halka Arz Eden ve finansal tablolanimn bagimsiz denetimini yapan Akademik Bagimsiz
Denetim A.S. arasinda ¢ikar ¢atismas: bulunmamaktadie. Akademik Bafimsiz Denetim A3,
sitket ve Halka Arz Eden arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Akademik Bafimsiz
Penetim A.5. nin dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basansna baglanmig bir ckonomik
gikan bulunmamaktadir. Akademik Bafimsiz Denetim AS. Sirket, Halka Arz Eden ve
Sirket'in %5 ve daha fazlasina sphip pay sahipleriyle arasmda herhangi bir anlagma yolctur.
Akndemik Bagmsiz Denetim A5, Sirket’e sundu@a bafim=iz depetim hizmetleri kapsamindi
ficret elde etmistir,

sirkel, Halks Arz Eden ve payrimenkullerin deferlemesini yapan TSKB Gavrimenkul
Degerleme A8, arasinda gikar catismas: bulunmamakiade, TSKB Gaynmenkul Degerieme
A5, Birket ve Halke Are Eden arasnda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. TSKB
Gavrimenkul Degerdeme A5 'nin dogrudan ya da dolaylh olarak halka arzin bagarisina
baglanmiy bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. TSKB Gayrimenkul Degerleme AS., Sirket,
Halka Arz Eden ve Sirket'in %5 ve daha farlagina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir
anlasma voktur. TSKB Gayrimenkul Degerleme A.5. Sirket'e sundugu gayrimenkul degerleme
hizmeti kapsarmnda (cret elde etmistir,

26. BORSADA [SLEM GORMEYE iLISKIN BILGILER

6.1, Pavlarin Borsada islem girmesi igin bagvarn yapihp yapilmadif ve biliniyorsa en
erken islem girme tarihleri:




virket paylan heniiz borsada islem girmemekitedir. Halka areda fhrag edilecek paylann Borsa
Istanbul'un ilgili Pazan nda islem giirmesi icin 30.04.2024 tarihinde Borsa [stanbul'a basgvuru
vapilmugtir, Halka arz sz konosu paylarin Borsa'da iglem girecegi anlanuina gelmemekte olup,
Halka Arz Edilen Paylar'ic satg tamamlanciktan sonra Borsa Tstanbul'da islem gorebilmesi
Borsa istanbul meveuatimn ilgili  hitkiimleri cercevesinde Borsa [stanbul A.S. Genel
Miidiirlig i niin verecegi olumlu karara baghdir, S8z kenusu karar alinmadikea Halka Arz
Edilen Paylar'm borsada iglem girme imkdm olmayacaktie. Borsa Istanbul AS. Genel
Midiirligl'ntin karart sonueu paylarm Borsa'da islem gme tarihi belirlenebilecektir. Genel
olarak; halka arz sonras ikincil piyasa iglem simasinm agilmag, Borsa'mn, Sirket'in KAP
sayfasinda yapecat duyuruyu takip eden i3 giindl gergeklesmekiedir.

Rorsa [stanbal®un gérisiine bu laahname’nin | numarali bilimiinde yer verilmektedir,

26.2. Thragemmn aym grup paylarimm borsaya kote olup olmadi@ma/borsada islem girip
ghrmedigine veya bu hususlara iliskin bir bagverusunun bulunup bulunmadiging iliskin

bilgi:
Yoktur.
26.3. Borsada islem giirmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- Siiz konusu paylarla ayni grupta yver alanlarn tahsisli/oitelikli yatirmmalara satisa kenu
cdilmesi veya satin alimmasinn taahhiit edilmesi veya,

- Thraggmin baska bir grup payimm veya sermaye piyasas: araglanimin tahsislifnitelikli
vatrimeilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait olduZu sermaye piyasas: araglarimm sayis,
nominal deferi ve dzellikleri hakkinda ayrintl bilgi:

Toktur.

206.4. Piyasa yapicr ve pivasa yapicilijin esaslar:

Yoktur,

26.5. Fivat istikrar islemlerinin plantanip planlanmadif:
Fiyat istikrart islemlerinin yapilmas: planlanmaktadr,

26.5.1. Fivat istikran iglemlerinin verine getirilmesine yiinelik garantinin olmadigma
iliskin agiklama:

Arzer kurum Integral Yatinm Menkul Degerler A8, ortakhifiimiz paylarma yonelik olarak fiyat
istikran iglemledinde bulunmayr planlamaktadir. Ancak, Integral Yatmim Menkul Deperler
A, fiyat istikran iglemlerini kesin olarak yenne petirecefine iliskin herhangi bir taahhiit
vermemektedir. Integral Yaunm Menkul Degerler AS., fivar istikran islemlering hig
haglamayabilecefi gibi, fivat istikran iglemlerinde bulunmas: halinde de gerekgesini agiklamak
suretiyle, bu islemi Sirket taliman ile istedigl her an sona erdirehilie,

26.5.2, Fiyat istikrari iglemlerinin gergeklestirilebilecegi zaman aralin:
Paylarm borsada iglem grmeye baglamasimdan itibaren 15 giindiir,
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26.5.3. Fiyat istikrarma iligkin iglemleri gerceklestirebilecek aracs Kurumun ticaret
unvani:

Integral Yatwum Menkul Degerler ALS,

26,54, Fiyat istikrarma iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarin dilgebileeefine
iliskin agiklama:

Fiyatistikrann saglay e islemler en fazla 26.5.2. numaral maddede belirtilen stireyle smrlidur.
Pay fivati, fiyat istikranm saglayicr islemler sonucunda yikselmis clsa bile, bu silrenin
hitiminden sonra tekrar digebilir.

26.5.5. Fiyal istikrarini saglavio islemlerin amac:

Fivat istikrann saglayier islemlerde amag, pay fivaumin halka arz fivatimn altma dismesi
halinde alimda bulunarak fiyat istikearina belli bir stireyle katkida bulunmaktir, Ancak bu islem,
herhangi bir fiyat taahhida niteliginde degildir ve fiyvat istikran islemierinin gerceklestinildigi
donemde paymn piyasa fivali pivasa kogullanna gbre olmasi gereken fivata goire yiksck
olabilmekiedir. Fiyat istikranm saglayicr iglemlerde halka arz fivatinm feerinde emir
verilemez,

6.5.6, Fiyat istikrar islemlerinde sorumloluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagin
mikeligi:

Fiyal istikran islemlerine iligkin tom sorumluluk, bu iglemleri gergeklestiven arac) kurum
Integral Yatimm'a aittir.

Integral Yaunm, fiyat istikrarini saglaysct islemlerde kullanlacak fonu éncelikli olarak Halka
Arz Eden Pay Sahibi'nin paylanmn satizindan elde edilen gelirden karsilavaeak olup, Halks
Arz Eden Pay Sahibi‘nin paylann satisindan elde edilen gelir tikenmedikee Sirket'in elde
edecefi halka arz geliri lival istikranm saBlayicr iglemlerde kullaniimayacaktit. Integral
Yatinm fivat istikran iglemlerinde, ortak satis yoluyla satisa sunulaeak paylannin tamaminm
satilmig olup olmamasimdan bagimsiz olarak elde edilecek olan brit halka arz pelirinin %620°si
kadar olan kisnum $irket, Halka Arz Gden ile Integral Yatimm arasida imzalanan sdzlesme
hilkiimlerine uygun olarak livat istikran iglemleri igin kullanmayr planiamakiadir. Fiyat
istikranni saflayvict iglemlerin sonunds Integral Yatimm'in fiyat istikran fon hesabindn kalan,
kullamilmayan tutan Halka Arz Eden ve/veya Sirket’e iade edilecektir,

26.5.7. Yaurmmcilarim Karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur,

17.MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER |LE TAAHHUTLER
27.1. Paylarmi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkmda bilgi;

Paylarim halka arz edecek orta@a iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almakia olup. séz konusu
kiginin Sirket ile pay sahipligi ve asafidaki tabloda belirtilen girevi haricinde Gnemli mahivette
bkir ilislas: bulunmamalkiadir,
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Halka Arz Eden

Son 3 Yilda Grup Iginde Allig
Gaireviler

Adires

Hayvdar Sahin

Winetim Kunlu Bagkan

Kat:8 Mo 144

Cumburivet Mahallesd
Gilirpmar Yol Caddesl Mooy A
Kaya Milenyum Iy Merkezi

BilyDkeekmece | STANBLUL

27.2, Paylarin halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

$irket’in 130,000,000 TL mtarindaki meveut sermayesinde, Haydar Sahin’in sahip oldugu
10.000.000 TL nominal degerdi (B) Grubu paylar ortak satig yoluyla halka are edilecektir,
loplam orlak setip yoluyla halka arz edilecek nominal tutar (10,000,000 TL), halkna arz dncesi

toplam sermayenin %7,69"una denk gelmektedir.

Halka Arz Oneesi Halkn Arz Sonras: |
UnvaniAdi Snyady Nominal Sermaye
frrub ¥ ;

B rubu L) (sy | Mowinal Sermaye(TL) i

: A 22000.000| 1692 22,000,000 13,75
TR S0IRS B 67384551 5183 67384551 | 43,12
Haydar Sakin B 39203 449 3073 20,203,440 18,31
Faima Sahin B 1322000 1,02 | 322000 0,83
Halka Agik Kisim £} - . 40000000 25,00
Tuoplam L30LO00.000 | 100,00 | 160.000.000 | 100,00

17.3. Halka aradan sonra dolasimdaki pay miktarinm artirlmamasins iliskin tanhhiitler:

a) Ihrager tarafindan verilen taahhiit:

lhrager 26.04.2024 tarihli ve 2024/09 sayili Yonetim Kurulu Karanna davanarak, Sirket
arafindan Halka Arz Edilen Paylar'in Borsa Istanbul'da islem géirmeye bagladigi tarihten
itibaren 1 il boyunca, herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artinmi yapilmayacagi ve
dolagimdaki pay miktanmn bu suretle artinlmayacags, bu stire bayunca yeni bir satis veya halka
arz yapimayacagy ve dolagimdaki pay miktaninin artmasi neficesini dofuracak herhangi bagka
bir karar alinmayaca@, bu siire boyunca yeni bir satiy veya halkn arz yapilacagioa dair ya da
dolagimdaki pay miktarin artmas) neticesini dofuracak herhangi baska bir bagvuru veya
apiklamada bulunulmayacai dogrultusunda taahhiitte bulunmustur,

b) Ortaklar tarafindan ver

ilen taahhiitler:

Sirket'in Meveut Ortaklar) 29,04.2024 tarihinde SPK min i-5PK-128.21 (30/03/2023 tarihli ve
200412 s.k.) sayil ke Karanm da piiz dniinde bulundurularak, sahibi oldugu Sirket paylaring
(halka arz edilen kisim harig), Sirket paylarimin borsada islem giieme tarthinden itibaren 1 (bir)
vil boyunca, borsada ya da borsa diginda satmayacafim, bagka yatinmer hesaplanina
virmanlamayacafim veyn Borsa'da Szel emirle vefveya optan  sahis isleming konu

etmeyecefini taahhiit etmisti

r.

€} Sermaye piyasasi mevzuats kapsaminda verilen tanhhiitler:

Sirket'in meveul nrlﬂﬂl |brahim Akkus tarafindan verilen 04.09.2023 tarihli wahhit VII1-128.1

sayil Pay T::bl:ﬁj i LI.'H.-I maddegini de kapsamaktadir,
nemLE
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d) Yetkili koroluglar tarafindan verilen taghhiitler:
Yokior.

) Taahhiitlerde yer alan diger iinem i hususlar
Yokiur,

18. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28. 1. Halka arza iligkin thragoimn elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basima maliyet;

Jirket'in sermaye aririmi yoluyla gergeklesecek halka arzdan [o] TL brilt; [#] TL net halka arz
gelint elde etmesi beklenmektedir,

Halka Arz Eden’in halka arzdan [e] TL brit; [e] TL net halka arz geliri elde etmesi
beklenmektedir,

Halka arza iligkin toplam malivetin yaklagik [#] TL, halka arz edilecck pay basina malivetin
ize (@] TL olacad tahmin edilmektedir. Halka arz maliyetlen Sirket ve Halka Are Eden arasmda
VII-128.1 sayih Pay Tebligi'nin 32'nei maddesine pore paylasilacak olup, Sirket'in toplam
halka arz maliyetinin [e] TL'sine; Halka Arz Eden'in ise [#] TIL'sine katlanmass
heklenmektedir,

Halka arz maliyetlerinin kirthmm agafidaki tabloda ver almakiadir:

j i Tutar (TL)

Fahnaind Malka Are Mabiyetleri(1T0) Barkel Halka Ara Eden|  Toptam
8K Rl Derci (Sammanyonin mnninal defeii U_E'EE'.:' [= [o] [®]
SR Kol Cievei gk deperi ve nominal deger Gk leerfrdis) |® [= [=]
[berea Fatanbw ] Jslem Citinne Besvur Uemeld [} [#] [#]
Rekatwd Kol Deretd [#] [#] [=]
MEK Usvetik Ocreti [= [* [
Armsilik K oy [=] [= L
Ifibuiki Thsnaeenanslik [= |= 1L
Bagmssiz Danvtiea [= =X [ |
Itelclaem, Pazadlsana ve Halkln Nigkiler o [«] [=] [=]
IHer (Tiearet Saeil Giderleri tNoter Giberien ve Diper) [= =] [*]
Tuplam Malivel | [# [= |®]
Halkin Are Edilecel Pay Adedi | [= [= [=]
I'ny Bagima Malipet | [= [= [*
Net Gelir | [=] L U

28.2. Halka arzin gerekeesi ve halka are gelirlerinin kullamm yerleri:

Kaynak temini, sirket degerinin ortaya gikmasi, bilinirlik ve tanimreliin pekistirilmesi, seffaflik
vee hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gilghtl bir sekilde uygulanmas: ve kurumsal kimligin
giglendiriimesi amaclanyla, Formill Plastik sermaye artinmy kapsamunda ihrac edilecek
payiarn ilk halka arzm planlamaktadir,
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Formil Plastik, sermaye artinm sureti yle ihrag edilecek paylann ilk halks arzindan elde etmeyi
planladigt net halka arz pelirini agafida  belirtilen bashklar  dahilinde kullanmay
planlamaktadir,

I_ Fon Kullanun Yeri o Planlanan Kullanm Orang (%) |
Yaturumlar i 70
| Etetme Sermayesi Ihivaciun Kargilanmas: 30

a) Yaturmmlar

Sirket'in daha verimli gal1smast, pazardan daha bliyik pay slmasi, daha fazla gelir clde cimesi
veora ve uaun vadeli is hedafloring gergeklegtirmesi icin: fiziki olarak da peniglemesi ve firetim
kapasitesini artirmas gerekmekiedir,

Bu amaglarla, var olan tiretim ve stoklama alanim genigletmeye dénilk ek arsa ve hina
yatrimlar planlanms ve projelendirilmistir,

I- Arsa ve Fabrika Rinas: Yatirumlary:
A- Boru Fabrikalarinin Entegre Hale Getirilmesi

Var olan PPRC Plastik Fabrika ile PVC Fabrika arasinda, birbiriyle bitigik, 20"ser bin
metrekareden olusan toplam 40 hin metrekarelik iki arsanin satin ahnmas konusunda, milk
sahipleriyle prensipie anlagilmagtir,

Bu iki arsa Gizcrinde 14.000 metrekare Kapal Giretim yeri ve kapal) depo igin binalar ve agik
sevikiyal alanlar olusturulacaktr.

Meveut PPRC fubrikarun kunily glicil ve alt vapi sistemleri, vapulacak olan tesisi de besleyecck
kapasitedir, Fabrika ingaan hoyunca ingaat faalivetlerinin meveut tesisten yinetilecek olmasi,
yapimn teknik olarak hemen bitigiktcki sahamn iginde kurulacak olmas nedenlerivle proje
lojistik agsimndan kolay ve avantajl olarak gerceklostiilecektir.

Yeni fabrikanin yapimasiyla birlikte meveut fabrikadaki boru cekme (Extruder) hatlan yeni
binaya taginacak ve aynea ek extruder yatrimlars da yapilacaknr,

Kalip tasanm ve imalatlarmun yapuldigr kaliphane balimii de aym gekilde inga edilecek yeni
binaya taginacakur, Alan yetersizligi nedeniyle kurulamayan yeni tezgahlarta birlikte makine
parkuru genigletilecekiir.

Biylelikle, meveutlarla bidikie Velikity OSB igerisinde, bitisik nizamda, toplamda 75,000
metrekarelik arsa dzerinde, birbiriyle baglantili ve tmlesik bir yapida, toplam 35000
melrekare kapal alana sahip eniegre bir tesis olugturulaeaktr.

B- Mectal Fabrikasimm Tasimmasi

yirkel'in Cerkezkiy OSB werisinde yer alan Metal Fabrika binasy kirahktir ve meveut tiretim
ve depo alam agisindan, projelerin uygulanmasmda ve alasi bilyimeyi karsilamakia yelersiz
kalacaii Sngérilmekiedir.

Sirket, Kapaklh Organize Sanayi bélgesindeki 18500 metrekarelik kendi mulki olan arsas;

Lzerine. 16.000 Metrekare kapalr alana sahip bir Metal fabrika ingaat projelendirmistir, Ingnat
bittikt kiralipbinadaki ve teghizatin burayTWsinmas plan] aktadur.
ittikien sonra kiralipe bin f‘gﬁﬂlﬂﬁffﬁ .: echizatin by 1 rmﬁia planianmay -
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Yatinm ve yupilacak thretim faalivetleri ile ilgili arazinin bagh bulundugu Kapakh OSH'den
uygunluk goriga abnmigtr, 15.03.2024 tarihli ve 53549773 220-02 E-202427 numarals karar
tle Cevre ve Sehircilik Bakanhg'ndan CED uygunluk giritsit alinmghr, Kurulacak tesisin
zemin etiddil ve miman gabigmalan tamamlanmig olup, ingaal faalivetine baglanacakar.

Baglanti clemanlanmn aca girdisi olan piring gubuk, meveut durumda tedarikeilerden
saglanmakiadir. Yukanda stz edilen Metal fabrika hinas: projesi, aym zamanda Metal Cubuk
Gekme Hath vatinmm da icermektedir. Aynca disanidan saglanan metal vida, kaplama,
kelepge, mangon, Te, Dirsek, Rediiksivon, Gatal vb. firiin ve pargalar; gaz vanas grubu ve dogal
gaz dagrtim firmalan igin paslanmaz fexi drgiili hortumlan da yine bu yeni Metal Fabrikada
(retilecektir.

Halk arzdan elde edilecek gelirin yiizde 70°1ik kisminm, si70 edilen arsa temininde. fabrika
ingaatindla ve makine ve techizat vannmiannda kullamimas: planlanmaktadic,

) igletme Sermayesi ihtiyaclarinin Karsilanmasi:

gitket, halka arzdan elde edilecek net gelivin bir kismum tretim artis ile birlikte meydana
gelebilecck basta hammadde, yardimer malzeme gibi girdi malivetler ve isgilik pidederi olmak
zere toplamda ykselecek olan igletme sermayesi ibiyacin karsilamak amaciyla kullanmay:
planlamakiadir.

Bu sayede irket yaptigs alimlarda pazariik kabiliyetini arturarak, vadeli alimlanma bir kismin
pegine gevirerek maliyet avantaj) yakalamayr ve pazardaki rekabet giiciiil arttirabilmeyi
hedetlemektedir,

Gerek dilnya gapinda fiyat dalgalanmalan perekse diviz kurlannda vaganabilecek muhtemel
artiglar, hammadde ve driin fyatlarm viikscltcbilmektedis. Hammadde vh. girdi saflanan
tedarikgilerin, herhangi bir nedenle (lojistik, giimritkleme, dogial afet, salgin vh.) zamaninda
teslimat yapamamas:, ekonomik veya difier nedenlerle hammadde ve (rlin arsinda azalma
almas ya da dsha yiksek alim vapen baska dretici firmalara dagiumda dncelik vermesi,
hammadde ve firlin temini strecinde Sirket igin risk olugturabilmektedir,

§irket, bu degigimleri ytnetebilmesi igin hammadde ve mamul stoklann artlirmay
planlamaktadr,

Bu dogruliuda Sirket, net halka arz gelirinin yiizde 30°unu basta hammadde ve mamul olmak
lizere igletme sermayesi iltivaglannim kargilanmas) amacivia kullanmayi planlamakiadir.

¢} Fon Kullanm Yerleri Arasmda Kaydirma Yapiimas:

Sermaye prinnu kapsaminda ihrag edilecek paylann halks arandan beklenen gelirin elde
edilememesi durumunda ya da Onceliklerde faalivetlerin vlagan akig icerisinde meydana
gelebilecek defigimlere glire, yukanda belirtilen fon kullamm yerleri arasinda Formal
Mastik'in menfaatleri dogrulwsunda en fazla %10 oramnda degisiklik vaplabilir,

29, SULANMA ETKisi

29.1. Halka arzdan kaynaklangy gujamma ctiisinin mikian ve yiizdesi;
| T i




Sulanma ctkisine iliskin hesaplamalar Sirker’in 31.12.2023 tarihli dzel bagmsiz denctimden
geemiy finansal tablolannda ver alan veriler ssas alinarak yapilmistir, Sicket pavlanimn halka
arzr meveut ortaklariom yeni pay alma haklars tamamen Kisitlanarak sermaye artirme ve ortak
sabg surctiyle gerpeklestirilecekiir, Bu kapsamda, sulanma etkisinin miktart ve yiizdesine
iligkin hesaplamalar sgafidaki tabloda sunulmaktadir Sulanms etkisine iliskin hesaplamalar,
varsayimlar ile tahmini veriler dikkale alinarak yapilmig olup, gergek verilerin ortava
gikmasindan sonra yapilacak hesaplamalanda baz: fackls degerler ortaya ¢ikabilecektir.

Halka arzdan pay alacak yeni onaklar ivin sulanma etkisi %[e] olacaktr.

Sulinma Etkisi Analizi Halka Arz Oncest | Halka Arz Sonras:
| Halka Arz Fiyat: =]
Artirilan Sermaye q [*]
Halka Arz Biyliklage [#]
| Talmini Halka Are Mallvedi [#]
Mt Halka Arz Gelir = (o]
Crekaynaklar (Defler Defiori) (o] [+]
| LCikarimig Sermave [#] *]
Pay Bagina Defler Degeri. [s] [*]
Meveut Ortaklar lgin Sulanma Fikisi (T1) [#]
Mevent Ortaklar Igin Sulwnma Etkisi (%) [e]
Yeni Ortaklar lgin Sulunma Etkisi (TL) i [+] |
|_Yeni Ortaklar lgin Sulanma Etkisi (%) [ [#]

29.2. Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamalan durumunda (venl pay alma
haklaring kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutarn ve viledesi:

Isbu izahnamenin 29.1 numaral bilimiinde eisterildigi dzere meveut ontaklar igin sulanma

ctkisi [ o] TL ve %fe] olacaklr,

3. ULMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER
3.1, Halka arz siirccinde ihraggiva damgmanhik yapanlar hakkmda bilgiler:

Kuriim

| Dangmanhk Hizmeti

Integral Yaunm Menkul Deperder A S
| MC Legal Metin-Cigek Avukatlik Ortakiia:

| Hukuki Danigmanhik Hizmeti

Finansal Damismanhik ve Aracilik
| Hizmeti

Akademik Bagimsiz Denetim A_S.

Bagims:z Denclim IMizmetleri

| TSKB Gayrimenkul De erleme A8,

| Gayrimenkul Degerleme Hizmeti B

30.2. Ueman ve bafimsiz denetim raporlan ile iigiincd Kigilerden aliman bilgiler:

Isbu izahnamede sektéir yayinlanndan ve herkese agik diger bilgi kaynaklanndan elde edilmis
tarihsel puzar verilering ve dngorillere yer verilmektedir, izahnameds Ugilineli sabus bilgilerinin
kullanuldag yerlerde, o bilgilerin kaynag belirtilmistir. Bu gibi Ugiincii gahus bilgilerinin
izahnamede dogra bir bigimde aktanlmig oldufiunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sekitr

yayinlarinda veya kamuva agik I::E‘]
pivenili oldugu dﬁ;iiﬁwgg‘b{f
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| kaynaklannda tgiinci gahislarea verilen bilgilerin
bagimstz bir lilf-"EI'U sleminden gegiilmemistir,
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Ihragea bildigi ve ilgili giingy wahislann yayinladify bilgilerden kanaag getirebildigi kadaryla,
agiklanan bilgiler; yanlig ve yvamitics hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigm ve
stz konusu bilgilerin aynen alind, B bevan eder,

Bu izahnamede ihragemn iginde bulindugu sektire iliskin ofarak glrigleri sunulan uzman kisi
veya kuruluglar ile fnansal tablolan denetleven bafimsiz denetim kuruluglanmin ihrages
vedveya iliskili sitketleri jle highir tliskisi olmadig gibi ihrape vefveya iligkill sicketler;
tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlers veya bunlan clde etme hakks veren ya da taahhiit
eden opsivonlar sahip defildirler. Aym kigiler, IThraggr tarafindan daha fnce istihdam
edilmemigler va da thraggidan herhangi bir tleret almamiglarder. [hrageinin ¥inetim ve denctim
organlarindan herhangi birine Oye olmamiglardir, Avnca bu Kigi veya kuruluglann halka arz
aracihk eden  yetkili kurulug  olan Integral Yatrm ile de herhangi bir haglantilan
bulunmamakiadir,

Asafidn belirtilen hukukgu rpory ve bagimsiz denctim raporlann hazrlayan taraflardan
saglanan bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket'in bildigi veya hazidayan tarafin
yaymladig bilgilerden kanaat petirebildigi kadariyla yanhs veya yamlticr olmayacak sekilde
izahnamede yer almakiadir. Bu raporianin vayinlanmasmda ggili raporlar hazirlayan kizilerin
mzast bulunmaktadir,

Finansal Tablolar
Sirketin 2023, 2022 ve 2021 yullik disnemlerine ait finansal tablolar: ve busilara iligkin dipnotlar
Akademik Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bafimsiz denetim raporian

hazirlanmustar,
| Bafimsiz Sorumlu
““E:::;Ifb M ke Adreid Ortak Giriig/Sonug
Kurulusu Bagdeneigi
01,01.202]- Eseritepe Mah,
31122021 | Bilyilkdere Cad,
01.01.2022- Akademik Ozsezen |5 .
31.12.2022 Bagimsiz Merkezi M?m:: Ali Olumlu
Denetim A.8. | No:126/C Blok oyRip
01.01.2023- ;
31,12,2023 . S
' Sigli/lstanby| | |

Sirket’in 2023, 2022 ve 2021 villik hesap dénemlerine thgkin el bagimsiz denetimden geqen
finansal whlolarimg iligkin bagimsiz denetgi raporunun géirils biliimiinde;

“Eormil Plastik ve Meial Sunayi Anonim Sirketi (“Birket ") 'nin 31 Avalik 2023 3 Aralik 2022
ve 31 Avalk 2021 tarifili finansal dwrum tablasu ile avn tarihie song eren hesap ddnemine aif;
Kdir veye zarar ve disier kapramit geliv tablosy, dzka rak degigin tablosi ve nakit akiy tablosy
e dnemli muhasebe polittkalarinn dzet de diihil olmak tzeve finemsal tablo diprotiarindan
olugam finansal teablolarin denetlemiy huls EREVENTIE.

Gavighimiize gare flisikreki Jinansal tablolar, Sirket'tn 17 Arali 2023, 31 Avahk 2022 ve 31
Avalek 2021 tarifi f.rfbar{vfu_ﬁﬂfff.g'l durumni ve aye | o eren esap doneminge ait
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Jinansal performansiy ve wakit akiglaring Tiirkive Muhasebe Standardarmg ("TMS") wygun
elarak tim oneml yomlerivle gerpede wpgun bir bigimde summeakiadr

denilmektcdir,

Bagim s Hukukgu Raporu

wirket'in halka arz bagvurusung iliskin olarak hazirlanan hukukgu raporu MC Legal Metin-
Cigek Avukathik Ortakhigy tarafindan hazirlanmis olup, izahname ekinde sunulmaktachr,

MC Legal Metin-Cigelc Avukatlik Ortakiy

| Avukat : | Semih Metin
Adresi & | Karanfil Aralig No:g Levent/Istanbul
Telefon + [ 0212944 38 58 =]

Gavrimenlul Deferieme Ra poru

TSKB Gayrimenkul Degierieme A.S, tarafindan hazranan cayrimenkul defierleme raporlar
1zahname ckinde sunulmaktadye. firkel"in izahnamede yer verilen finansal tablolar 8z konusy
degerleme raporunda yer alan degerler esas alinarak hazrlanm ishor.,

}» TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S, I
Degerleme Uzinanlan : | Dofiugcan [Edir ve Ozan Koleuoglu . '
Adresi : F]ishm:’ye: Mah. MNisbetiye Cad. Ng:32/9 ‘
Begiktag/ISTANBUL

Telefon 2 | +90 212 334 50 54

L ISTIRAKLER HAKKIND A BILGILER

311, Konsolidasyona dahil edilenler harig olmak fizere ihrageinin finansal yatirnmlar
halckinda bilgi:

Yoktur,

3L PAYLARILE ILGIL VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte ofgn hus usfar horsada iglem gérecek Paylar ‘m elde ttulmas ve piden
ikarimas strasinda elde edilecek kazamg ve iratlarin vergilendiviimest hakkindn genel bir
Bilgi vermei cmacivla fsby Frafmame rarthi itibarivia viretirliitte butunan Vergl meveiah
diikare almarek hazielanmgnr, Ozellitli durumiarda yetiremerarm vergl dowmismentami
danigmeast gerektisi sremle hatwlatile. lybu fzabiname raving Hibarivla yirdriihte ofon verg
MEVZUGIl ve vergi mevewatimn yorumlmmma bigimi kapsammey verilen hilgilerin ileride
degigebilecedinin hatra MEVEHATR gerive winelik olarak da dediyehileceginin 24z dannde
bulwncharulmas: gerekmektecdir,

32.1. Genel Balkiy
L1 Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevauat uyannca, Tirk hukukunda Vergi
belirleyen iki pesit vergi miliccli;l"}r_gl
' I'!ﬂ P{F;"“‘l fl Ill:r'
."._":".: i i, ' o




Milkellef) kigiler ve kurumlar Tarkiye iginde ve digmda elde ettiklor kazang ve imtlann
tamam dzerinden vergilendirilirler, Tiirkive'de verlesik bulunmayan (Dar Milkellef) kigiler ve
kurumlar sadece Titrkive'de elde ettikleri kazang ve iratlar tzerinden vergilendirilirler,

GVE uyarmes, (i) Trkiye'de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve milesseselere veya merkezi
Tiirkiye'de bulunan tesekkil ve tegebbilslere bagh olup ads gegen daire, milessese, tesekkill ve
tegebblislerin igleri dolayisiyla yabanct tlkelerde ofuran Tirk vatandaglar, Tam Milkellef
olarak  Tirkive i¢inde ve diginda elde ettikleri kizang ve iratlarin tamam (izerinden
vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesmig sayilma durumu (i) tkametgdhin Tarkive'de bulunmas
veya (if) bir takvim yily igerisinde Tirkive'de devami olarak aln aydan farla oturalmas: olarak
tammlanmstir, Buna ek olarak, bellj bir pdrev veya iz igin Tirkive've gelen i, ilim ve fen
adamlary, usmaniar, memurlar, basin ve yaym muhabirleri ve durumlan buna benzeven diger
kimselerle tahsil veya ledavi veya istiraha veya seyahat maksadiyla Tirkiye'ye gelen
yabancilar ile wtukluluk, hitkdmiilik veya hastahk gibi elde olmayan scheplerle Tiirkiye 'de
ahkonmus veva kalmis olanlar Tiirkive'de verlesik savilmazlar ve dolaysiyla Tam Mukellef
olarak degerlendirilmezler, Bununla birlikte, yurt dismda mukim kigilerin Torkiye'de tam veyia
dar mikellef olup olmadiklarmn lespitinde Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci
lilke arasinda imzalanmus ¢Hfte vergilendinmeyi dnleme ankagmast hilkimlerinin de dikkate
alinmas gerchkmektedir,

Halka Arz Edilen Paylars sehip olan kigilerin, sz konusu Halka Arz Edjlen Paylar’m BIST e
elden gikanlmasingdan kaynaklanan deger aris kazanglan ve Halka Arz Gdilen Paylar ilc ilgili
dagiilan kir paylarndan elde etikleri menkul sermaye iratlan, Tiirkiye'de elde edilmis olarak
kabul edilmektadir,

Gergek kisilerin 2024 takvim vili igin gelir vergising tabi gelirleri agafida belirtilen oranlara
hagl olarak vergilendirilir

Gelir Avalifn ) Gelir Vergisi Oram (%)
L1GH(00 TL ve kadar I 15

230.000 T1.'win] 10000 TL'si igin 16.500 TL., fazlas: 20 =l
F80.000 TL'nin 230.000 TL'si ipin 40,500 T1. (ficret gelirlerinde 57

ST0.000 TL'nin 230,000 TL'si icin 40.500 TL), fazlas: |

000,000 TL'nin 580,050 TL's{ igin 135.000 TL (fcret gelirlerinde 15 |
300000 TL nin 870.000 T1."s ik 213,300 TL), fazlas) f
3000000 TL'den fazlasinm 3,000,000 T[ s igin 982.000 TL (eret

gelirlerinde 3.000.000 TL'den fazlasiin 3.000.000 TL'si igin 958 800 | 4i

TL), fazlas

2.2 Kurnmilarin Vergilendirilmesi

5520 sayily Kurumlar Vergisi Kanunu ("EVK™) uyarinca, sermaye girketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluslan, dernek veya valatlara ait iktisadi isletmeler ve is ortakliklary, kurun
kazanglan fzerinden kurum|ar vergisine tabidirler. Kurumlarn vergilendirlebilir kiirlan Verpi
Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlanna gére belidenmelctedie, Halihazirda lourum
kirlarina uygulsnmakia alan kanuni oran %475 olup bu oran 7316 sayih Amme Alacaklar tahsil
Usultl Hakkinda Kanun ile Baz Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun ile 2021 yili
vergilendirme dﬂ‘w_i'{'i. %-!LIETE? Kazanglan igin %25, 2022 yili vEJ.'g.iImMErmt:ld nenwAng ail
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kurum kaznnglan igin %23 olarak degistirilmistir. Borsa | stanbul Pay Pivasasmda ilk defa iglem
gormek llzere ve semayesinin en az %20"sini temsil eden paylar: halka arz edilen kurumlann
kurum kazanclarina uyvgulanacak kurumlar vergisi aram, paylann itk defa halka arz edildigi
hesap déneminden baglamak theere beg hesap dénemi boyunca iki (2} puan indirimli olarak
uygulanscakir,

KVK'da tam ve dar milkellefiyel olmak tzere iki 1 vergi mitkellefiyeti tanimlanrigur, KVE
uyannca bir kurnmun Tam Mikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (1) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmas; veya (1) kanuni merkezinin Thrkiye disinda bulunmasina refimen s
bakimindan islemlerin fiilen oplandiy ve yéretildigi merkes olan ig merkezinin Tirkiye'de
bulunmas perekmektedi, Thirk vergi mevzuan cergevesinde belirtilen by ik §art saglamayvan
bir kurum Dar Mitkellef alarak degerlendirilir,

Tam mitkellet kurumlar gerek Tirkive iginde gerckse Tirkive diginda elde ettikleri
kazanglarinin tamami tzerinden Turkiye'de vergilendirilidler. Dar Miikellef kurumlar jse
sadece Tikive'de elde ettikieri kazanglan thzerinden vergileadirilirler,

Dar mikellefiyete tahi kigiler bakimindan menky) senmaye imtlannm Tidkive'de elde edilimis
olarak kabul edilebilimes| IGiN sermavenin Tiirkive'de yatmlog olmast gerekmektedir, Dar
miikellefiyete tabi kigiler bakimmdar deger artiy kazanglarmmn Tiirkiye'de elde edilmis olamk
kabul edilehilmes; igin stz konusu defer artiy kazancim doguran igin veya muamelenin
Tirkiye'de ifa edilmesi veya Torkiye'de degerlendirilmesi gerckmektedir, “Tiirkive'de
deerlendirilmesi” ifadesinden maksat ddemenin Thrki ye'de yapilmasi veva ddeme yabang hir
tlkede yaploug ise, Tiirkiye'de odeyenin Veya nam ve hesabina deme yapilamn hesaplanina
intikal cttirilmesi veya kinndan aynimasidar

30.2. Paylarin elden stkarlmast karsihginda saglanan kazanglarn vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem giren paylarm vergilendirme esaslan

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak tizere BiST te iglem ghren paylann elden gikanimas
sonucy safilannn deger arty kazanglanmm vergilendirilmesi GVEK'min Gegici 67, maddesi
vergevesinde gergeklestiviimektedir. GVE ‘mn gegici 67, maddesi kapsaminda defier artig
karanglan islemlere aracilik eden bankalar ve arg kurumlar ile saklayier kuruluslar tasafindan
yapilan tevkifat jle vergilendirilmektedir. GVK'nn Crepici 67, maddesinin yuriirliik siiresinin
31 Aralik 2025 tarihinden sonraya uzatilmamas; veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi
mevzuatng dihil edilmemes] durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden sonra agagida agiklandsf
tzere (Bakimz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanclarinm Vergilendirilmesi) { Yatim
Crrtak g Paylan Harig), BIST te islem giren paylann elden gikarilmasindan saglanacak deper
artis kazanglar genel hilkiim|er gergevesinde vergilendirilecekiir,

Digerlerinin yam sira, BIST'te iglem giiren paylanm alum satmina aracilik ettikleri vatrimenlar
tarafindan saplanan gelidlerin vergilendirilmesingden yilkiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifotinn  yapmakla sorumiy tutulan taraflar bankalar, srae kKurumlar ve saklayic
Eurulustardr, Bankalar, araer kurumlar ve saklayrer  (sablamagi) kuruluslar  tevkifat
vilkitmltilikleri




saklama hizmeti alan yatinmelarm islemlerinde vergl levkifatimin yapiimasi esasen ilgili
saklayser kurulusun sorumlulugundadar,

BIST te iglem giren bis piywn baska bir banka veya araci kuruma nakbinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecck bankg veya amet kurum nakli istenen kiymetle ilgili ahg bedeli ve ahs
tarihini naklin yapilacag kuruma bildirecektir. Rildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matralinm
tespitinde dikkate almacakur, Stz konusu pavlann hir bagka kigi veva kurum adma
nakledilmesi  halingde aliy bedelinin ve abs tarihinin lgili banka veys aract kuruma
bildivilmesinin  yam  sira iglemin T.C. Hazine ve Maliye Hakanhfi'na bildirlinesi
perekmektedir. By bildirimler, baska bir kig1 veyn Kurum ading naklin aynt banka veya amc
Kurumun bitnyesinge gerpeklegtirilmesi veva kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmas
halinde de vaplr,

Saklayiet kuruluglar, bankalar ve araes kurumlar tarafindan yapilacak verg! tevkifalt orang
kanunen %15 olarak belitlenmigtir. S5z konusu tevkifat omm bankalar, aract kuruluslar ve
saklayier kuruluslar tarafindan agafida yer alan gelirler (zerinden uygulanr:

a) ahim satiming araeilik etiikler menkul kiyymetler ile diger sermaye pivasasi araglarmm alig
ve satig bedelleri arasindaki firk,

b} alimina arscilik ettikler menkyl kiymet veya diger sermave piyvasas: araglarimin itfas halinde
ales bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢} menkul! Kiymetlerin veya difer sermaye pivasas araglarimn tahsiline aracibik ettikleri
dinemsel getiriler {herhangi bir menkul kiymet veya difier sermaye piyasast aracina baglh
ol mayan),

d) aracalik ettikler menkul kiymet veya diier sermaye piyasast araglanmn ddfing islemlerinden
saglanan gelider,

Ancak, GVK ve 2012/314] sayih Bakanlar Kuruly Karan (BKK) uyannca, kanunen %15
olarak belidenen tevkifat oran: (i} paylara ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli
iglem ve opsiyon stizlesmeleri, RIST e iglem géiren aract kurulug varantlar dihil olmak fizere
paylar {menkul kivmetier yatrm ortakhk pavlar harig) ve Pay yofun fonlarimin kahlma
belgelerinden elde edilen kazanglar T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi'nea thrag edilen aling
dayali devlet i¢ borglanma senetleri ve 4749 sayih Kamu Finansman ve Borg Yinetiminin
Difzenlenmesi Hakkinda Kanun wyarnca kurulan varhk kiralama sirketleri lamafindan ihrag
cdilen alting dayah kira sertifikalanndan elde edilen kazanglar igin %40, SPKn'ng gire SPK ca
onaylanmiz finansman bonolarndan ve varlik kiralama sirketler tarafindan ihrag edilen bir
yildan kisa vadeli kira sertifikalarindan saglanan gelirler ike bunlann elden prkar imasindan
dogan kazanglardan Yl3 ve (i) KVK'nin 21 maddesi kapsamundaki mikellefler ile
minhasiran menkul kiymet ve diger SErTaye pivasas araci getirileri ile defier artis1 kazanglan
elde etmek ve bunlarg bagh haklan kullanmak amaciyla fazliyette bulunan mikelleflerden 6362
sayilt SPKn's pére kurulan yatinm fonlan ve yatrrim orfakhklanyla benzer nitelikie oldugu
T.C. Hazine ve Malive Bakanli@i"nea belirlenenler tarafindan elde edilenler harig olmak fizere
yukaridaki (i) hendinde belirtilenler diginda kalan kalan kazanglar igin %10 uygulanr,

Yatmeilar yukarida belintilen oranlann Herid Jllr.:t‘.‘;j;ilsclige ugray
bulundurmalsdur. X i
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Paylar degisik 1arihlevde alindiktan sonr bir kismonin elden gikanimast halinde tevkifal
matrahinim tespitinde dikkate alinacak abig bedelinin belirlenmesinds ilk giren ilk gikar metodu
¢sas alinacaktir. Pavlann alimindan dnee elden gikardmas durumunda, elden gikanlma
tarithinden sonra yapilan ilk alm iglemi esas alinarak stz konusu tular (izerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilin, Aym giin iginde birden fazla alim satim yapilmast halinde o giin
igindeki shig maliyetinin tespitinde agirlikh ortalama yintemi uygulanabilecektic. Aliy ve saug
islemleri dolayistyla Gdenen komisvonlar ile banka ve sigona muameleleri vergisi tevkifal
matralunm tespitinde dikkate alir,

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyannca menkul krymet ve difier sermaye piyasasi
araglanna iliskin tirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (i) defiisken getirili menkul
kiymetler; (iti) diger sermaye piyasaz araglan ve {iv) yatrim fonlan katilma belgeleri ve
yatrum ortakhklan paylan olacak sckilde beliclenmigtir. Paylar ve pay endckslerine dayal:
olarak yaplan vadeli islem ve opsiyon stielesmeleri, menkul kiymetin déhil oldugu simif iginde
degerlendirilecekiir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
siizlegmeleri ile BIST te iglem goren pay ve pay endekslerine davali olarak ihrag edilen aract
kurulug varantlan paylarsnin da (ghil oldufiu defisken getirili menkul kiyvmetler simify
kapsaminda degerlendiril scektir,

Oper aylik dinem iperisinde, birden fazla pay ve avm tlrden oldufu kabul edilen menkul
kiymet alim satim iglemi yapilmas: halinde tevkifatn gergeklegtiviimesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alimr. Pay ve aym tirden oldufiu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dofan zararlar takvim yil asilmamak kaydyla izleyen fic aylik déneme devredli
ve lakip eden dinemlerin tevkifal matralundan mahsup edilit. Takvim yilnin son (i ayhk
diineminde olugan zarar tutanmn izleyen doneme aktarimas: mitmkiin degildir. Divize, altina
veya bagka bir defiere endeksli menkul kiymet veya difier sermaye pivasasi araeinin alig ve satis
bedeli olarak iglem tarihindeki TI. karghklar esas alnarak tevkifat matrahy lespit edilir,
Menkul kiymet ve difier scrmaye pivasas) aracinm yabanc bir para cinsinden thrag edilmis
olmasi halinde ise tevkifat matrahimn tespitinde kur fark: dikkate alinmaz,

Tem miikellel kurumiara ait olup, BIST'te islem gdren ve bir yildan fazla stireyle, Tam
Milkellel ve Dar Miikellel pay sahipleri tarafindan, elde tutulin paylann ciden gikanlmasimda
tevkifat uygulanmaz,

Ticari faalivet kapssminda elde edilen gelirler, makelleflerin her el ticard ve sinai
faalivetlerinden clde ettikleri kazanglan  seklinde tamimlanan ticari Kazane hiitkiimler
pergevesinds kazanein tespitinde dikkate alir, Ticari kerancmn slde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle Gdenmig olan vergiler, GVK mn gili hitkfimles kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hitklimleri gergevesinde, tevkifata tabi kazanglann beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir,

GVE nin gegiel 67. maddesi kapsamnda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek kisilerce
yik wveva minferit beyanname verilmes, Diger gelier dolavisivla  verilecek yillik
bevannameye de bu gelirler déhil edilmez. S#z konusu madde hikimlerf uvarnea tevkitata tabi
tutulsun tutilmasin dar mitkellef gergek Kigh veya kurumlarca Hazine ve Maljye Rakanlig,
4749 sayili Kamu Finansman ve Borg Yénetiminin Diizenlenmes] Hakkmda Kanun’a giire
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kurulan varhk kiralama sicketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurl diginda thrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin milnferit veya ozel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglanmn figer aylik donemler itibarryla tevkifata tabi
tuwiulacak alim satim kazanglannin tespitinde alim satim Kenusu iglemlerin (yukanda belirtildig:
fizere) aym tlirden olmasima dikkat edilecekir. Kazanglar, bu tirlere gtire ayri ayri tespil edilip
tevkifata tabi tutulacaktr,

GVE 'mn gegici 67/5 maddesi uyarnea, gelir suhibinin gergek veya titzel kisi ya da Dar veya
Tam Mikellef olmasi, vergi mukellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukarida ayrintilar: verilen
vergilendirme uygulamasimi etkilememektedi.

2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karart ve bu kararda degisiklik vapan muhtelif Bakanlar
Kurulu ve Cumhurbagkam Karalari wyannea, halka arz tarihi itibanyla tevkifat orantan
Bakanlar Kurulu'nea %0 olarak belirlenmekle birlikte stz konusu oranin artinlmas durumunda
dar mitkellefler agisindan gifte vergilendirme sormnu glindeme gelecektiv. GVEK "'nin gegici 67.
maddesinde dilzenlenmis olan tevkifas uygulamalarinda, tevkifata kone geliri elde ¢tmis olan
kiginin mukim oldugu dlke ile yapilmg ve yiirirlikie olan gifte verpilendirmeyi dnleme
anlasmasi hilkiimleri Snem arz etmekiedir. S8z konusu anlagma hitkimler, Tiick vergi
kanunlarindan énce uyeulanacakir.

Dar Milkellef gergek kigi ve kurumlann, GVK 'min gegici 67. maddesi kapsaminda Tlrkiye'deki
imansal araglara kendileri veya yurt digindaki porifty yonetim girketler vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri igin vergi kimlik numaras: almalan gerekmektedir,

Viergi kimlik numaras: abnabilmesi igin (i) Dar Mutkellef gergek kisilerin pasaportlanmm noter
enayli bir Grnedi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak lzere, ash ve fotokopising, (1)
Dar Mikellel kurumlann ise kendi filkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tirkive'nin o lkede
bulunan temsilciliginee onayh Tiirkge bir denegini veya yabane: dilde onayl kurulus belzesinin
terclime bilrolannca terclime edilmis Tiirkge bir dregini ilgili vergi dairesine ihaz etmeleri
cerckmektedir, Kuzey Kibris Tirk Cumbhuriyeti vatandaslan igin niifus ciledanimn ibrag yeterli
olacaktr,

Aynca bankalar ve arac kurumlar ile saklayicr kuruluglar kendilerine islem vapmak igin
miracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen vabanc: miisterileri igin toplu
olarak vergi kimlik numaras: alabilirler,

OIANT2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar mitkellef kurumlar igin yeniden
vergh kimlik numaras: alinmesina gerek bulunmavip, meveut numaralar kuramun han gl Glkenin
mukimi oldugunu giisterecek sekilde kodlama yapilmak surctiyle revize edilecektir,

ifle vergilendirmeyi dnleme anlagmalart hitkimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili
tlkenin yetkili makamlan tarafindan ditzenlenerek imezalanous mukimlik belgesinin aslimn ve
noter veya ilgili dlkedeki Tirk konsolosluklarnes tasdikli Torkge terciimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve arac) kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmekiedir. Bir
lakvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece izleven vilin décdiineil ayina kadar gegerh olup,
dar mikellef gercek kisiler tarafindan her vil venilenmesi, dar mikellef kursmiar tarafindan ise

ig yilda bir vepilenmgst gerekmaktedir,
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Tevkifat uygulamasimdan Snce mukimlik  belgesinin ibroz edilmemesi  halinde  ifte
vergilendirmeyi dnleme anlagmas hitkfimleri dikkate alinmadan Tiick vergi mevzuat uyannca
tdceme taribinde gecerhi olan tevkifat oram uygulanmak suretiyle tevkifat yaplacaktr.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifii perckli pordigi hallerde, ¢ifte vergilendirmeyi Snleme
anlagmalan hilkiimlerinden yararlanacak kist ve kurumlandan, alim-satimini yaptiklan veya
getirisini  tahsil ettikled Tirk menkul kiymetled bakimundan, uygulanacak snlagma
hitktimlerine gore gergek hak sahibi (benelicial owner) olduklanna dair ilgili ispat edic
belgelerin ibrazini da isteyebilecektin, Bu belgeleri T.C. Hazine ve Malive Bakanhi'mn tayin
edecefi sirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veva bagkaca bir surctle gergek hak sahibi
olmadig tespit edilenler bakimindan zamaminda tahakkuk ve tahsil edilmeyven vergiler igin
vergl ziyar dofimus sayilacaktr,

Tiirkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettifi ¢ifte vergilendirmeyi Snleme anlagmalan ve
anlasmalarin Tiirkge metinleri Gelir {daresi Bagkanhf min www, gib pov.tr weh sayfasinda yer
almaktachr,

32.2.2 Genel olarak pay alim satim kazanglarmm vergilendirilmesi

Bu bdltimde GYK'nin gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar
ver almaktadir,

32.2.2.1. Gergek Kigiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

Pay alm sahim kazanglari, GVK'min milkerrer 80. maddesi uvannca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amlan madde uyannea “ivazsiz olargk iklisap edilen pay senetlen ile tam
mikellel kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tululan pay senctlerinin elden
pikariimast durumunda clde edilen kazanglar™ vergive tabi olmayacaktr, GVE gegict madde
67°de yer alan dzel diizenleme uyannea tam miikellef kurumlara ail olup, Borsa Istanbul "da
islem giren ve bir vildan fazla stireyle elde tutulan hisse senellerinin elden pikanlmasindan elde
edilen gelirler de, GVK'mn milkerrer B0, maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir. Pay
senetlerinin elden qikarlmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugiu gibi,
GVE 'nmn Mikerrer 81, maddesi uyaninea iktisap bedeli, elden gikartldigs ay harig olmak dzere
Devlet Istatistik Enstitlisil tarafindan belirlenen toptan esva fivat arus oramnda artinlarak
dikkate alinabilecektir.

GWVE 'nin milkerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarnn elden gikarilmasinda iktizsap bedeli,
elden gikarlan mal ve haklasin, elden cikanldifi ay harig olmak tizere Devlet lstatistik
Enstitlisiince belirlenen toptan esya fivat endeksindeki artis oramnda artirilarak tespit edilir, Ba
endekslemenin yapilabilmesi i¢in artis orammin % [0 veva Gzeri olmas: sarttir.

GVK'nin madde B&/1 (c) uyvannca tam mikellef pergek kisilerin tevkil sureti ile
vergilendinlmis menkul sermaye iratlan GVE ' 'min 103, maddesinin ikinci gelir dilimindeki
tutan asiyor ise (bu tutar 2024 vili igin 230,000 TL dir.) bevan editmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar miikellef gergel kiyiler
areevesinde ?hmﬂkalluﬁyatte vergiye tabi gelirin tamamu, Tirkiye'de

GVE madde (86/2) !
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gayrimenku! sermaye iratlan ile diger karang ve iratlardan olusuyorsa yilhk beyanname
verilmez. Dar milkellef gergek kigilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut ise,
GVK madde (101/2) uyannca, bu kazanglarin mal ve haklann Tirkiye'de elden cikanldif
yerin vergi daivesine miinferit bevanname ile bildirilmesi zorunludur, Ancak Torkiye ile ilgili
kiginin mukimi cldufu yabene: filke arasusda imzalanmug gilte vergilendiomeyi dnleme
anlegmast hitkmlerinin de dikkate alinmasi gerckmekiedir,

32.2.2.2, Kurumlar

311221, Kurumlar vergisi miikelleflerinin - aktifine  kayith  paylann  elden
pikaniimasmdan saglanan kazanclar

Ticari faaliyete bagh olarak igletne bunyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak bevan edilip vergilendirilecekiir,

32.2.2.2.2. Tam miikellefiyet kurumlar

(e yandan, KVK'nin 5/1-¢ maddesi uyannca kurumlann aktiflerinde en az iki tam vil silrevle
yer alan igtirak paylannin satgmdan dogan kazancm %751k kismi kurumlar vergisinden
istisna tuwlmaktadt. Ancak bu istisnadan vararlanabilmek igin sabs kazancimn satizn
yapildifn yih izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde Gzel bir fon hesabinda
witulmasi; satig bedelinin saigin vapldis vili izleyen ikinei takvim vili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satigt yapan ve dolayis ile istisnadan vararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
tle ugrasmamas gerckmektedir,

Burada, stz konusu istisnamn amact, korumlann bagh degerlerinin ckonomik faaliyetlerde
daha etkin bir gekilde kullamimasing olanak saglanmas: ve kurumlann mali biinyelerinin
giiglendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bafili degerlerin bagka hir bafili defiere
dénfismilyor olmas ver almaktadir,

Istisna edilen kazangtan bes vil iginde sermayeye ilave diginda herhangi bir gekilde baska bir
hesaba nakledilen veya isletmeden gekilen ya da dar mukeltef kurumlares ana merkeze aktarilan
kisim igin uygulanen istisna dolayisivla zamaminda tahakkuk ettiilmeyen vergiler zvaa
ugramug sayihr. Aym sirve iginde isletmenin tasfivesi (KVE 'ya gire yapilan devir ve
biliinmeler harig) halinde de bu hiktm uygulamr.,

32,2223, Dar Miikellef Kurumlar

Dar Milkellel kurum, Tirkiye'de bir igyeri agmak surctiyle veya daimi temsilei vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim i5i yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Mikellel kurumlarda oldugu sekilde
gergekieyecektir. Yukanda belirtildigi dizere, devaml olarak menkul kiymet ticareti ile
uiraganlarn %75 lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan miimkin degildir,

Tiirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilei vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanes elde eden Dar Mikellefler agusindan da ilgili kazancm Thirkive'de vergilendirilmesi siz
konusu olabilir. Dar mitkellef kurumlann vergilendirilmesi agismdan Tiirkiye'nin imzalamig
oldugu yiifirliikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi Snleme anlasmalarmin hitktimleri Snem arz
ctmekiedir. Stz konusu anlagma hikmleri, Tirk vergl kammlagndan Snce uygulanacaktir.
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32.2.2.3 Yabanci fon kazan¢larimm ve bu fonlarm porifoy yineticilifini vapan sirketlerin
vergisel durumu

1 Cheak 2006 tarihinden itibaren Kurul'un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanc:
fonlar da sermaye girketi sayilarak kurumlar vergisi mikellefl olacaklardir. KVK 'ya 6322 sayil
Kanunun 35'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiirfirlige girmek fizere,
“Yabanci fon kazanglarmm vergilendirilmesi™ baghkli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede,
yabane: fonlar ile bu fonlann aracihik iglemlerini yiriten portfty yineticiligi vetki belgesine
sahip Tam Mitkellef portlty yiineticisi sirketlerin vergise] durumlar ditzenlenmistir,

KVK'min 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlann, portfy yéneticisi girketler araciligiyvla
organize bir bersada islem gérsiin veye pirmesing (1) her t0d0 menkul kiymel ve sermave
pryasas aract; (if) vadeli sglem ve opsiyon sbelegmesi; (i) varant; (iv) divviz; (v) emitiaya dayali
vadeli iglem ve opsiven stizleymesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) Erymetli
maden borsalannda yapmlan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan icin KVE 'min /A
maddesinde sayilan gartlana saflanmas: durumunda; portity yGneticisi sirketler, bu fonlann
daimi temsileisi sayilmayacak ve bunlann is verleri de bu fonlann is yeri veva is merkez olamk
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyls, yabanc fonlann bu kapsamda elde ettikled kazanglan igin beyanname
verilmeyecek ve difer kazanglar nedeniyle bevanname verilmesi halinde de bu kezanglar
beyannemeye dihil edilmeyecektir.

Bu uygulamamm, yabancr fonlann Tiickiye kaynakh gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yokuur.
Tiirkiye'de bulunan, aktif biiyGklogontn %51 inden fazlas: tasinmazlardan olusan sitketlere ait

hisse senetlesi veya orfakhk paylar veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsivon sbzlesmeler,
elde edilen kazanglar bu uypulama kapsaminda deferlendirilmeyecektir,

32.3. Paylara iliskin kar pavlarmm ve kar payi avanslarimn vergilendirilmes|

KVK 15/ ve 30/3 Unct maddeleri ile GVK 'min 94/6-b maddesine 4842 savili Baz Kanunlarda
Depigiklik Yapimas Haklonda Kanun'la yapilan degigiklikle, tevkifat kinn dagitilmass
sgamasing birlaloustr. Bu kapsamda GVK'min 94/6-b maddesi ve Kurumlar Verwisi
Kanunu'nun 152 ve 30/3'tneil maddeler uyarinca, Tam Mikellef kurumlarca; (i) Tam
Mukellef gergek kisilere; (i) gelir ve kurumlar vergisi mitkellefiveti olmayanlara; (i) gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Mikellef gergek kisilere; (v) Dar Mukellef
kurumiara (Tirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilei aracilifyla kir payi clde edenler harig);
ve (vi} gelir ve kurumlar vergisinden muafl olan Dar Milkelleflere dagitilan kir paylan
Uzerinden 21.12.2021 tarih ve 4936 Sayih Cumhurbagkanlif Karan gerefince 22,12.2021
tarihingen ititaren %10 oramnda tevkifat vaglacaktir {payrimenkul vatinm ortakliklar icin bu
aran %l oraninda uygulamr), Tam Milkellef kurumlarea; (i) Tam Mikellefler kurumlara ve (ii)
igyent ve daimi temsilei vasitasiyla faslivette bulunan Dar Mikellef kurumlara dagittlan kir
paylan tevkifata tabi degildir.

3'213111 {.‘;EWEIE Ki.fiirr
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GVK va 4842 sayih Baz Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Haklonda Kanun'la eklenen 2272
maddesi uyarinea Tam Milkellef kurumlardan elde edilen, GV 'mn 75/2 maddesinin (1), (2)
ve {3} numarah bentlerinde yazh kir paylantn yarist gelir vergisinden milstesnadir. [laveten,
GVR'ya 7491 savili Baz Kanun ve Kanun Hikmiinde Karamamelerde Degisiklik Yamimas:
Hekkinda Kanun'la eklenen 22/ maddesi uyannca kanuni merkezleri Tiirkive Cumburiyeti
simirlan igerisinde bulunmayan ancnim ve limited sirket nitelifindeki, kurumlardan edinilen,
GVE'mn 7372 maddesinin (1), {(2) ve (1) numarah bentlerinde vanh kir paylannmn yansi
Ya30'si, {i) ilgili girketin 6denmig sermayesinin en az %50 sine sabip olmak ve (i) edinilen kar
paylanm ilgili kuramlar vergisi beyannamesi verilme silvesine kadar Tiirkive ve transfer etmek
sartiyla, knrumlar vergisinden istisnadir,

Kurumlar kir payr dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yaris (%507si) dihil
olmak fizere daginlan kir paymin tamam (36100°0) zednden 22.12.2021 itibariyla %10
pramnda gelir vergisi tevkifat yapmaktadir, Kir payimn yillik vergi bevannamesinde beyan
edilmesi halinde, stz konusu vergi tevkifan yillik vergi bevannamesinde hesaplanan gelir
vergist tutanndan mahsup edilic. GVE'nin (86/1-¢) maddesi uyarnea, tam mikellef
kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmiz bulunan ve gayrisafi tutarlan; 2024
yil gelirleri igin 230000 T'L yi agan kir paylar i¢in beyanname verilmesi gerekecektir. Bevan
edilen tutar dizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum bimyesinde kfnn dafimm
agamasinda yapulan %10 oranindaki vergl kesintisinin tamann (istisnaya tabi olan kisim dihil)
mahsup edilecck olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hitktmler gergevesinde red ve tade
edilecektir,

Ayrica, ki sermayeye eklenmesi kiir dagntimi savilmaz, Kir pav: avanslan da kir payian ile
aym kapsamda vergilendirlmektedir.

32.3.1.2. Dar milkellef ger¢ek kisiler

GVE un 94/6-b-ii maddesi uyannce, tam mitkellef kurumlarca dar mikellel gercek kisilere
dagitilan kiir paylari iizerinden Bakanlar Kurulunea belirlenen oranlarda (22.12.2021 itibaniyla
bu oran %a10"dur) tevkifat vapilacakur, Tirkiye'nin taral oldugu bun gifle vergilendirmeyi
dnleme anlasmalarninda daha disok tevkifat omnlan belilenebilmektedir,. Ancak, gifie
vergtlendirmeyi Snleme anlagmalar hilklimlerinden vararlamilabilmesd igin ilgili Gilkenin vetkili
makamlan tarahindan diizenlenerck imzalanmg mukimlik belgesinin aslimin ve noter veva ilgili
illkedeki Tirk konsolosluklannca tasdikli Tirkce terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve
aract kurumlar vasitasiyla veva dofiradan ibraz edilmesi perekmelktedic. Bir takvim yihna
ligkin mukimlik belgesi, sadece ¢ yil igin izleyen yilin dirdnett ayina kadar gecerli olup, dar
milkellel gerpek kigiler tarafindan her vil yenilenmesi gerekmektedir,

Dar mikellef gergek kigiler apismndan kir paylarnun tevkifat suretivle vergilendirmesi nihai

vergileme olup, dar mitkelleflerce bu pelirler igin gelir verpisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamakiadir.

Diger faraftan GVE mn 101, maddesinin 5 no’lu fikrasi geredinee dar mikellef gergek kigilerin
vergisi tevkil suretiyle almumamiy menkul sermaye iratlanm, Tirkive'de elde edildigi verin
vergi dairesine miinteril beyanname ile bevan etmeleri gerekmektedir,

32.3.2. Kurumlar




32.3.2.1. Tam Milkellef Kurumlar

Ticari [aalivetz bagh olarak ticari igletme binyesinde elde edilmesi halinde tevkifa
vaplmayacak sz konusu pelirler ticari kazang olarak bevan edilecektir. KVK'nin 6.
maddesinde kapsamindoki “safi kwrum kazanct™, GVK'mn ticari kezanct dilzcnleyen
hixtimlerine giire belirlenecektir. Kurumlar vergisi oram: 7456 Sayii Kanun ile 2023"ten
itibaren pegerli olmak izere %25°¢ gkanlmustr. Bu oran bankalar, 6361 saynih Kanun
kapsamindaki sicketler, elekironik ddeme ve para kunuluslan, vetkili diiviz miesseselen, varlik
yéinetim girketleri, sermaye pivasasi kurumlan ile sigorta ve reasiivans sicketler ve emeklilik
girketlerinin kurum kazanglar igin ise kurumlar vergisi oram %30°dur. Borea fstanbul Pay
Pivasasinda ilk deta islem gbmmek dzere ve sermayesinin en az %20 sini temsil eden paylar
halka arz edilen kurumlann (bankalar, finansal kimalama girketleri, faktoring sirketler,
linansman girketleri, ddeme ve elektronik para kuruluglan, yetkili dijviz milesseseleri, varlik
yanetim girketleri, sermaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve reaslrans girketleri ve emeklilik
sirketleri hang) kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oram, paylarn ilk defa halka
arz edildifit hesap ddneminden baglamak fizere beg hesap diinemi boyunea iki (2) puan indirimli
alarak uygulmmecaktir, Sirket'in kendisi bu diizenlemeden favdalanacaktir.

Arncak, KVEK 'min 5/1-a maddesi wyarmnea, Tam Mukellef baska bir kuruma igtirmk nedeniyle
elde edilen Kir paylan, tmm mikelleQyete wabi girisim sermavesi yatinm fonu kanlma paylan
e pinsm sermayest yatinm ortakliklarmin hisse senetlerinden ¢lde edilen kar paylan,
kurumlar vergizinden miistesnadir, Diger fon ve vabmm orlakhiklanmn katllma paylan ve hisse
senetlerinden elde edilen kar pavian bu istisnadan vararlanamaz,

2308 Dar Mikellef Korumlar

KVE nin 30/3 maddesi uyannea, tam mitkellef kuromlarca dar milkellef korumlara dagitilan
kér paylar: Dzerinden Bakanlar Kurulu'nca belitlenen oranlarda (%615} tevkifat yapilacakir,
Tiirkiye’nin taraf oldufu baz gifte vergilendirmeyi 8nleme anlagmalannda daha dilgiik tevkifat
orgnlan belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalar hitkimlerinden
yararlamlabilmesi icin ilgili Olkenin yeikili makamlar tarafindan dizenlenerek imzalanmis
mukimlik belgesinin ashnm ve noter veya ilgili {ilkedeki Tirk konsolosluklarmea tasdikli
Tiirkge terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve aract kurumlar vasitasivla veva dofmdan
ibriz edilmesi gerckmekiedir. Bir takvim vilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o vl igin
izleyen yvilin dondiinedi avina kadar gegerli olup, dar miikellel kurvmlar tarafindan 1se g yilda
bir yenilenmesi gerekmekiedir

Dar miikellel kurumlann, Tirkiyve'de bir isyeri veva daimi temsilei aracih@ olmaksizin elde
ettikleri kir paylan igin teviifat surelivle vergilendirme nihel vergilendirme olup, dar
milkelleflerin bu gelirler igin Torkive'de beyvanname vermelering gerek buluamamaktadir,

313, IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BiLGI

331, Thragg veya halka arz eden tarafindan izabnamenin kullamlmasima iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun pay sonradan telkirar satipma dair
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kullandify izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlo olmay: kabul ettiklerine
dair bevanlurs:

Yoktur,

33.2. [zahnamenin kullamimma izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. Paylann yetkili kuruluglarea sonradan tekrar satiga sunulabilecegi diimem haklmda
bilgi:

Yoktur.

334. FPaylarmm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar saiisa sunulmas kapsaminda
ahnamenin kullamlabilecegi ilkeler haldknda bilgi:

Yaktur.

33.5. lzabname kullanim izninin verilmesinin sarti olan difer agk ve objektif kosullar
haklkinda hilgi:

Yoktur,

336, Yeikili kuruluglarca paylarn sonradan tekrar satisimn  gergeklegtivilmesi
durumunda, satism kesullarna iliskin bilgilerin yetkili kurufus tarafindan sabs esnasinda
yvahrmmaelara sunulacaima dair kovu harflerle yazilmis uyvan noto:

Yolstur.,

33A IZAHNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

33A.1 izahname kullamim Eeni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret

unvanlar ve adresleri):
Yoktur.

313A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz programi sirkilleri onay tarihi
itibariyla yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag
v ilgili bilgive nereden nlagilabilecefi hakkimda agiklama:

Y ok,

3138 [ZAIINAME KULLANIM IZNININ TUM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Ir.ahmamnj'i kullanacak her hir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi

verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarma yer vermeleri
perektifine dair koyu harflerle yazilmis uyar:

Yaktur.
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34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agagidaki belgeler Cumhuriyet Mahallesi Glirpinar Yolu Caddes: Kaya Mitenyum is Merkes
Sitesi Carsi Apartmant Kat-8 No‘SA/144 Biiyitkeekmecelstanbul adresindeki Thragg: o

merkezi ve bagvury yerleri ile ihraggimmn intemet sitesi [ hitps: fwww. formul.com. tr/trfindex)

ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarmf sahiplerinin  incelemesine apk
tululmaktadmr,

1} |lzahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tirli rapor va da belge ile degerleme
ve giriigler (deferleme, waman, faalivet ve bagimsiz denctim raporlan ile yetkili kuruluslarca
hazidanan raporlar, esas stizlesme, vb.)

2) Ihraggumin izshnamede yer almas: gereken finansal tablolar

35, EKLER
EK | :5irkel Esas Sézlesmes
EK 2 ; Genel Kurul l¢ Yonerpesi

ER 3 Sirket'in 2023, 2022 ve 2021 yillik hesap déinemlerine ail Finansal Tablolar ile Ozel
Bagimsiz Denetim Raporlar

EK 4 Bagimsiz Denetim Kuruluglanndan Alinan Soromluluk Beyanlan

EK 5 Sirket portitylindeki gayrimenkuilere iliskin TSKB Gayrimenkul Deferleme AS,
hazirlanan Gayrimenkul Degierleme Raporu

EK 6 Gayrimenkul Degerleme Kurulugu Sorumluluk Beyam

EKT : Hukukge Raporu

EK B :Fon Kullamm Yeri Raporu

EK9 : Kathm Finans [lkeleri Bilgi Formu (31.12,2023 Tarihli Finansal Tablolara Géire)
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