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b Karar Tarihi :16.04.2025
Karar Konusu - Sermaye artnmindan elde edilecek gelirlerin kullanimi hk.

Toplantiya Katllanlar Mehmet Seherli, Sevim Seherli, Huseyin Seherli, Emre Seherli, Efe Seherli

PANDA ALUMINYUM ANOMIM SIRKET]
YONETIM KURULD KARARI
Kararin Metni
Yénetim Kurulu sirket merkezinde toplanarak Serraye artnmindan elde edilecek gelirlerin kullanirmyla ilgili
asagidaki kararlari aldi.
Sirket Yonetim Kurulu'nun 16.04.2025 tarih ve 2025-08 sayili Sirket paylarinin halka arzina iliskin almis oldugu
karar ile;
1. Sirket'in 363.000.000 TL olan cikarimig sermayesinin, 1.815.000.000 TL'lik kayith sermaye tavani dahilinde
75.000.000 TL artinilarak 438.000.000 Tl've gikarilmasina,
2. Sermaye artinmi kapsaminda ihrac edilecek toplamda 75.000.000 TL nominal degerli olmak tizere beheri 1 TL
nominal degerli 75.000.000 adet nama yazili B grubu payin halka arz fiyatindan primli olarak cikariimasina,
3. Sermaye artinmi kapsaminda ihrag edilecek toplarda 75.000.000 TL nominal degerli olmak tizere beheri 1 TL
nominal degerli 75.000.000 adet nama yazili B grubu paya iliskin olarak Sirket pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarinin halka arz kapsaminda talepte bulunacak yatinmcilar lehine tamamen kisitlanmasina,
Sirket'in mevcut pay sahiplerinden olan Mehmet Seherli (“Halka Arz Eden”)'nin sahip oldugu toplamda
25.000.000 TL nominal degerli olmak lizere beheri 1 TL nominal degerli 25.000.000 adet nama yazil B grubu
paymn halka arz edilmesine iliskin taleplerin kabuliine ve bu kapsamda gerekli her tirlii iglemin
gerceklestiriimesine,
Sermaye artirimi ve mevcut paylarin satigi satist kapsaminda ihrag edilecek toplamda 100.000.000 TL nominal
degerli olmak tizere beheri1TL nominal degerli 100.000.000 adet nama yazil B grubu payin belirlenecek halka
arz fiyatindan, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“sPi”) ilgili
= diizenlemeleri kapsaminda halka arz edilmesine,
: oy birligi ile karar verilmis olup, bu kapsamda;
< a) SPK'min VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin “gedelli sermaye artmmindan elde edilen fonlarn kullanimina
| iliskin yapilacak aciklamalar” baghkh 33'{incii maddesi kapsaminda hazirlanan sermaye artinmindan elde
edilecek gelirin kullanimina iligkin El’te yer alan “Sermaye Arainimindan Elde Edilecek Foaun Kullanimina
iliskin Yonetim Kurulu Raporu”nun kabul edilmesine ve halka arzdan elde edilecek tahmini net gelirin bu
rapora uygun sekilde kullanilmasina,
o b) Soz konusu raporun, izahnamenin onayi amactyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na (Kurul) yapilacak bagvuru
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'Eé = = e kapsaminda Kurul'a gonderilmesine ve kamuya aciklanmasina,

= % !,,,, g’ & c) VI-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 33. maddesi hilkiimleri uyarinca sermaye artinmindan elde edilen fonun

ot @ § belirtilen sekilde kullanilip kullaniimadigina iliskin olarak; Sirketimiz paylarinin borsada islem gormeye
é Q8 Lu 3 2 baslamasindan itibaren, kamuya agiklanan ve yapu!an sermaye artiriminin sonuclariniigeren ilk iki finansal

Z n fj’ 5, tablolarinin ilanini takip eden on is giini igin‘de bir rapor hazirlanmasi ve stz konusu raporun Sirketimizin
é PR m ;’g’ internet sitesinde ve Kamuyu Aydmlatma“' latformu’nda yayimlanmasi zorunlulugu uyarnnca, Pay Tebligi
Z, e % S madde 32/2 sakl kalmak kaydiyla bu yiumluligiin yerine getirilmesine,
< = 8 N £ oy birligi ile karar verildi. 7
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16.04.2025 tarip 2025-10 sayjy Yonetim Kupyly Karar Ekidip,
SERMAYE ARTIRIMINDAN ELDE EDILECEK FONUN KULLANIMINA iLisKin YENETi KURULU RAPORY

1. RAPORUN AMACI

Sermaye Piyasas) Kurulw’nun VIl-128.1 sayih Pay Tebligi'nin “Bedelli sermaye artirimindan elde edilen fonlarin
kullaniming iliskin yapilacalk agiklamalar” baslikl 33, maddesij uyarinca, halka acik olmayan ortakliklarin paylarinin
Sermaye aririm yoluyla halka arz jje paylari borsada islem géren halka acik ortalkliklar tarafindan yapilacak bedelli
sermaye artirmlarinda, Sermaye artinmindan elde edilecek fonun hangi amaclarla kullamlacagma iliskin olarak bir
rapor hazurlanmasx, bu raporun yonetim kurulunca karara baglanarak izahnamenin va da ihrag belgesinin onayi
amaciyla Kurul'a yapilacak basvury Sirasinda génderilmes; ve kamuya aciklanmasinin zorunlu oldugu hitkme

Bu kapsamda sirket, s6z konusy hikiim geregiisbu rapory hazirlamistyr,

2. SERMAYE ARTIRIMININ GEREKCES|

Sirket'in 363.000.000 T olan cikariimis sermayesi, 1.815.000.000 TUlik kayly Sermaye tavan dahilinde
75.000.000 TL artinlarak 438.000.000 Tl've cikarilacakir.,

sirket paylarinin halka arz jle Sirket 6zkaynak yapisinin gijglendirilmesi, sirket degerinin oriaya ctkmas), kurumsal
kimliginin g[h;!endirilmesi, marka bilinirligi Ve t@annirliginn pekistirilmesi, kurumsal yénetim, seffaflik ve
strdiiriilebilirljk ilkelerinin daha glclii ‘sekilde uygulanmas, sirket’in GES yatirimlarinin fonlanmas;, Sirket’in
isletme S€rmayesine destek saglanmas, finansman ylkiiniin azaltilarak karlihgin artirilmas; hedeflenmektedir,
Halka arz, Sermaye artirim; ve ortak satig yontemleriyle gerceklestirilecek olup, ortak satist ile elde edilecek
kaynagin kullanim, ilgili ortagin tasarrufunda olacaktr,

hazirlanacak fiyat tespit raporunda belirlenen fiyat lizerinden halka arz edilmesi ve halka arz stirecine iliskin Sirkete
disen tahminj maliyetlerin brijt halka arz gelirinden diistilmesi sonrasinda Sirket net halka arz gelirinj elde etmis
olacaktir,

Sirket’in sermaye artirim jle ihrag edilecek yeni paylarin halka arz edilmesi sonucunda halka arz masraflarinin
¢ikarilmasindan sonra elde edilecek gelirin;

i) Soguk Hadde ve Depolamal Giines Enerjisi Santralleri (GES) Yatirimlar

ii) Sirket’in Stok Yénetimi Amaciyla ve Gergeklestirilecek Kapasite Artirimlaring istinaden isletme
Sermayesinin Giglendirilmesi ve

iii) Finansman Maliyetlerinin Azaltilmas; amaglariyla kullaniimas) hedeflenmekte olup, Sirket, sermaye

artisi sonucunda elde edecegi net halka arz gelirlerinj asagidaki tabloda verilen oran aralikiar icerisinde
kalinmasina Gzen gostererek kullanacakir.

Kullanim Alan

Soguk Hadde ve Depolamali G Yatirimlar

Stok Yénetimi Amaciyla ve Gergeklestirilecel Kapasite Artinmlaring
istinaden isletme Sermayesinin Gliclendirilmesi

Finansman l\/laliyetlg;;i\nin Azaltilmas;
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vukarida belirtilen fon kullamm oranlan Sirket menfaatleri ve piyasa kosullan dogrultusunda degiskenlik
gosterebilir. Sirket, halka arzdan elde edilecek net geliri yukarda izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyaci olmadig
ve/veya kullanamadigi 6lciide, Sirket menfaatlerini gozeterek kategoriler arasinda %10 ile simirh olmak tizere gegis
yapilabilecekiir. Sirket, halka arzdan elde edecegi fonu, yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baslayana kadar
kur korumal mevduat, Tiirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat, yurt ici ve yurt disi borclanma senetleri, Eurobond,
yatirim fonlari gibi menkul kiymet ahmlar ve/veya fonun degerini korumak adina benzer korumayi saglayabilecek
herhangi baska bir surette degerlendirebilecekiir.

Halka arzdan elde edilecek gelirin kullanim yerleri ile ilgili detayl bilgiler asagida sunulmakiadir:
3.1.50GUK HADDE VE DEPOLAMALI GES YATIRIMLARI

Sirket biinyesinde 1 adet soguk hadde makinesi bulunmakta olup, bu makine ile dékme aliminyum rulolarin ilk
haddelemesi yapiimakta ve folyo dncesi kalinliga kadar dokme al@iminyum rulolari inceltilmekiedir. Sirketin tretim
kapasitesinin 2500 Ton/Ay’ dan 5.000 Ton/Ay kapasiteye cikarilmasi, yeni kullanim alaniarina yonelik Grinler
iiretebilmesi ve hedefledigi pazarlarda yer alabilmesi icin ilave 1 adet soguk hadde makinesinin alinmasi
planlanmaktadir.

Diger taraftan odagina temiz enerji, siirdiiriilebilirlik ve karbon nétr vizyonlarini almig olan Sirket'in aliminyum
folyo iiretiminin yani sira halihazirda yenilenebilir enerji iiretim ve satigina yonelik faaliyetleri de bulunmakta olup,
sirket'in kendi bunyesinde faaliyet gosteren Ankara Polatl’'da sirasiyla 12.317,84 KWp ve 13.084,85 KWp kurulu
glice sahip iki adet GES yatirimi bulunmaktadir. Diger taraftan, Sirket Tekirdag ve Van'da bulunan bagh ortakliklar
vasitasiyla kati atiktan elektrik Gretimi de yapmakta olup, Tekirdag'da bulunan 45,686 MWe/saat kapasiteli tesisi
ile atiklardan elde edilen enerjiyi elekirige donustiirerek ayhik yaklasik 277.076 konutun elektrik ihtiyacini
karsilamakta ve aylk yaklasgik 16.446 ton metan gazini yakarak sera gazi olusumu engellenerek atmosfere
salinmasini engellemektedir. Van’ da bulunan 5,656 MWe/saat kapasiteli tesisi ile atiklardan elde edilen enerjiyi

elektrige déniistiirerek aylik yaklasik 43.000 konutun elekirik ihtiyacini kargilamakta ve aylik yaklasik 10.400 ton
metan gazini yakarak sera gazi olugumu engellenerek atmosfere salinmasini engellemekiedir.

Sirket enerji tiretimine yonelik s6z konusu yatinmlarina ilave olarak yenilenebilir enerji kaynaklarinin daha etkin
bir sekilde kullanilmasini saglamak amaciyla depolamali GES yatirimi yapmay! planlamakiadir. Depolama
teknolojileri, enerji iretiminde siirekliligi ve enerji tedarikinde verimliligi saglamak icin kritik bir &neme sahiptir.
Sirket depolamali GES'lere ydnelik olarak yapacagi yatinmlar ile giines enerjisinin daha verimli kullaniimasini
saglamayi ve yenilenebilir enerji tiretiminde daha etkin bir rol oynamay! hedeflemektedir.

Bu amaclarla Sirket Konya/Kulu'da bulunan ve EPDK dan tretim &n lisansi alinmig kendisine tahsisli 250 donimlik
arazide 15 MW DC kurulu giice ve buna esdeger depolama tesisine sahip bir depolamali GES yatirimi yapmay!
planlamakta olup, giincel durumda CED siireci tamamlanmus, lisanslama siireci devam etmektedir.

Bu cercevede Sirket, halka arzdan elde edilecek net gelirin %40 ila %50'sini, s6z konusu GES ve soguk hadde
yatinmlarinin finansmani amaciyla kullanmay! hedeflemektedir.

3.2, STOK YONETIMI AMACIYLA VE GERCEKLESTIRILECEK KAPASITE ARTIRIMLARINA iSTINADEN [ISLETME
SERMAYESININ GUCLENDIRILMESI

Sirket'in satislarinin 8nemli bir kismini olusturan aliminyum folyo Giretimi, yilksek igletme sermayesi ihtiyac
gerektiren bir faaliyettir. Zira, tiretiminde kullanilan altiminyumun fiyati uluslararas piyasalarda belirlendiginden
bashca girdi maliyeti olan aliminyum maliyeti kur degisimlerinden de etkilenmektedir. S6z konusu kur
degisimlerinin etkilerini minimize etmek ya da ortadan kaldirmak adina Sirket misgterileri ile yapilan satis
anlagsmalan gergevesinde ihtiyaci olan aliminyum ruloyu onden toplu olarak tedarik etmekte ve satis fiyatni da
tedarik fiyati ile uyumlu olacak sekilde belirleyerek kur degisimi kaynakh etkilerden dogal korunma (hedge)
“mekanizmasi olusturmayi amaglamakiadir. Bu baglamda, Sirket gerek miisterilerinin taleplerini karsilamak

\ . fiyatlar. sunmak ya da karliligim artirmak adina etkin stok yénetimine ve dolayisiyla gucli by;jgleﬁﬁéserrnayesilwe
““ihtiyag ‘duymaktadir. Bu baglamda, Sirket 6ncelikle stok yonetiminde etkinligin saélan/ar«aii i%ﬁbf é"l avEQiaj'elde
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Diger taraftan, Sirket 2025 yilinda basladig yatirimlarin %50'sini isbu rapor tarihi itibariyla taramlarmis olup, kalan
%50’lik kisminin ise 2025 yilinin Ekim ayinda tamamlanmasi dngériilmektedir. Yapilan ve devam etmekie olan
yatirmlarin tamamlanmasi ile Sirket'in aylik aliiminyum folyo iiretim kapasitesinin 2,500 tondan 5.000 tona
cikmasi 6ngdriilmekte olup, ortaya cikacak bu ilave kapasite miisterilerin talepleri dogrultusunda daha da biyiik
miktarda bir stok yonetimini gerektirecektir. Dolayisiyla gergeklegen ve devam etmekie olan yatinimlarin devreye
alinmasi ile ortaya ¢ikacak hammadde ihtiyacinin uygun kosullarla temin edilmesi gerekmekte olup, s6z konusu
isletme sermayesi ihtiyacinin uygun -kosullar ile karsilanmasi Sirket'in karhligimin stirdiiriilebilirligi acisindan
elzemdir.

Sirket bu nedenlerle ve Sirket'in faaliyetine, satislarina, karliligina ve finansal durumuna olumlu yénde katkida
bulunabilmek amaciyla halka arzdan elde edilecek net kaynagin %30 ila %40'lik kismini basta dékme aliiminyum
rulo tedarigi olmal Gizere isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasinda kullanmay: planlamaktadir.

3.3. FINANSMAN MALIYETLERININ AZALTILMASI

Sirket halka arzdan elde edilecek net gelirin %15 ila %25'ini Sirket'in net kar marjinin artinlmas, kisa vadeli ve/veya
yiiksek maliyetli banka kredilerinin kapatilmasi suretiyle finansal borglarinin azaltlmasi hedefleri kapsaminda
finansman giderlerinin dusiiriilmesi amaciyla banka kredilerinin/finansal kiralama borclarinin kapatilmasinda
kullanmayi hedeflemektedir. Sirket bu sayede artan karlilgi ile; ileride yapabilecegi yatinmlarn daha etkin bir
sekilde gergeklestirebilmeyi, satin alma kabiliyetini artirarak rekabet giictinii yiikseltmeyi,-daha verimli bir isletme
sermayesi yonetimi yapmayi ve tiim bunlarin sonucunda iiriin portfoyiine katacag yeni Urtinlerle mevcut
durumda yer aldigi pazarlardaki payini biiyiitmeyi, yeni pazarlara ise girig yapabilmeyi hedeflemektedir.
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